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Borsa Istanbul’da alimlar genele yayiliyor...

= Gectigimiz haftanin son islem giininde ABD borsalar yeni rekorlarla kapanis yapti. Katiim Endeksleri USD

S&P 500 %0,5 ve Nasdag %0,7 yikselirken, 6zellikle Apple hisselerindeki gticli

alimlar ve “Magnificent Seven” teknoloji hisselerindeki ralli piyasalar destekledi. AKTUM /XKTUM . —
Tesla haftayl %8'e yakin primle tamamlarken, Alphabet yaklasik %6, Apple ise %5 AK100 / XK100 12,699 308
yukseldi. Piyasalarin odaginda ABD Baskani Trump ile Cin Devlet Baskani $i Cinping XU100 / XU100 11,294 274
arasinda gerceklesen gorisme vardi. Trump, Truth Social dzerinden vyaptigi

Glnlik Degisim XKTUM 2.32%

aciklamada ticaret, Rusya-Ukrayna savasi ve TikTok anlagmasina iliskin ¢nemli
ilerlemeler saglandigini duyurdu. Bazi basin kaynaklarina gére TikTok'un ABD'de Gunlitk Degisim XK100 2.11%
faaliyetlerini strdiirebilmesi icin Oracle, Silver Lake ve Andreessen Horowitz'in %80'e

. . e Glnlik Degisim XU100 2.23%

varan pay almasi planlaniyor. Ancak Cin tarafi ayrinti vermeyip sadece ticari ¢bziime
destek ve yeni kisitlamalardan kaginilmasi gerektigini vurguladi. Ginliik Hacim (XKTUM) TL96,429 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL81,796 mn

= Borsa istanbul'da alimlarin genele yayildigi haftanin son islem giiniinde, yurt ici

haber akislarinin pozitif seyretmesi endekse giiclii destek sagladi. BIST 100 endeksi Gnlak Hacim (XU100) U ST
glind %?2,23 deger kazanciyla 11.294 puandan tamamlarken, islem hacmindeki artisla
birlikte yaklasik 3,5 milyar TL tutarinda net para girisi kaydedildi. Boylelikle endeks
haftalik bazda %8,89 oraninda deger kazanarak, yatinmci givenini pekistiren bir
performans sergiledi. Kredi risk primi (CDS) tarafinda ise Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'i 240 XKTUM Piyasa Degeri TL4,685.3 mn
baz puan seviyelerinde istikrarini koruyor. XKTUM Dolagimdaki Hisse Oran 36%
= Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani karariyla; ABD menseli bazi riinlerin Ug Aylik Ortalama Hacim TL60,492 mn
ithalatinda ek mali yikdmlulik uygulanmasina dair karar, yururlikten kaldirildi. 56z
konusu dizenleme, 2018 yilinda ABD'nin celik ve aliminyum Grtnlerine getirdigi ilave »
. yine : LRI HTHITErTE SEHRTES XK100 Getiriler (TL) I
vergilere karsilik olarak alinan dnlemler kapsaminda yururlige girmisti.
H /1A 9.17%  7.03%

Ne Bekliyoruz... 3A / 12A 25.86%  36.86%

= Yerel varliklarda kredi risk primindeki (CDS) olumlu goriinim ve yurt ici haber

akislarinin seyri risk istahi Gzerinde belirleyici olmaya devam ediyor. Ote yandan, XKTUM En Yiiksek Hacim -

jeopolitik ve diplomatik gelismeler de piyasanin gindeminde yer aliyor. 25 Eylil'de

8§ e . . } ASELS 9,050 6.35%
gerceklesecek Erdogan-Trump gérismesinde savunma sanayisi basta olmak lzere
cesitli stratejik konularin ele alinacak olmasi, ikili iliskilerde yapici bir zeminin KONTR 8,068 5.00%
korunmasina katki "sa?.gla.yabnq. E_%Iu strecin po.sz \/olm.je de\l/alm etme§|, yt?.re! FRECL 7318 6.24%
varliklar agisindan 6ndmuzdeki donemde ek bir katalizor etkisi yaratabilecegini
diistinilyoruz. Haftanin ilk islem giintinde yurt icinde TCMB ve TUIK tarafindan ortak TEHOL 3955 -1.66%
hazirlanan tiketici gliven endeksi ile Kdltir ve Turizm Bakanligi'min Agustos ayi BIMAS 3,908 3.80%

yabanci ziyaretci sayilari takip edilecek.

= Teknik goriinimde, BIST 100 endeksinde 11.250 puan tzerinde kalicihgin saglanmasi XKTUM En Cok Yikselenler -

yukselis egiliminin devami agisindan kritik dnem tasiyor. Bu seviyenin korunmasi HRKET 88.05 9.99%
halinde endekste kisa vadede 11.400 ve 11.600 puan seviyeleri direng olarak one
cikiyor. Olasi geri cekilmelerde ise 11100 ve 10.950 puan seviyeleri destek SILVR 25.54 9.99%
konumunda izlenecek. Endeksin vyeni haftaya tepki alimlariyla baslamasini BIENY 4758 9.99%
bekliyoruz.
COSMO 169.70 9.98%
= Yeni gune baslarken ABD ve Avrupa vadeli endeks kontratlarinda yatay, Asya SELVA 3.28 9.70%

borsalarinda ise karsik bir gériindm one ¢ikiyor. Bugiin kiresel piyasalarda énemli bir
veri akisi bulunmazken, odak nokta Eyldl ayina iliskin 6nci PMI verileri, dayanikh mal

siparisleri, konut satislari ve haftanin en kritik gtindemi olan Cuma ginkd cekirdek -
PCE enflasyonu piyasalarin yakin takibinde olacak. Fed'in gectiSimiz hafta yaptigi 25 TRHOL 25125  -9.95%
baz puanlik faiz indiriminin ardindan yil sonuna kadar ek gevseme beklentileri
fiyatlamalarda korunuyor. Ancak hisse senetlerindeki yikselis egiliminin devami igin

makro verilerin “yumusak inis” senaryosunu desteklemesi gerektigini dislniyoruz. AHSCY 42.22 -6.68%
Verilerin zayif gelmesi risk istahini torpileyebilirken, beklentilerin lizerinde gelecek

DAPCM 14.60 -9.37%

, R , , , o " BORLS 25.50 -6.59%
bir PCE enflasyonu Fed'in faiz patikasina dair soru isaretlerini artirabilir.
TUKAS 3.50 -6.17%
Ekonomik Takvim % XKTUM = BIST Katilim Tiim Endeksi

v g . D . # XK 100 = BIST Katihm 100 Endeksi
- 10:00- Tiirkiye Tiketici Guven Endeksi ! |

5k XU100 = BIST 100 Endeksi

|j£;;"‘\"j| https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Imas Makina <IMASM TI> 4,8 milyon dolar tutarinda siparis aldigini
duyurdu.

Sirket, Dogu Afrika'da yerlesik bir misteri ile 4,8 milyon dolar tutarinda bugday
ve misir unu degirmenleri ve ethanol tesisi sézlesmesi imzaladigini aciklad. ilgil
sevkiyatlarin 2026 yilinin ilk ¢eyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir. Bahsi
gecen tutar sirketin 2024 yil hasilatinin %9’luk dilimine tekabll etmekte olup,
gelecek finansallarinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> RES kapasite artis projelerinin
ticari enerji iiretimine gectigini acikladi.

Sirket, Canakkale'de ve Osmaniye'de bulunan, her biri 9,6 MW kurulu glg
kapasitesine sahip iki Rizgar Enerji Santrali kapasite artis projesinin ticari enerji
Uretimine basladigini  acikladi.  Boylelikle sirketin 1. asama yatinmlar
kapsamindaki RES kapasite artis projelerinin toplam 43,2 MW kurulu glice sahip
kismi faaliyete gecmis olup sirketin yenilenebilir enerji santrallerindeki toplam
glc kapasitesi 828 MW seviyesine ulagmistir.

Sirketin RES kapasite artis yatinmlarinin tamamlanmasi ile 2025 yili sonunda
887 MW kapasiteye ulasmasi beklenmekte olup, sirketin faaliyetlerinin olumlu
etkilenmesi 6ngdrilmektedir.

Tiirk Hava Yollan <THYAO TI, AL, 480,0 TL > Boeing ile ucak alimi
adina goriisiildiagiinii acikladu.

Tirk Hava Yollar iletisim Baskani Yahya Ustiin, ABD'li ucak firmasi Boeing ile
uzun stredir ugak alimina iliskin olarak gorustldigtnd ve hentiz nihai bir karara
variimadigini agiklad.

Tirk Hava Yollan icin hedef fiyatimizi 480,0 TL ve tavsiyemizi ‘AL’ yoniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2025T goére 4,50x F/K ve 4,54x FD/FAVOK
carpanlarniyla islem gormektedir.

Sisecam <SISE TI> yeni hat yatirrminin tamamlandigini acikladu.

Sirket, stratejik hedefleri dogrultusunda, Tarsus'ta yer alan buzlu cam firini ve
enerji cami isletme kapasiteli yeni hat yatirnmlarinin tamamlanarak devreye
alindigini agikladi. Sirketin buzlu cam tretim kapasitesi yilda 396 bin tona, enerji
cami isleme kapasitesi ise yilda 47 milyon m2'ye yukselmistir. Yatirimin toplam
bedeli 200 milyon avro olup, sirketin 2024 yil yatinm harcamalarinin %341k
dilimine tekabul etmektedir.

Boylelikle sirketin, elines enerjisi sektdrtiinde artan cam talebinin karsilamasi,
Tarkive'nin vesil dontsum sidrecine katkida bulunularak enerji cami ithalatinin
azaltmasi ve lojistik hatlara yakin stratejik konumu vasitasivla sundugu ihracat
potansivelinden faydalanmasi hedeflenmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri IMASM TI

Kapanis (TL/hisse) 4.1
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,830
Piyasa Degeri (milyon USD) 93
Firma Degeri (milyon TL) 3,814
Sermaye (milyon TL) 925
Halka Aciklik Orani (%) 63

Piyasa Bilgileri AKFYE TI

Kapanis (TL/hisse) 18.2
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 21,821
Piyasa Degeri (milyon USD) 529
Firma Degeri (milyon TL) 31,512
Sermaye (milyon TL) 1,197
Halka Aciklik Orani (%) 28

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 319.8
Kapanis (USD/hisse) 7.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 441,255
Piyasa Degeri (milyon USD) 10,701
Firma Degeri (milyon TL) 776,496
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Orani (%) 50

Piyasa Bilgileri SISE TI

Kapanis (TL/hisse) 39.3
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 120,323
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,918
Firma Degeri (milyon TL) 232,870
Sermaye (milyon TL) 3,063
Halka Aciklik Orani (%) 49
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Mavi Giyim <MAVI TI> pay geri alim programi kapsaminda 500 bin adet pay!
37,50 - 37,84 TL fiyat araligindan geri ald.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 30 bin adet
payl ortalama 19,45 TL fiyattan geri ald.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 1,5
bin adet pay1 17,56 - 17,58 TL fiyat araligindan geri ald.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 3 milyon 182
bin adet payi ortalama 10,6 TL fiyattan geri aldi.

Panelsan (ati Cephe Sistemleri <PNLSN TI> pay geri alim programi
kapsaminda 7,5 bin adet payi 44,86 - 46,22 TL fiyat araliSindan geri aldi.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri ahim programi kapsaminda 70 bin
adet payi ortalama 32,7 TL fiyattan geri ald.

Net Holding <NTHOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 90 bin adet payi
44,96 - 4510 TL fiyat araligindan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 37.8
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 30,048
Piyasa Degeri (milyon USD) 729
Firma Degeri (milyon TL) 27,494
Sermaye (milyon TL) 397
Halka Aciklik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 19.6
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,223
Piyasa Degeri (milyon USD) 102
Firma Degeri (milyon TL) 5,717
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Acikhik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri ENERY TI

Kapanis (TL/hisse) 10.8
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 97,110
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,355
Firma Degeri (milyon TL) 93,288
Sermaye (milyon TL) 9,000
Halka Aciklik Orani (%) 22
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Otomobil ithalatina ek vergi getirildi.

Ticaret Bakanligi, otomotiv ithalatina yonelik ek vergi yakamluliuklerine iliskin
dizenlemenin Resmi Gazete'de vayimlandigini agikladi. Boylelikle verl
Uretimi koruma, cari agigl azaltma ve sektoreki istihdami destekleme
amaciyla, Avrupa Birligi ve Serbest Ticaret Anlasmasi kapsam disindaki
tlkelerden ithal edilen binek otomobiller icin ek vergi uygulanmistir.

Bu kapsamda; konvansiyonel ve hibrit (plug-in hari¢) otomobiller icin %25
veya arag basina en az 6 bin dolar, plug-in hibit otomobiller icin %30 veya en
az 7 bin dolar, elektikli otomobiller icin %30 veya 8,5 bin dolar ek vergi
getirilmistir. Yazdelik dilim veya belirli meblag arasindan daha yiuksek olan
tutar uygulanacaktir. Karar, Resmi Gazete'de yayimlanma tarihini izleyen
60'inc1 ginde yurirlige girecek olup baslamis ithalat islemleri icin ise gecis
sureci taninacaktir.

Boylelikle vergi Turkiye ile Serbest Ticaret Anlasmasi bulunmayan Cin, ABD,
Japonya, Guney Afrika ve Meksika gibi Ulkelerde Gretilen araclar icin gecerli
olacak olup, AB ve Serbest Ticaret Anlasmasi bulunan 24 tlkeden ithal edilen
araclar vergilendirmeden etkilenmeyecektir. ABD menseili Grtnler icin ise
guncellenen yeni vergi oranlari uygulanirken, 2018'de yurdrlige giren %60
oranindaki ek gimrik vergisi kaldirilmistir.

Ayrica Bakanlik, kdresel ticaretteki gelismeler ve artan korumacilik egilimleri
dogrultusunda otomotiv sektériinde yerli Gretimi ve ihracatl destekleyici yeni
adimlarin devam edecegini vurgulad. [[IJ

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri DOAS TI

Kapanis (TL/hisse) 180.9
Kapanis (USD/hisse) 4.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 39,798
Piyasa Degeri (milyon USD) 965
Firma Degeri (milyon TL) 59,497
Sermaye (milyon TL) 220
Halka Aciklik Orani (%) 39

Piyasa Bilgileri FROTO TI

Kapanis (TL/hisse) 105.8
Kapanis (USD/hisse) 2.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 371,263
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,004
Firma Degeri (milyon TL) 461,892
Sermaye (milyon TL) 351
Halka Aciklik Orani (%) 18

Piyasa Bilgileri TOASO TI

Kapanis (TL/hisse) 265.3
Kapanis (USD/hisse) 6.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 132,625
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,216
Firma Degeri (milyon TL) 152,491
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 24



https://www.haberturk.com/ithal-otomobillerde-yeni-vergi-duzenlemesi-3824086-ekonomi?page=2
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat [Hedef Fiyat Getiri Tavsive | Plyasa Degeri Hagirr:]al(?nni}aon -
Kodu | (TL) Potansiyeli (%) " | (miyon TL) T ----

Bankacilk
Albaraka Turk
Demir - Celik
Eregli Demir Celik 202,580
Turk Hava Yollar THYAO 319.75 480.00 %50 441,255 10,918
Pegasus Hava Tasimaciligi| PGSUS | 232.60 355.00 %53 AL 116,300 4,885 7.39 5.81 6.19 5.21

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 532.00 772.00 %45 319,200 2,862 16.92 12.95 12.62 10.77
Ebebek Magazacilik EBEBK 56.00 67.00 %20 AL 8,960 47 896.00 60.54 3.42 2.98
Mavi Giyim MAVI 37.82 53.00 %40 TUT 30,048 802 12.02 10.55 3.73 3.26
Petrol & Gaz
375,725
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK | 349.75 544.60 %56 66,807 11.50
Lokman Hekim LKMNH 19.55 26.80 %37 AL 4,223 38 14.08 10.56 591 4.49

Aselsan : : 932,064

Yazihm
Logo Yazilim LOGO 178.70 256.00 %43 AL 16,977 82 11.85 12.13 8.00 5.91
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 47.90 67.00 %40 AL 14,370 41 28.86 19.34 16.71 11.03
Arastirma Kapsami %38

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

. . . Toplam .
Nakit Kar Pay: Brit Temettu " " Nakit Kar Pay:
- HBT (Brit) Temettu X .
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) .. Odeme Sekli
Verimi (%) ’

KATILIM
ALKLC 22.09.2025 4 0.03 0.0% 3. Taksit *
AYEN 22.09.2025 415 1.50 4.9% 6. Taksit **

HBT: Hisse Basi Temettu
* 3 Taksit Seklinde Odenecektir
*#* 6 Taksit Seklinde Odenecektir

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t
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Haftalik Ekonomik Takvim

22 Eylil 2025 - Pazartesi

S T T S T

10:00 Tarkiye Eylul Tuketici Guven Endeksi 843
11:00 Tarkiye Adustos Yabanci Turist Girigi (Yillik) -5,0%
17:30 Tarkiye Adustos Merkezi HukUmet Borg Stoku 12,0458

23 Eylal 2025 - Sall

11:00 Euro Bélgesi Eylul imalat PMI 50,7 50,7
11:00 Euro Bdlgesi Eylul Hizmet PMI 50,6 50,5
15:30 ABD 2. Ceyrek Cari Hesap -270B -450,2B
16:45 ABD Eylul Uretim PMI 51,8 53,0
16:45 ABD Eylul Hizmet PMI 53,8 545
19:35 ABD Fed Baskani Powell'in Konugsmasi

24 Eylal 2025 - Carsamba

10:00 Tarkiye Eylul Kapasite Kullanim Orani 73,5%
10:00 Tarkiye Eylal Reel Kesim Glven Endeksi (RKGE) 100,6
10:00 Euro Bélgesi Avrupa Merkez Bankasi Politika Toplantisi

17:00 ABD Adustos Yeni Konut Satiglari 651K 652K

25 Eylil 2025 - Persembe

26 Eylal 2025 - Cuma

10:00 Tarkiye Eylal Sektoérel Enflasyon Beklentileri

14:30 Tarkiye Brit Doviz Rezervleri 84,50B
14:30 Tarkiye Net Doéviz Rezervleri 69,60%
15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari 235K 231K
15:30 ABD 2. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 3,3% 3,3%
15:30 ABD Adustos Mal Ticaret Dengesi -95,50B -102,84B
17:00 ABD Adustos Ikinci El Konut Satiglari 3,96M 4 01M

15:30 ABD Agustos Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 2,9%
15:30 ABD Adustos Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Aylk) 0,2% 0,3%
17:00 ABD Eylal Michigan Enflasyon Beklentisi 4 8% 4 8%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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A KUVEYTTURK Yatinm 22 Eyliil

GUNLUK BULTEN PAOVAS

Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN UZMAN
(imento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Bilisim, GYO Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCIS]

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmilar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tark Yatirnm ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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