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Hafta sonu yasanan ABD — iran geriliminin ardindan piyasalarda artan jeopolitik risk algisi, hafta boyunca
satis baskisinin devam etmesine neden oldu. Bu gelismelerin etkisiyle endeks genelinde kar
realizasyonlarinin hiz kazandigini ve haftalik bazda yaklasik %7 civarinda bir deger kaybinin olustugunu
gormekteyiz. Teknik gorinim agisindan degerlendirdigimizde, son donemde yakindan takip ettigimiz
Omuz — Bas — Omuz (OBO) formasyonunun asagi yonli kirilmasi dikkat ¢ekmektedir. Bu kirilimin
ardindan formasyonun boyun cizgisi olarak one gikan 13.400 seviyesi kisa vadede kritik bir direng noktasi
haline gelmis durumda. Bu nedenle soz konusu seviyenin lzerinde kalici bir hareket gerceklesene kadar
piyasaya karsi temkinli bir yaklasim sergilemenin daha saglkh olacagi kanaatindeyiz. Kisa vadede zaman
zaman tepki alimlarinin glindeme gelmesi beklenebilir. Ancak bu yiikselislerin 13.400 seviyesinin altinda
kalmasi durumunda, teknik anlamda bu hareketleri daha ¢ok onay (pullback) hareketi olarak
degerlendirecegiz. Mevcut formasyonun teknik hedefi ise 12.350 — 12.400 bandina isaret etmektedir. Bu
bolgeyi gi¢li bir destek alani olarak takip ediyor ve olasi geri gekilmelerde orta vadeli yatirimcilar
acisindan kademeli alim firsati sunabilecek onemli bir bolge olarak degerlendiriyoruz.Teknik gostergeler
tarafinda ise kisa vadeli indikatorlerde momentum kaybinin siirdiigii goriilmektedir. Ozellikle hacim
gostergesinde gozlenen kademeli gerileme, piyasadaki risk istahinin zayifladigina ve yatirmcilarin daha
temkinli bir pozisyon aldigina isaret etmektedir. Bu durum, yukselislerin simdilik sinirli kalabilecegine dair
teknik goriniimii destekleyen unsurlar arasinda yer almaktadir. Oniimiizdeki donemde fiyatlamalar
agisindan iki ana bashk on plana ¢ikmaktadir. Bunlardan ilki, kiiresel piyasalarda risk algisini dogrudan
etkileyebilecek jeopolitik gelismelerin seyri olacakur. ikinci onemli bashk ise onumiizdeki hafta
aciklanacak olan TCMB faiz kararidir. Para politikasina iliskin verilecek mesajlar, ozellikle bankacilik ve
genel piyasa algisi iizerinde belirleyici olabilir. Bununla birlikte, |11 Mart tarihinde 4C25 bilango doneminin
sona erecek olmasi sirket bazli fiyatlamalarin onemini artirmaktadir. Operasyonel performansinda
iyilesme kaydeden, glicli finansallar agiklayan ve mevcut fiyat seviyeleri itibariyla cazip ¢arpanlarla islem
goren sirketlerin, endeksteki geri c¢ekilmeler sirasinda gorece daha direngli bir performans
sergileyebilecegini disunlyoruz. Mevcut piyasa kosullari, kisa vadeli yatirimcilar agisindan giin ici al-sat
(trade) firsatlarinin daha sik ortaya ¢ikabilecegi bir doneme isaret etmektedir. Bu siiregte endeks
yonunden ziyade hisse bazli hareketlerin on plana ¢ikmasi beklenebilir. Dolayisiyla yatirim stratejisinde
dogru hisse segimi, risk yonetimi ve kademeli islem yaklasimi her zamankinden daha fazla onem
tasimaktadir.
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Borsa istanbul’da yilin ilk aylarinda gozlenen gliglii performansin arkasinda hem kiiresel hem de yurtigi
dinamiklerin destekleyici bir rol oynadigi goriilmektedir. Ozellikle, kiiresel piyasalarda ABD Merkez
Bankasi (Fed) kaynakli veri akisinin risk istahini desteklemesi, gelismekte olan iilke piyasalarina yonelik fon
alkamlarini artirirken; yurt icinde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) para politikasi adimlari
ve enflasyon goriinimiine iliskin iyilesme beklentileri yatirimci giivenini gliglendirmistir. Bu gelismelerin
etkisiyle yabanci yatirime ilgisinin yilin ilk iki ayinda belirgin sekilde arttigini gozlemledik. Artan fon
girisleri ve gliclenen piyasa algisinin katkisiyla BIST 100 endeksi yilin ilk bolimiinde oldukga gliglu bir
performans sergileyerek yaklasik %25’e varan bir yiikselis kaydetti. Bu siiregte endeks 14.533 seviyesine
ulasarak tiim zamanlarin en yiiksek seviyesini test etti. Ayni donemde islem hacimleri tarafinda da dikkat
gekici bir artis yasandi. Ozellikle, Ocak ve Subat aylarinda kaydedilen islem hacimleri, Borsa istanbul
tarihinde tim zamanlarin en yiiksek aylik islem hacimleri arasinda yer aldi. Bu durum piyasaya olan ilginin
ve likiditenin belirgin sekilde arttigini gostermesi agisindan onemli bir gosterge olarak one ¢ikti. Bununla
birlikte, giiclii yiikselislerin ardindan piyasalarda donemsel olarak kar realizasyonlarinin goriilmesi oldukga
dogal bir siiregtir. Nitekim son donemde kiiresel tarafta artan jeopolitik riskler, ozellikle ABD — iran
geriliminin yeniden glindeme gelmesiyle birlikte risk istahinda kisa vadeli bir zayiflamaya yol agti. Bu
gelismelerin etkisiyle endekste 14.500’lii seviyelerden baslayarak 13.000’li seviyelere kadar bir geri
cekilme yasandi. Teknik goriinim agisindan bakildiginda, bu geri ¢ekilmelerin su asamada daha ¢ok
diizeltme hareketi niteliginde oldugunu degerlendiriyoruz. Ozellikle, diisiislerin gorece daha diisiik
hacimle gerceklesmesi, satislarin giigli bir panik havasindan ziyade kar realizasyonlari kaynakli
olabilecegine isaret etmektedir. Ancak, kisa vadeli teknik yapi igerisinde takip ettig§imiz OBO
formasyonunun teorik hedefi olan 12.350 — 12.400 bandi teknik agidan onemli bir destek bolgesi olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Bu nedenle mevcut diizeltmenin devam etmesi halinde endeksin s6z konusu
bolgeye dogru geri cekilme potansiyelini goz ardi etmiyoruz. Belirttigimiz destek bandina dogru
yasanabilecek olasi geri ¢ekilmelerin ise orta ve uzun vadeli yatirimcilar agisindan daha saglikl
maliyetlenme firsatlari olusabilecegini diistiniiyoruz. Bu seviyelere yaklasilmasi durumunda, ozellikle temel
gorinumi gugli sirketlerde kademeli ve daha agresif pozisyonlanmalarin giindeme gelebilecegini
degerlendiriyoruz. Makroekonomik goriinim tarafinda ise enflasyon dinamikleri ve para politikasi yoni
piyasalarin ana belirleyicilerinden biri olmaya devam edecektir. Enflasyonda asagi yonlii egilimin stirmesi
ve para politikasinda faiz indirim dongusiniin kademeli sekilde devam etmesi, Turkiye varliklarina yonelik
yabanci yatirimci ilgisinin oniimiizdeki donemde daha da gliglenmesine zemin hazirlayabilir. Bu senaryo
gerceklestigi takdirde, Borsa istanbul'un kiiresel gelismekte olan piyasalara kiyasla gorece daha giiglii bir
performans sergileme potansiyelinin bulundugunu distinliyoruz. Ancak, kiresel tarafta jeopolitik risklerin
seyri ve uluslararasi piyasalardaki risk algisi bu siirecte belirleyici olmaya devam edecektir. Ozellikle Orta
Dogu kaynakl gelismeler, enerji fiyatlari ve kiiresel risk istahi izerinde etkili olabileceginden yatirimcilarin
bu baslklari yakindan takip etmesinde fayda bulunmaktadir.
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Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler
yatirnm damsmanhgl kapsaminda degildir. Yatirm damsmanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgl sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin
alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize
uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan
bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ulguncu kisiler ile
paylasilamaz.




