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ndekste Satis Baskisi Devam Ediyor...

ABD Merkez Bankasi, faiz oranini yilin ikinci toplantisinda da %4,25-%4,5
araliginda sabit tuttu. Kararin alinmasinda, dis faktorlerin, 6zellikle Baskan
Donald Trump'in degisen politikalarinin etkisiyle artan ekonomik belirsizlikler
karsisinda temkinli bir tutum sergilendigini gdsteriyor. Alinan faiz karari,
sikilastirmadaki agresif adimlarinin durakladigini ve daha dustk bir ekonomik
buytme ile yiksek enflasyon beklentilerinin oldugunu isaret ediyor. Fed'in yil
sonu faiz oranina iliskin projeksiyonlari ise %3,9 oraninda sabit birakildi. S6z
konusu tahminlere iliskin hedeflerde 2025'te iki faiz indirim sinyali verilmeye
devam ediliyor. Risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %1,08 ve teknoloji
agirlikl Nasdag endeksi %?1,41 deger kazanimiyla gint tamamladi.

Haber akislarinin etkisiyle yurtici piyasalarda satis baskisi etkisini gdsterdi. Dun
iki kez devre kesicinin devreye girdigi Borsa Istanbul'da kayiplar %9'a yaklasti.
Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, diin %8,72 deger kaybiyla 9.860 puandan,
BIST Katilim 100 endeksi ise %8,40 dususle 9.562 puandan tamamladi.
Bankacilik endeksinde ise dists %9,88'e ulastl. Din endeksten 402 milyon TL
para ¢ikisi oldugu gorildd.

Katim endeksinde yer alan sirketlerden aciga satis orani en yiksek hisse
Tupras <TUPRS TI> oldu. BIST 50 toplam hacminin %9,7'sini agiga satis
islemleri olusturdu. Detayh tabloya biltenimizin besinci sayfasindan
ulasabilirsiniz. &

Ne Bekliyoruz...

Yurt ici piyasalarda haber akisi ve siyasi belirsizliklerin yarattigl dalgalanmalar
risk istahi tzerinde belirleyici oluyor. BIST 100 endeksi, gin icinde kayiplarin
derinlesmesiyle iki kez devre kesti. Dolar/Turk Lirasi, carry trade
pozisyonlarinda yasanan cikisla 41,5297'yi test ederen, TCMB'nin yaklasik 10
milyar dolar doviz satisi yaptigl tahmin ediliyor. Turkiye'nin 5y vadeli kredi risk
priminin 274 baz puana ve bir gin valorli Londra swap faizlerinin %7175
yiukselmesinin etkisiyle bugiin de endekste zayif gordnimin devam
edebilecegini distiniiyoruz. Ote yandan, haber akisi ardindan TL varliklardan
yabanci ¢ikisi ise dikkat ¢ceken bir diger unsur olarak karsimiza ¢ikiyor. BIST 100
endeksinde, 200 glnldk Gssel hareketli ortalamanin bulundugu 9.700 ve
Fibonacci %61,8 dizeltme seviyesi 9.461 destek olarak izlenebilir.

Veri akisi tarafinda, TCMB'nin haftalik olarak paylastigi menkul kiymet
istatistikleri takip edilecek.

Kiiresel piyasalarda bugiin TSI 15.30'da issizlik maas!l basvurulari, cari hesap
dengesi ve TSI 17.00'da aciklanacak olan ikinci el konut satislar takip edilecek.

Ekonomik Takvim

10:00 - Turkiye Issizlik Orani

15:30 - ABD Issizlik Maasi Basvurulari

=

é*!% https://kuveytturkyatirim.com.tr

.

XKTUM / XKTUM 9,797 258
XK100 / XK100 9,562 252
XU100 / XU100 9,860 260
Ginlik Degisim XKTUM -8.27%
Giinlik Degisim XK100 -8.40%
Ginlik Degisim XU100 -8.72%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL68,789 mn
Ginlik Hacim (XK100) TL59,175 mn
Gunlik Hacim (XU100) TL170,956 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,631.4 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 33.93%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL41,022 mn
XK100 Getiriler (TL) --
TH /1A -7.26% 4.90%
3A /12A 5.56% 9.25%
ot e ook | L]
ASELS 9,234 -9.00%
BIMAS 7,715 -9.98%
EREGL 6,575 -9.98%
TUPRS 5,844 -4.97%
ALTNY 2,936 -8.42%
ot enGo st | T
MARKA 67.25 9.98%
COSMO 117.30 9.01%
SUNTK 36.86 6.66%
TDGYO 14.98 5.05%
RALYH 90.25 0.01%
octum e Goxouseir | 1]
CWENE 16.74 -10.00%
LUKSK 84.60 -10.00%
IZINV 37.44 -10.00%
ADESE 1.89 -10.00%
LOGO 120.60 -10.00%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

*k XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

ek XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Turk Hava Yollart <THYAO TI> pay geri alim programi kapsaminda 166 bin
adet payi ortalama 298,91 TL fiyattan geri ald!. Kapanis (TL /hisse) 3013
Kapams (USD/hisse) 79
AgesalEmeinlik <AGESA TI> pay geri aﬁm programini sonlandirma karari Piyasa Degeri (milyon TL) 415725
alldl. Sirket, program I.<apsam|nda 1,7 mlllyon adet payllortalama 64,31 TL e e (ol o 20 10,945
fiyattan geri aldi. Geri alinan paylarin sirket sermayesine orani %0,9'dur. | -
, , , , Firma Degeri (milyon TL) 691642
Ayrica sirket, yeni pay geri alim programi baslatma karari aldi. Sirket, | 1
. . Lo . Sermaye (milyon TL) 1,380
program kapsaminda 1,6 milyar payl 640 milyon TL'yi gecmeyecek sekilde
Hallea &cilcile Oram (%) 50

alabilecek. S6z konusu tutarin sirketin piyasa degerinin %?2,5'ine karsilik
geldigini hatirlatmak isteriz.

Frigo-Pak Gida <FRIGO TI> pay geri alim programi kapsaminda 93,6 bin adet
payl ortalama 7,90 TL fiyattan geri ald!.

Kervan Gida <KRVGD TI> pay geri alim programi kapsaminda 577,1 bin adet

pavil ortalama 2,18 TL fiyattan geri aldu. Kapanis (TL/hisse) 91

Kapams (UsD/hisse) 02
Tarkiye Halk Bankasi <HALKB TI> 2 milyon adet payi ortalama 21,20 TL Piyasa Degeri (milyan TL) 9892
ﬂvatta” geri aldu. Pivasa Degeri (milyon USD) 260

Firma Degeri (milyon TL) 16,755
Adra Gayrimenkul <ADGYQO TI> pay geri alim programi kapsaminda 190,5 bin Sermaye (milyon TL) 1087
adet payi ortalama 27,72 TL fiyattan geri ald1. alka kil Gran (%) »

DMR Unlu Mamuller <BMRGD TI> 50 bin adet payi ortalama 12,27 TL fiyattan
geri ald!.

Yayla Gida <YYLGD TI> pay geri alim programi kapsaminda 344 bin adet payi
ortalama 9,24 TL fiyattan geri aldu.

Piyasa Bilgilen LKMNH Ti

Net Holding <NTHOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet payi LSRR k) LD
ortalama 39,18 TL fiyattan geri aldi. Fefpets IED 55 —

Piyasa Degeri (milyon TL) 4052
Lokman Hekim <LKMNHTI> pay geri alim programi kapsaminda 75,5 bin adet Piyasa Degeri (milyon USD) 107
payl ortalama 17,96 TL fiyattan geri aldI. Firma Degeri (milyon TL) 5,080

Sermaye (milyon TL) 216
Tukas Gida <TUKAS TI> pay geri alim programi kapsaminda 2 milyon adet Hallka Agklrk Orani (%) 66

payl ortalama 2,10 TL fiyattan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sektor Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger

Haberleri Sirket Haberleri

Avrupa Birligi, savunma harcamalan icin ayrilan 150 milyar euroluk fondan
ABD, ingiltere ve Tiirkiye'yi cikarmayi planliyor. Kapanis (TL/hisse) L

Kapams (UsD/hisse) 30

Financial Times'in haberine gore, bu dlkelerin savunma sirketleri, Briksel ile Piyasa Degeri (milyon TL) 512,088
bir savunma ve glvenlik anlasmasi imzalamadiklar strece fondan Piyasa Degeri (milyon USD) 13,482
yararlanamayacak. AB vetkilileri, bu fonun yalnizca AB merkezli savunma Firma Degeri (milyan TL) 528,013
sirketlerine ve AB ile savunma anlasmasi yapan dcuncu tlkelere agik olacagini Sermaye (milyon TL) 4560
belirtti. Hallea Acikhle Oran (%) 26
Ayrica, tctncd bir tlkenin belirli silah sistemlerinde tasarim yetkisine sahip

olmasi ya da nihai kullamm UGzerinde kontroli bulunmasi halinde, bu

sistemlerin de fon kapsaminda degerlendirilmeyece§i vurgulandi. Fransa ve

bazi AB dlkeleri, kitanin savunma yatinmlarinda "Avrupali Satin  Al"

vaklasimini tesvik ederken, bu politika ABD'nin givenilir bir tedarik¢i olup

olmadigina dair stregelen endiselerin bir sonucu olarak dne ¢ikiyor.

Kapanis (TL/hisse) 875

Yetkililer, ABD, Ingiltere ve Tirkiye gibi tilkelerin fondan yararlanabilmeleri Kapams (USD/hisse) 23
icin AB ile bir savunma ve guvenlik ortakhgr anlasmasi imzalamalari Piyasa Degeri (milyon TL) 20,588
gerektigini belirtiyor. Londra ve Briksel arasinda bu konuda goriismeler Piyasa Degeri (milyon USD) 542
baslasa da, balikcilik haklari ve gd¢ gibi tartismali konular nedeniyle Firma Degeri (milyan TL) 20,531
mizakereler cikmaza girmis durumda. Ingiltere ve Turkiye'nin fondan S ol L 235
dislanmasinin, bu pazarlardaki tedarik zinciri ile baglantili Avrupali savunma Halka Acklik Qrani (%) o5

sirketleriicin ciddi zorluklar yaratabilecegi ifade ediliyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haberler

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan yeni karar

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), son glinlerde Tirkiye sermaye piyasalarinda
yasanan gelismeleri yakindan takip ederek, piyasalarin saglikli isleyisini
desteklemek amaciyla yeni bir ilke Karari aldi. Bu karar kapsaminda, borsada
islem goren sirketler ve bagl ortakliklar, genel kurul kararina ihtiyag
duymadan, valnizca vyonetim kurulu  karariyla  geri  alim  programi
baslatabilecek. Ancak alinacak yonetim kurulu kararinda, geri alimin amaci,
siresi, alinacak pay miktarn ve kullanilacak fon tutar gibi detaylarin yer
almasi ve kararin kamuya agiklanmasi gerekecek.

Halihazirda ydrdrldkte bir geri alim programi bulunan sirketler ve bagl
ortakliklar, mevcut programlarini sirdirmek icin ek bir yonetim kurulu
kararina ihtiyac duymayacak. Ayrica, ilke Kararn  dogrultusunda
gerceklestirilecek geri alimlarda, mevcut dizenlemelerde vyer alan bazl
sinirlamalar kaldirildi. Sirketlerin sermayesinin %710'unu asan geri alimlarina
izin verilecek ve giinlik islem hacmine getirilen kisitlamalar uygulanmayacak.
Bununla birlikte, bazi teblig maddelerinin yirirligd askiya alinirken, geri alim
yasagl sermaye artirimi dénemleriyle sinirlandinildi.

Geri alinan paylar, islemin gerceklestigi tarihten itibaren 30 giin boyunca
satilamayacak ve bu sdrenin hesaplanmasinda “ilk giren ilk ¢ikar” yontemi
uygulanacak. 30 glnlik stirenin sonunda, paylar en fazla ¢ yil icinde elden
cikariimali veya ilgili dizenlemelere uygun sekilde elde tutulmalidir. Bu karar,
piyasa istikrarini saglamak ve yatirimc glvenini artirmak amaciyla alinmis
olup, yeni bir duyuru yapilana kadar gecerli olacaktir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Katilim Endeksi Aciga Satis Islemleri

Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Diger
Sirket Haberleri

Hisse Kodu Hacim Aciga Satis Hacim Ag'g?asr:t'g’ Gunluk Deg.
Tlpras TUPRS 5,844 749 12.82% -4.97%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 7,715 926 12.01% -9.98%
Kardemir (D) KRDMD 1,605 179 11.15% -9.98%
Petkim PETKM 1,407 142 10.13% -8.23%
Enerjisa Enerji ENJSA 345 33 9.65% -10.00%
Oyak Cimento Fabrikalan OYAKC 1,047 92 8.80% -3.17%
Mia Teknoloji MIATK 996 76 7.61% -9.62%
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 531 39 1.25% -9.99%
Dogus Otomoativ DOAS 935 66 1.11% -7.59%
Aselsan ASELS 9,234 633 6.86% -9.00%
Mavi Giyim MAV] 992 65 6.51% -8.78%
Gibre Fabrikalar GUBRF 1,454 82 5.61% -10.00%
Vestel VESTL 411 19 4.61% -9.94%
Eregli Demir Celik EREGL 6,575 260 3.96% -9.98%

Kaynak: Kuveyt Tark Yatinm Arastirma, BIST

IA!'EI https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

i FD/FAVOK
Son Fiyat Hedef Getir Piyasa Degeri Qrtal afid
Hacim (milyon

: Potansiyeli | Tavsiye .
TL Fiyat (TL milyon TL
(TH) ) Fvat (T = gp) (MIYOR TS ) 25T | 26T

Demir - Celik

Eregli Demir Celik EREGL 23.10 33.70 %46 AL 161,700 5,728 7.31 5.72 5.68 4.87

Turk Hava Yollari THYAO 301.25 461.00 %53 AL 415,725 12,362 2.91 2.10 3.76 3.01
Pegasus Hava Tasimaciligl PGSUS 262.75 355.00 %35 AL 131,375 2,246 8.34 6.56 5.85 4.93

Perakende
Bim Birlesik Magazalar 276,580
Petrol & Gaz

265,512

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 312.25 544.60 %74 AL 59,644 244 10.10 6.59 4.53 3.38

Lokman Hekim LKMNH 18.76 26.80 %43 AL 4,052 33 11.64 8.95 5.30 4.05

Savunma

ASELS 112.30 124.00 512,088 7,857 25.62 20.84 12.72

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

17 Mart 2025 - Pazartesi

11:00 Tuarkiye Subat Butce Dengesi -139.26B
15:30 ABD Subat Cekirdek Perakende Satiglar -0.4%
15:30 ABD Subat Perakende Satiglar (Yillik) 4,20%
Perakende Satislar (Aylik) -0.9%
13:00 Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi
18 Mart 2025 - Sali
15:30 ABD Subat insaat izinleri (Subat) 1,473M
15:30 ABD Subat insaat izinleri (Ayhk) -0.6%
16:15 ABD Subat Kapasite Kullanim Orani 77,8%
16:15 Subat Sanayi Uretimi (Aylik) 0.5%
13:00 Euro Bolgesi Subat TUFE (Yillik) 2,4% 2,5%
13:00 Euro Bolgesi Subat TUFE (Aylik) 0,5% -0.3%
15:30 Euro Bolgesi Subat Cekirdek TUFE (Yillik) 2,6% 2, 7%
15:30 Euro Bolgesi Subat Cekirdek TUFE (Aylik) 0,6% -0.9%
21:00 ABD Federal Acgik Piyasa Komitesi (FOMC) Karari
21:00 Faiz Orani Karari 4,50%
10:00 Turkiye Subat issizlik Orani (Aylik) 8,4%
12:00 Euro Bolgesi Ocak AMB Aylik Rapor
15:30 ABD Ocak issizlik Sigortasi Basvurulari
15:30 ABD 4. Ceyrek Cari Hesap -310.9B
15:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari 226K 221K
15:30 ABD Mart Philadelphia Fed imalat Endeksi 18,1
15:30 ABD Mart Philadelphia Fed istihdam 5,3
17:00 Subat ikinci ElI Konut Satislari 4,08B
10:00 Tuarkiye Mart Tuketici Guveni
13:00 Euro Bolgesi Avrupa Liderler Zirvesi

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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