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BIST'te alim istahi ivme kazanmayi siirdiiriiyor...

= Dun Wall Street borsalar yeni rekorlara ulasirken, S&P 500 %0,44, Nasdag Composite ise Katilim Endeksleri USD

%0,70 yukselisle kaydetti. Gin icinde d¢ endeks de tdm zamanlarin zirvesini gordd.

Nvidia'nin OpenAl ile ortaklik kapsaminda 100 milyar dolarhik veri merkezi yatirmi ST XS 0 e 2
aciklamasi hisseyi %3,9 yukseltirken, yapay zeka temali alimlar piyasayl destekledi. XK100 / XK100 12016 313
Piyasalar ondmuizdeki ¢ ayda bayik bir sok yasanmadikca borsalarin yili daha yiksek
seviyelerde kapatmak istedigini belirtiyor. Ons altinda tarafinda ise, Fed'in faiz indirimi
sonras! altin fiyatlar ons basina 3.749 dolara kadar yiikselerek yeni zirveye ulastl. ETF Gunlik Degisim XKTUM 1.74%
girislerinin hizlanmasi ve dérdinci ¢ceyrege dogru enflasyon beklentilerinin yumusamasiyla

XU100 / XU100 11,468 278

risk-getiri dengesinin hala olumlu seyrettigi degerlendiriliyoruz. e 1.70%
Glnlik Degisim XU100 1.54%

= ABD Baskani Donald Trump ile Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in goriismesine
? g ? b YYIP 5 59T Gunltk Hacim (XKTUM) TL91,967 mn

iliskin haber akislarinin etkisiyle Borsa istanbul'da yiikselis egilimi haftanin ilk islem
giininde de devam etti. Bankacilik endeksi %1,80 oraninda deger kazanarak yuikselise Giinliik Hacim (XK100) TL78,789 mn
onculik ederken, BIST 100 endeksi giind %1,54 artisla 11.468 puandan kapatti. Endeksteki
giicld performansa karsin 18,9 milyon TL tutarinda net para c¢ikisi gozlendi. Tirkiye'nin 5
yillik kredi risk primi (CDS) ise 19 baz puan artarak 259 baz puan seviyesine yiikseldi.

Gunlitk Hacim (XU100) TL165,178 mn

= TUIK verilerine gére Eylil ayinda tiiketici giiven endeksi %0,4 gerileyerek 83,9 seviyesine
indi. Alt kirlhmlara bakildiginda, “mevcut donemde hanenin maddi durumu” endeksi %3,2 XKTUM Piyasa Degeri TL4,785.5 mn
dususle 67,8'e gerileyerek hanehalklarinin mali durumlarini daha olumsuz degerlendirdigini
ortaya koydu. Ayrica, 12 aylik doneme iliskin “genel ekonomik durum beklentisi” endeksi de
%0,5 azalisla 78,0 seviyesine duserek ekonomik belirsizliklerin stirdigline isaret etti. Ug Aylik Ortalama Hacim TL61,121 mn

XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 36%

= Kultdr ve Turizm Bakanhgr verilerine gore, Agustos ayinda Turkiye'ye gelen yabanc

ziyaretci sayisi gecen vyilin ayni dénemine gore %?2 artisla 6,97 milyon kisiye ulasti. Yaz XK100 Getiriler (TL) --
sezonunun guclu etkisiyle turizmde canhlik korunurken, Ocak-Agustos doneminde toplam

0, 0,
yabanci ziyaretci sayisi 35,5 milyon kisi ile gecen yilin ayni donemine kiyasla %0,9'luk sinirli TH /1A S2) Sl
bir dusts kaydetti. 3A [ 12A 26.82%  40.61%

Ne Bekliyoruz...
XKTUM En Yiiksek Hacim -
= VYerel varliklarda | litik ve diplomatik geli ' (zeri il
erel varliklarda jeopolitik ve diplomatik gelismeler fiyatlama davranislari Gzerinde etkili ACELS 14532 450%

oluyor. 25 Eylil'de Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Baskani Trump arasinda
Washington'da gerceklesecek gorismede savunma sanayisi basta olmak tzere cesitli QUAGR 6,861 -0.62%
stratejik konularin ele alinacak olmasi, Borsa istanbul'da ek bir katalizér etkisi
yaratabilecegini dusunudyoruz. Gordsmede Boeing ucgak alimi, F-16 anlasmasi ve F-35
miizakerelerinin ele alinmasi ongoriliyor. Ote yandan, énimiizdeki donemde Eyliil ayi TEHOL 3,623 9.94%
enflasyon verisi ve 23 Ekim'de agiklanacak faiz kararina iliskin piyasalarda olusacak
beklentiler yon acisindan belirleyici olabilir. TUFE'ye iliskin kesinlesmis bir konsensiis
henltiz bulunmamakla birlikte, beklentilerin %2 ila %25 araliginda yogunlastigini

gozlemliyoruz. Bugin ise yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmuyor. XKTUM En Cok Yiikselenler -

= Teknik agidan bakildiginda, BIST 100 endeksinde 11.250 puan seviyesinin korunmasi CWENE 23.76 10.00%
halinde yikselisin devam etmesi ve TL bazinda 10.605 seviyesinin hedeflenebilecegini
distntyoruz. Bu seviyenin asiimasi durumunda 283-285 dolar bandi (10.715-10.800
puan) gcli direng bolgesi olarak éne gikiyor. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 11.250 ve 11.100 ALKA 13.22 9.98%
puan seviyeleri destek olarak takip edilmeli.

EREGL 5941 2.35%

KRODMD 3,614 -1.67%

KONTR 37.40 10.00%

KUTPO 131.10 9.98%

= ABD vadeli endeks kontratlari yeni giine yatay baslarken, Avrupa vadelilerinde hafif alcili, MARKA 52.00 9.94%
Asya borsalarinda ise kansik bir gorinim dikkat cekiyor. Fed'in gecen haftaki faiz
indiriminin ardindan risk istahi toparlanirken, piyasalar bugtin agiklanacak PMI verilerine,

giin icinde konusma yapacak Powell'a ve haftanin son islem giiniinde gelecek PCE XKTUM En Gok Dusenler -

enflasyon verisine odaklanmis durumda. Avrupa'da enerji fiyatlari ve blyidme endiseleri, ADESE

o . . . o 20.06 -9.96%
Asya'da ise dzellikle Cin kaynakh zayif veri akisi yatinmalarin istahini térpdliyor.
Dolayisiyla kiresel piyasalarda yoni belirleyecek ana etken, Fed'in enflasyonla BIENY 43.70 -8.15%
miucadelede ne kadar kararli kalacagl ve Powell'in sGyleminde “givercin” ya da “sahin” PENCD 9.97 7.60%
tarafa ne dlclide kayacagi olacak. Genel cercevede kisa vadede dalgali ama yukari yonld
egilimin korunmasini, orta vadede ise faiz indirimlerinin hizi ve makro verilerin seyri daha COSMO 15740  -7.25%
sert ayrismalara yol agabilecegi kanaatindeyiz. RSOKE 1561 6.81%

Ekonomik Takvim * XKTUM = BIST Katilim Tiim Endeksi

o % XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi
* 16:45-ABD PMI Verileri
%6k XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Europower Enerji <EUPWR TI> toplam 578 milyon TL tutarinda iki
ihale aldu.

Sirket, dogrudan ortakligl olan Peak PV Solar Teknolojileri’'nin TEIAS tarafindan
dizenlenen 2 ihalede en avantajli teklifleri vererek birinci oldugunu acikladi.
Sozlesme bedelleri 309 ve 269 milyon TL olup toplamda 578 milyon TL'dir. Bahsi
gecen tutar sirketin 2024 yil hasilatinin %?7’lik dilimine tekabil etmekte olup
sirketin gelecek finansallarinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Hareket Proje Tasimaciligi <HRKET TI> 3,2 milyon dolar tutarinda
sozlesme imzalad..

Sirket, Dogus insaat ile Mersin Uluslararasi Limaninda ekipman ve ving hizmet
sunulmasi kapsaminda 3,2 milyon dolarlik s6zlesme imzaladigini agikladi. Bahsi
gecen tutar sirketin 2024 yih hasilatinin %3,8'lik dilimine tekabil etmekte olup
sirketin gelecek finansallarinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Forte Bilgi iletisim <FORTE Tl > 4,18 milyon dolar tutarinda iki
sozlesme imzaladigini duyurdu.

Sirket, BMC Otomotiv ile Altay Seri Uretim Projesi icin ForService ve FORIPS
yazilimlarinin gerekli donanimlara yuklenmesi kapsaminda iki yeni sozlesme
imzaladi. S6zlesme bedelleri 1,18 ve 3 milyon dolar olup toplamda 4,18 milyon
dolardir. Bahsi gecen tutar sirketin 2024 yili hasilatinin %9,7’lik dilimine tekabdl
etmekte olup  sirketin  gelecek  finansallarinin ~ olumlu  etkilenmesi
beklenmektedir.

Smart Giines Enerjisi <SMRTG TI> 42,77 milyon dolar tutarinda
sozlesme imzalad..

Sirket, yurt icinde vyerlesik musteri ile kdv hari¢ 42,77 milyon dolar tutarinda
Depolamali Glines Enerji Santrali sozlesmesi imzaladigini acikladi. ilgili projede
verli giines htcreleri kullanilarak dretilen yerli glines panelleri kullanilacak olup,
projenin kurulumunun 2026 vili icinde tamamlanmasi 6ngortlmektedir. Bahsi
gecen tutar sirketin 2024 vili hasilatinin %15'lik dilimine tekabll etmekte olup
sirketin gelecek finansallarinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Datagate Bilgisayar <DGATE TI> Vodafone ile distribiitorliik sozlesmesi
imzaladu.

Sirket, daha once Arena Connect Teknoloji ve Vodafone arasinda imzalanmis
olan cihaz dagitim ve tedarik sozlesmesinin devri hususunda anlasildigini
acikladi. S6zlesme devrine iliskin bedel 8 milyon dolar olup, s6zlesmenin 5 yillik
sure icin yeniden imzalanmasina karar verilmistir. S6z konusu is birliginin sirket
icin yillik en az 300 milyon dolar ek is hacmi yaratmasi beklenmekte olup,
sirketin gelecek finansallarina 2025 vilinin son ceyreginden itibaren dnemli ve
pozitif yansimalari olmasi 6ngdridlmektedir. Sirket bu anlasmayi, sektérdeki
liderligini pekistiren, blydme yolculugunu hizlandiran ve paydaslarina deger
katma vizyonunu glclendiren  tarihi bir  adim  olarak  gdrmektedir.
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Piyasa Bilgileri EUPWR TI

Kapanis (TL/hisse) 30.2
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 19,906
Piyasa Degeri (milyon USD) 482
Firma Degeri (milyon TL) 20,562
Sermaye (milyon TL) 660
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri HRKET TI

Kapanis (TL/hisse) 87.7
Kapanis (USD/hisse) 2.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,103
Piyasa Degeri (milyon USD) 245
Firma Degeri (milyon TL) 13,643
Sermaye (milyon TL) 115
Halka Acikhik Orani (%) 21

Piyasa Bilgileri FORTE TI

Kapanis (TL/hisse) 75.2
Kapanis (USD/hisse) 1.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,035
Piyasa Degeri (milyon USD) 122
Firma Degeri (milyon TL) 5,455
Sermaye (milyon TL) 67
Halka Acikhik Orani (%) 33

Piyasa Bilgileri SMRTG TI

Kapanis (TL/hisse) 32.1
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 19,437
Piyasa Degeri (milyon USD) 471
Firma Degeri (milyon TL) 28,089
Sermaye (milyon TL) 606
Halka Aciklik Orani (%) 25
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Haberleri Sirket Haberleri
Graintiirk Holding <GRTHO TI> Tera Grubu ile is birligi icin 6n Plyasa Bilgiler
mutabakat sagladl Kapanis (TL/hisse) 504.5
Kapanis (USD/hisse) 12.2
. . .o . . Piyasa Degeri (milyon TL) 63,063
Sirket, %100 bagl ortakligr Ozova Tannm A.S.'nin Tera Grubu ile sermaye v SEHATY
. . .. . . Piyasa Degeri (milyon USD) 1,527
artirimi, pay devri veya farkli finansal yontemlerle yatirim yapilmasina yénelik
v . Firma Degeri (milyon TL) 63,050
gdrismelere baslamis olup, bu cercevede taraflar arasinda sermaye artirimi ; mitvon 1) o
. v o " ermaye (milyon
suretiyle yatinm vyapilmasina dair 6n mutabakat saglanmis ve “Sermaye yEmY
Halka Acikhik Orani (%) 27

stirak Sozlesmesi” siireci baslatiimistir. Ayrica taraflarin bilgi ve tecriibelerini
birlestirerek Ozova Tarnm'in ticari faaliyetlerini 6zellikle yurtdisi pazarlarda
genisletmesi, zeytinyagl tretimi alaninda fizibilite calismalarina baslanmasi
ve seracilik faaliyetleri kapsaminda gida Grlnleri dretiminde yeni yatirimlar
yapilmasi yonunde anlasmaya varilmistir.

SDT Uzay ve Savunma <SDTTR TI> 1,26 milyon dolar tutarina

sozlesme imzaladi. Kapanis (TL/hisse) 231.9

Kapanis (USD/hisse) 5.6
Sirket, %85'ine sahip oldugu bagh ortakligi BKM Bursa Kalip'in 1,26 milyon Piyasa Degeri (milyon TL) 13,450
dolar tutarinda siparis aldigini agiklad. ilgili teslimatlarin 2025 ve 2026 yillari Piyasa Degeri (milyon USD) 326
icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir. Bahsi gecen tutar sirketin 2024 Firma Degeri (milyon TL) 13,369
yili _hasilatinin %3'lik dilimine tekabil etmekte olup sirketin gelecek Sermaye (milyon TL) 58
finansallarinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir. Halka Agiklik Qrani (%) 27
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Mavi Giyim <MAVI TI> pay geri alim programi kapsaminda 250 bin adet pay!
37,40 - 37,46 TL fiyat arali§indan geri aldu.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 30 bin adet
payl ortalama 19,00 TL fiyattan geri ald.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 80
bin adet payi 18,24 - 18,26 TL fiyat araligindan geri ald!.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 946,4 bin adet
payl ortalama 10,8 TL fiyattan geri ald.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 120 bin
adet payi ortalama 33,2 TL fiyattan geri ald!.

Sarkuysan Elektrolitik <SARKY TI> pay geri alim programi kapsaminda 400
bin adet payi1 14,22 - 14,27 TL fiyat arali§indan geri aldi.

Global Yatinm Holding <GLYHO TI> pay geri alim programi kapsaminda 500
bin adet payi ortalama 8,75 TL fiyattan geri ald.

Akfen Insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 45 bin adet payi
23,74 - 23,78 TL fiyat araligindan geri ald.

Panelsan Cati <PNLSN TI> pay geri alim programi kapsaminda 6 bin adet pay!
4518 - 45,78 TL fiyat araligindan geri ald.

PC lletisim <PCILT TI> pay geri aim programi kapsaminda 20 bin adet pay
34,76 TL fiyattan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 37.4
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 29,683
Piyasa Degeri (milyon USD) 719
Firma Degeri (milyon TL) 27,129
Sermaye (milyon TL) 397
Halka Agiklik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 18.8
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,065
Piyasa Degeri (milyon USD) o8
Firma Degeri (milyon TL) 5,559
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Agiklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri PCILT TI

Kapanis (TL/hisse) 34.5
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,083
Piyasa Degeri (milyon USD) 99
Firma Degeri (milyon TL) 3,635
Sermaye (milyon TL) 118
Halka Aciklik Orani (%) 38
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat [Hedef Fiyat Getiri Tavsive | Plyasa Degeri HaSirr;al(?nni]Iaon -
Kodu | (TL) Potansiyeli (%) " | (miyon TL) T ----

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik
Eregli Demir Celik 207,340
Turk Hava Yollar THYAO 326.00 480.00 %47 449,880 11,133
Pegasus Hava Tasimaciligi| PGSUS | 233.80 355.00 %52 AL 116,900 4,819 7.42 5.84 6.20 5.23

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 542.00 772.00 %42 325,200 2,819 17.24 13.20 12.84 10.95
Ebebek Magazacilik EBEBK 57.30 67.00 %17 AL 9,168 47 916.80 61.95 3.49 3.05
Mavi Giyim MAVI 37.36 53.00 %42 TUT 29,683 820 11.87 10.42 3.68 3.22
Petrol & Gaz
377,074
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK | 356.50 544.60 %53 68,096 11.72
Lokman Hekim LKMNH 18.82 26.80 %42 AL 4,065 38 13.55 10.16 5.75 4.37

Aselsan : : 974,016

Yazihm
Logo Yazilim LOGO 177.50 256.00 %44 AL 16,863 82 11.77 12.04 7.94 5.87
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 51.50 67.00 %30 AL 15,450 43 31.02 20.79 17.99 11.88
Arastirma Kapsami %36

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

22 Eylil 2025 - Pazartesi

S T T S T

10:00 Tarkiye Eylul Tuketici Guven Endeksi 843
11:00 Tarkiye Adustos Yabanci Turist Girigi (Yillik) -5,0%
17:30 Tarkiye Adustos Merkezi HukUmet Borg Stoku 12,0458

23 Eylal 2025 - Sall

11:00 Euro Bélgesi Eylul imalat PMI 50,7 50,7
11:00 Euro Bdlgesi Eylul Hizmet PMI 50,6 50,5
15:30 ABD 2. Ceyrek Cari Hesap -270B -450,2B
16:45 ABD Eylul Uretim PMI 51,8 53,0
16:45 ABD Eylul Hizmet PMI 53,8 545
19:35 ABD Fed Baskani Powell'in Konugsmasi

24 Eylal 2025 - Carsamba

10:00 Tarkiye Eylul Kapasite Kullanim Orani 73,5%
10:00 Tarkiye Eylal Reel Kesim Glven Endeksi (RKGE) 100,6
10:00 Euro Bélgesi Avrupa Merkez Bankasi Politika Toplantisi

17:00 ABD Adustos Yeni Konut Satiglari 651K 652K

25 Eylil 2025 - Persembe

26 Eylal 2025 - Cuma

10:00 Tarkiye Eylal Sektoérel Enflasyon Beklentileri

14:30 Tarkiye Brit Doviz Rezervleri 84,50B
14:30 Tarkiye Net Doéviz Rezervleri 69,60%
15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari 235K 231K
15:30 ABD 2. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 3,3% 3,3%
15:30 ABD Adustos Mal Ticaret Dengesi -95,50B -102,84B
17:00 ABD Adustos Ikinci El Konut Satiglari 3,96M 4 01M

15:30 ABD Agustos Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 2,9%
15:30 ABD Adustos Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Aylk) 0,2% 0,3%
17:00 ABD Eylal Michigan Enflasyon Beklentisi 4 8% 4 8%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN UZMAN
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Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCIS]

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmilar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tark Yatirnm ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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