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Haftalik Biilten 13 Mart 2026

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda ABD-iran ekseninde tirmanan sicak catismalar ve petrol arzina yonelik derinlesen kriz haftanin seyrini belirleyen ana unsurlar oldu. Haftaya kiiresel

piyasalarin Trump’in savasin sona erdigine dair mesajlari dogrultusunda gérece artan risk istahi ile baslamasina karsin, iran ve israil cephesindeki karsilikli rafineri saldirilari ve Hiirmiiz

Bogazi’'na yonelik tehditler sebebiyle risk istahinin diisiik seyrettigi bir hafta izlendi. Brent petrol fiyati kisa siireligine 120 dolar seviyelerine kadar tirmanirken enflasyonist kaygilari Blitce Dengesi (Milyar TL)
yeniden alevlendirdi. Hafta ortasinda ABD ve Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) stratejik rezervleri devreye sokma hamleleri dogrultusunda petrol fiyatlari gegici olarak dengelendi ve 40

80 dolar bandina geri dondii. iran'in yeni dini lideri Miicteba Hamaney'in bogazin kapali kalacagina yonelik mesajlari, Irak'in limanlarini kapatmasi ve bolgedeki petrol iiretiminin sert
diismesiyle kriz derinlesti. Makro tarafta ise ABD’de hafta igerisinde TUFE verileri yakindan takip edildi. ABD’de Subat ayinda enflasyon beklentilere paralel olarak aylik bazda %0,3 ve
yillik bazda %2,4 artis gosterdi. Ayrica Ocak ayinda dis ticaret agigl %25 daralma ile 54,5 seviyesinde gerceklesti. istihdam tarafinda ise haftalik issizlik maasi basvurulari 215 binden 213 0

bine geriledi. Oracle'in giiclii bilangosu gibi sirket bazl pozitif ayrismalar yasansa da, artan petrol fiyatlarinin yarattigi negatif beklentilerle birlikte birlikte 3 major endeks hafta genelinde -214.5
karmasik bir seyir izledi. Persembe giinii kapanisina gore haftalik bazda S&P 500 %0,09, Dow Jones %1,7 ve Nasdaq Composite %0,03 deger kaybetti.
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Yurt icinde ise BIST 100 endeksinin artan kiiresel jeopolitik riskler ve TCMB'nin faiz karari ekseninde dalgali gériiniim sergiledigi bir hafta geride kaldi. Hafta igerisinde 4C25 bilango  -¢c0
sezonunda sona gelinirken, Persembe giinli TCMPB'nin politika faizini beklentilere paralel olarak %37’de sabit birakmasi haftanin ana glindem maddesi oldu. Karar metninde jeopolitik 800
gelismelere ve enflasyon lizerindeki risklere vurgu yapilirken, Subat ayinda enflasyonun yataya yakin bir seyir izledigine dikkat gekildi. Hafta genelinde petrokimya hisselerinin kiiresel arz
krizinin etkisiyle endekste pozitif ayristigi gozlendi. Bankacilik tarafinda ise sert dalgalanmalar dikkat ¢ekti. Makro tarafta TCMB verilerine gore Ocak ayinda cari islemler dengesi piyasa  -'°®
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beklentileri olan 5,1 milyar dolarin {izerinde gergekleserek 6,8 milyar dolar acik verdi. Diger yandan yurt disi yerlesikler 6 Mart haftasinda hisse senedi piyasasinda 756 milyon dolar, g o NP g P et & AP
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DIBS piyasasinda ise 1,725 milyon dolar satis gerceklestirdi. Boylelikle haftalik bazda hisse senedi piyasasindan |3 Mayis 2022’den bu yana, tahvil piyasasindan ise |1 Nisan 2025ten bu
yana en sert cikis gézlenmis oldu. Tiirkiye'nin 5 yilik Kredi Risk Primi (CDS) ise hafta iginde 268 seviyelerine kadar tirmanarak Ekim ayindan bu yana en yiiksek degerini test etti.
Endeksin 13,000 puan seviyesi iizerinde kalicilik aradigi haftada, Persembe giinii kapanisina gore BIST 100 endeksi haftalik bazda %3,9 Katilim 100 endeksi ise %4,4 deger kazandi.

Oniimiizdeki Haftada Jeopolitik Riskler Belirleyici Olacak

Kiresel piyasalarda oniimiizdeki haftanin ana giindem maddesinin yine ABD — iran arasindaki gerginlikler ve artan enerji maliyetleri olmasini bekliyoruz. Bu noktada savasin siirekliligi ~ ABD UFE
piyasalar lizerinde belirleyici olacak olup, 6zellikle “enerji hassas” sektor ve sirketlerin giindem devam ettikge yogun risk altinda oldugunun altini giziyoruz. Mevcut durumda artan
enerji maliyetlerinin kiiresel capta enflasyonist baskilari artirdigini ve risk istahinin bu dogrultuda negatif seyrettigini gozlemliyoruz. Bu dogrultuda Fed'in faiz indirimine iliskin beklentiler
en azindan kisa vade icin rafa kalkmig goziikiyor. Gelinen noktada stratejik rezervlerin petrol arzini sinirli bir miktar rahatlatacak olmasina karsin, Hirmiiz Bogazi'ndan gelebilecek e 0505
haber akislari brent petroliin nihai yoniinii tayin edecektir. Savasin sona ermesi durumunda ise kiiresel gapta risk istahinin kademeli olarak toparlandigini izleyebiliriz. Ote yandan makro
tarafta ABD’de Garsamba giinii Fed'in faiz karari ve Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verileri bekleniyor olacak. Artan yakit maliyetlerinin Giretim tarafina yansimalari agisindan UFE verileri -
yakindan takip edilecek. Euro Bolgesi'nde ise Carsamba giinii agiklanacak olan enflasyon verileri izleniyor olacak. Ayrica Avrupa Merkez Bankasi ile ingiltere ve Japonya merkez bankalari " I | | I
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da Persembe giinii politika faizi kararlarini agiklayacak. Ug veri igin de beklentiler faiz oranlarinin sabit birakilmasi yoniinde.

Kiiresel piyasalarda oldugu gibi yurt icinde de jeopolitik gelismeler endeksin yonii agisindan biiyiik 6nem tasiyor. Ramazan Bayrami dolayisiyla haftalik kapanisin Persembe giinii 13.00’da . '
olacagi haftada piyasalar; savagin devam edip etmeyeceginin yani sira, iran’'in komsu cografyalardaki iilkelere yonelik tutumunun Tiirkiye'ye yansimalarini da yakindan takip ediyor olacak.

Jeopolitik gerginliklerin sona ermesi ve brent petrolde geri cekilme izlenmesi kosuluyla, endeksin orta ve uzun vadeli yoniiniin pozitif oldugunu belirtiyoruz. Savasin devam ettigi ’

senaryoda ise petrokimya ve savunma sirketlerinin endeksin genel gériiniimiinden pozitif ayrismasini bekliyoruz. Ote yandan politika faizinin sabit birakilmasi sonrasi, Mart ayi enflasyon

beklentileri sekillenmeye basladi. Takip ettigimiz veriler Mart ayinda enflasyonun %1,80 - %2,0 seviyesinde gergeklesecegine isaret ediyor. Makro tarafta Pazartesi giinii Biitce Dengesi, &h‘é\':c"f\"usixT"“’\“““"E;}"»h}",“h}'\ﬁg}m@}'\&h & ,\Eg\(:d.’i’é\-:\*ff’,\u‘\?'AQ‘C’_\Q’C’_‘E;'."_\“'C’_&;P_‘@,"_\@
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Carsamba giinii ise PPK Toplanti Ozeti 6ne gikan basliklar arasinda yer aliyor. Ayrica takip listemizde bulunan Mavi’nin 4C25 finansal sonuglarini Sali giinii seans kapanisi akabinde takip e TR T G F T T T A

ediyor olacagiz.

Endeksin teknik goriiniimiinde oncelikli olarak 13,000 iizerindeki haftalik kapanisi 6nemli bulmakta olup; 13,200 ve 13,400 seviyelerinin yukari yonlii trend igin 6nemli direng seviyeleri
oldugunu gozlemliyoruz. Asagi yonli hareketlerde ise 12,890 seviyesi glilii destek seviyesi olarak one gikiyor.
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Gostergeler

BIST’te son bir aylik siiregte en yliksek getiriyi %71,6 ile Finansal Kiralama ve Faktoring Endeksi

BIST’te son bir haftalik siiregte Ticaret Endeksi %9,66’lik deger kazanimiyla ilk sirada yer aliyor.
sagladi.

Ayhk Degisim (%)

o 7164]

Haftalik Degisim (%)
BIST FIN. KIR. FAKTORING

BIST TICARET 966
BIST ELEKTRIK BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST HIZMETLER BIST TEKNOLOJI
BIST TEKSTIL, DERI - en9 BIST BILISIM
BIST SIGORTA — 609 BIST KIMYA. PETROL, PLASTIK
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST ANA 2.4
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST ELEKTRIK |
BIST BILISIM BIST KATILIM 100 |
BIST TAS, TOPRAK BIST SIGORTA [
BIST ULASTIRMA BIST TAS, TOPRAK i
BIST GAYRIMENKUL Y.O. BIST KOBI SANAYI B |
BIST ANA BIST MADENCILIK ]
BIST HOLD. VE YAT. BIST SINA
BIST 100 BIST TEKSTIL, DERI
BIST 30 BIST GAYRIMENKUL Y.O. 59 ]
BIST TUM BIST TICARET 89 |
BIST ILETISIM BIST 30
BIST TURIZM BIST 50 m
BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST TUM
BIST 50 BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST KATILIM 100 BIST TURIZM
BIST SINAI BIST INSAAT 6,16 |
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK BIST 100
BIST MADENCILIK BIST HIZMETLER 661 |
BIST INSAAT BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST MALI BIST MALI 7,61
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST METAL ANA
BIST METAL ANA BIST SPOR
BIST GIDA, ICECEK 198 | BIST GIDA, IGECEK
: BIST MEN. KIYM. Y. O.
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BIST BANKA .72
BIST KOBI SANAYI BIST ILETISIM
BIST MEN. KIYM. Y. O. 0] BIST ULASTIRMA -14.78
BIST TEKNOLOJI ] BIST BANKA ~15.08
BIST SPOR BIST HOLD. VE YAT. 15,79
-2,00 0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 2000 -1000 000 1000 2000 3000 4000 5000 €000 7000 80,00

12/03/2026 Kapanis verilerine goredir.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Yabanci islemleri — Subat 2026

Borsa istanbul, Subat ayina iliskin yabanci yatirme islemlerini agikladi. BIST Pay Piyasas’nda yabanci yatirimcilar Subat ayinda net 864 milyon dolar alim yapti. Boylelikle geride
biraktigimiz 3 ayda da yabancilar alim tarafinda yer almis oldu. Gegen yilin ayni doneminde ise (Subat 2025) 301 milyon dolar net alim gergeklestirilmisti.

Subat ayinda yabanci yatinmcilar en gok AKBNK, EREGL,YKBNK,ASTOR, IEYHO, ISCTR, FROTO, TRALT, AEFES ve MGROS hisselerini aldi.

Ayni donemde en ¢ok satisi yapilan hisseler ise TUPRS, BIMAS, SAHOL, PGSUS, EKGYO, SASA, SISE, OYAKC, CVKMD ve LOGO oldu.

Boylelikle yabanci yatirimcilar, son 12 aylik donemde (yapilandiriimis trinler ve fon pazari harig) toplam 6,24 milyar dolar net alim yapmis oldu.

Grafik |: Net Alinan Hisseler (milyon dolar)
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Grafik 2: Net Satilan Hisseler (milyon dolar)
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Sektor ve Sirket Haberleri

Bakan Uraloglu: Hiirmiiz Bogazi'nda 15 tane Tiirk sahipli gemi var

Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu, Hiirmiiz Bogazi'ndaki gelismelere iliskin olarak bolgede yasanan
sicak catismalari takip ettiklerini belirtirken, "Hirmiiz Bogazi'nda |5 tane Tiirk sahipli gemi var. Personellerle irtibat
halindeyiz" dedi.

Hirmuz Bogazi'nda 15 adet Turk gemisinin bekledigini ve personelle irtibat halinde olduklarini ifade eden Uraloglu,
gemilere herhangi bir saldiri olmadigini ve personelin saglik durumlarinin iyi oldugunu sozlerine ekledi.

Bolgede yasanan catismalar sebebiyle birgok Ulkenin hava sahasini kapattiklarini ve bu riskin yonetilmesinin
gerektigini vurgulayan Uraloglu, "Hava trafiginde ciddi risk var. O riskin yonetilmesi lazim. Ozellikle Suriye'de, Irak'ta,
iran'da ve israil'de hava sahasi zaten kapali. Diger ilkelerde de yer yer kapaniyor. Bitiin gayretimiz Umman'dan ve
Suudi Arabistan'dan bolge lilkelere kara yolu ile gidip, Tiirk ve yabanci vatandaslari istanbul'a, istanbul tizerinden de
diger ilkelere gitmeleri noktasidir. ilave seferler konusunda ilgili tlkelerle anlastik. Seferler devam ediyor. Aksama yok.
Diger taraftan kara yolu noktasinda da bir sikinti yok. Oradan da gegisler devam ediyor. iran'da kalan Pegasus ve Turk
Hava Yollari'nin ugaklari var. iki tane ugag getirdik. Bir problem yok. Savasin seyrine gére ugaklarin alinmasi séz
konusu olacak. Hirmiiz Bogazi'nda 15 tane Turk sahipli gemi var. Personellerle irtibat halindeyiz. ihtiyaglarinin
giderilmesi konusunda bir sikinti yok. Hirmiiz Bogazi rahatlarsa onlari da oradan ¢ikarmis olacagiz. Su an igin
herhangi bir saldiri yok" diye konustu. (Kaynak: Matriks)

Piyasa Bilgileri PGSUS TI

Kapanis (TL/hisse) 179.0
Kapanis (USD/hisse) 4.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 89,500
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,033
Firma Degeri (milyon TL) 250,858
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 43
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Sektor ve Sirket Haberleri

Tirk Hava Yollarnn <THYAO TI,AL, 400 TL> Subat ayinda 6,5 milyon yolcu tasidi.

Tiirk Hava Yollari, Subat ayina iliskin yolcu trafik rakamlarini agikladi. Sirket Subat ayinda yillik %9,3 artisla 6,5 milyon Piyasa Bilgileri

yolcu tasidi. Yurt igi yolcu sayisi %7,6 artisla 2,1 milyona, yurt disi yolcu sayisi ise %10,2 artisla 4,4 milyona yukseldi. .

THY’nin Subat ay kapasitesi (arz edilen koltuk km) yurt igcinde %9,2, yurt disinda %9,4 ve toplamda %9,4 artisla 20,3 eeEn ) 292.8
milyar AKK oldu. Boylece yolcu doluluk orani yurt iginde 1,7 bps dustsle %83,7, yurt disinda ise 1,0 bps artisla %82,6 Kapanis (USD/hisse) 6.6
oldu.Toplam doluluk orani ise yillik bazda 0,8 bps artisla %82,7’ye yiikseldi.

Piyasa Degeri (milyon TL) 403,995
Kargo hacmi Subat ayinda %15,9 artisla 172,2 bin ton oldu.Bolgesel bazda kirilimlar incelendiginde arz edilen koltuk Piyasa Degeri (milyon USD) 9,175
km kaleminde en yiksek artisin %19,6 ile Uzak Dgéu ve %12,4 ile Afrika bélgelerivnde“olduéunu gérﬁyoru%. I(; Firma Degeri (milyon TL) 899 482
hatlardaki arz edilen koltuk km %9,2 artarken, ABD-Iran geriliminin etkisiyle Orta Dogu bolgesinde ise %7,0 disus .
gozlemliyoruz. Asil etkinin Mart sonuglarinda goriilebilecegini diisiiniiyoruz. Yolcu sayilarinda ise benzer bir dagilim Sermaye (milyon TL) 1,380

gozlenmekte olup, Uzak Dogu bolgesi %20,8, Afrika %14,3 ve Avrupa %12,9 artarken, Orta Dogu'da %3,5 azalma Halka Aciklik Orani (%) 50
kaydedilmistir. Subat ayina iliskin trafik sonuglarina gore, yilik bazda artiglarin devam etmekte oldugu

gozlemlenmekte olup, jeopolitik gerilimlerin ozellikle sirketin Orta Dogu faaliyetlerine etkisini gosterdigini

goruyoruz.

Yasanan artislarin sirketin karliigina olumlu etki etmesini bekliyoruz. Sirketin glincel akaryakit hedge orani 2026 igin
%36,2027 yili icin %5 seviyesinde olup, basabas noktasi 64 dolar seviyesindedir.

2026 yilinda ortalama brent fiyatinin 80 dolar olmasi halinde |74 milyon dolar hedge kari yazilmaktadir.Buylimenin
onumuzde donemde sirmesini beklemekle birlikte yakit disi maliyetlerdeki gorinimin marj ve karhlik agisindan
belirleyici olmasini bekliyoruz. Bu gergevede 2026 yilimi 25.406 milyon dolar net satis geliri ve %23 FAVOK mariji ile
tamamlamasini tahmin ediyoruz. Turk Hava Yollari icin hedef fiyatimiz 400 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde
siirdiiriyoruz. Sirket hisseleri 2026 T’ye gore 3,5x F/K ve 4,02x FD/FAVOK carpanlariyla islem gormektedir.
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Temettu Takvimi

Nakit Kar Pay Briit Temettii Toplam HBT |Toplam Temettii Nakit Kar Payi
Kullanim Tarihi (mn TL) Verimi (%) Odeme Sekli

Hisse

KATILIM

TUPRS 16.03.2026 32,998 17.13 6.5% I. Taksit (1/2)*
HBT: Hisse Basi Temettu

* 2 Taksit seklinde odencektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke D6nem Veri Beklenti  Onceki
11:00 Tiirkiye Subat Biitce Dengesi -214,50B
16:15 ABD Subat Sanayi Uretimi (Yillik) 2,28%
16:15 ABD Subat Sanayi Uretimi (Aylik) 0,2% 0,7%
16:15 ABD Subat Kapasite Kullanim Orani 76,2% 76,2%
10:00 Tiirkiye Subat Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 3,7%
10:00 Tirkiye Subat Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 27,7%
15:15 ABD ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 15,50K
23:30 ABD Ocak Amerikan Petrol Enstitlisi Ham Petrol Stoklari (Haftalk) -1,700M
13:00 Euro Bolgesi Subat TUFE (Yillik) 1,9% 1,9%
13:00 Euro Bolgesi Subat TUFE (Aylik) 0,7% 0,7%
13:00 Euro Bolgesi Subat Gekirdek TUFE (Yillik) 2,4%
13:00 Euro Bolgesi Subat Cekirdek TUFE (Aylik) 0,8%
14:00 Tiirkiye Para Politikasi Toplanti Ozeti

15:30 ABD Subat UFE (Yillik) 2,9%
15:30 ABD Subat UFE (Aylik) 0,2% 0,5%
21:00 ABD Fed Faiz Orani Karari 3,75%
21:30 ABD FOMC Basin Toplantisi

Tatil Tirkiye Ramazan Bayrami - Erken Kapanis 13:00'de

15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 213K
16:15 Euro Bolgesi Mart Faiz Orani Karari 2,15% 2,15%
16:45 Euro Bolgesi Mart ECB Basin Agiklamasi

17:00 ABD Ocak Yeni Konut Satiglari 725K 745K
Tatil Tiirkiye Ramazan Bayrami -Tatil

13:00 Euro Bolgesi Ocak Ticaret Dengesi 12,6B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




