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Para girisleriyle endekste alim istahi devam ediyor...

Din Wall Street borsalari, ¢ip ve banka hisseleri 6nclligiinde gelen alimlarla iki glinlik kayip
serisinin ardindan toparlanma kaydetti. S&P 500 %0,26, Nasdaq ise %0,25 primle guni
tamamladi. Seans icinde zirveler test edilse de kapanista kazanglar sinirli kaldi. Bu hafta ABD’de
4C25 bilangco sezonunun baslamasiyla beraber bankacilik hisselerinde glicli bilangolarla 6ne
cikti. Goldman Sachs ve Morgan Stanley 4C25 sonuclarinin beklentileri asmasiyla yeni 52
haftalik zirve seviyelerini gordl. Ek olarak, petrol fiyatlarindaki %4l asan geri ¢ekilme de olumliu
seyre katki sagladi. Makro veri cephesinde ise ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari 10 Ocak
ile biten haftada 198 bine gerileyerek beklentilerin altinda kaldi ve istihdam piyasasinin
direncini gosterdi. Ayrica Wall Street’te en blylk alti bankanin 2025 yili boyunca yaklasik
10.600 kisilik istihdam azaltimina gitmesiyle, isten cikarmalar 2016’dan bu yana en yiksek
seviyesine ulasti ve bu goriinim finans sektoriinde maliyet baskilarinin belirginlestigine isaret
etti.

Giin icinde volatilitenin arttigi Borsa istanbul’da, seansin son bélimiinde gii¢c kazanan alimlarin
etkisiyle endeks rekor seviyeden kapanis gerceklestirdi. Bankacilik endeksi %1,34 gerileyerek
negatif ayrisirken, BIST 100 endeksi glinii %0,70 yukselisle 12.457 puandan tamamladi. Gin igi
islemlerde endeks 12.473 puan ile tarihi zirvesini yeniledi.Hisse senedi piyasasina 5,1 milyar TL
tutarinda net para girisi gerceklesmesi ise dikkat ¢ekti. Tirkiye’nin 5 yillik kredi risk primi (CDS)
217 baz puan seviyesine gerilerken, tahvil piyasasinda alicili gérinim izlendi. Bu ¢ercevede 10
yillik tahvil faizi %29,83 seviyesine geriledi.

Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, Aralik ayinda merkezi yonetim butce dengesi 528,1
milyar TL, faiz disi denge ise 411,5 milyar TL ac¢ik verdi. Ayni donemde biltce gelirleri yillik bazda
%43,7 artisla 1.264 milyar Tl'ye, bltce giderleri ise %4,8 artisla 1.792 milyar TLlye yukseldi.
Boylece 2025 yili genelinde biitce acigl 1.799 milyar TL oldu. Orta Vadeli Program’da (OVP) 2026
yiliicin bltcge agiginin yaklasik 2,8 trilyon TL'ye ulagsmasi ve bltge aciginin GSYH’ye oraninin %3,5
seviyesinde gerceklesmesi 6ngoruliyor. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine
gore, 9 Ocak haftasinda yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 238 milyon dolar, DiBS
piyasasinda ise 865 milyon dolar tutarinda net alim gergeklestirdi. Ayni hafta itibariyla TCMB’nin
brut rezervleri 196,1 milyar dolara, swap hari¢ net rezervleri ise 70,1 milyar dolara yukseldi.

Ne Bekliyoruz...

Borsa istanbul, bir giinlik aranin ardindan rekor seviyeleri test etmeyi siirdiiriiyor. Kiiresel
Olcekte devam eden jeopolitik risklere karsin, yerel varliklarda olumlu gériinim korunuyor.
Ekonomi yonetimi Londra temaslari kapsaminda, 20 ayri toplantida, fon buyUklGgi 58 trilyon
dolari asan ve diinyanin 6nde gelen kurumsal yatirnm kuruluslarindan 500'Un Uzerinde
yatirimciyla bir araya geldi. Temaslar kapsaminda uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslari
Standard & Poor's, Moody's ve Fitch Ratings'in Ust dlizey yoneticileriyle de bir araya gelinmesini
23 Ocak’taki kredi notu ve gorunim raporu oncesinde dnemli buluyoruz. S6z konusu temaslarin
etkisiyle endeksteki ylkselis egiliminin strmesine ve glgli para girislerine dikkat ¢ekmek
istiyoruz. Ote yandan, Ocak ve Subat ayi enflasyon verilerine yonelik beklentilerin zaman zaman
volatiliteyi artirabilecegini disiinmekle birlikte; CDS ve tahvil getirilerindeki geri ¢ekilmenin
surmesi ve dezenflasyon stirecinin destekleyici etkisiyle ylkselis egiliminin devam edebilecegi
kanaatindeyiz. Haftanin son islem glninde Piyasa Katilimcilari Anketi yakindan izlenecek.

Teknik acidan BIST 100 endeksinde 12.470 ve 12.515 (yaklasik 290 dolar) seviyeleri kisa vadede
onemli direng noktalari olarak 6ne ¢ikarken, olasi geri ¢cekilmelerde 12.300 ve 12.200 seviyeleri
destek konumunda bulunuyor.

Yeni gline baslarken ABD vadelilerinde ilimli pozitif bir seyir 6ne ¢ikarken, Avrupa vadelileri son
yukselislerin ardindan hafif realizasyonlara, Asya borsalari ise 6zellikle teknoloji ve yari iletken
hisseleri onculiginde genel olarak iyimser bir gériinime isaret ediyor. Bu cercevede bugilin ve
onlimiuzdeki giunlerde ABD borsalarinda yonln; bilanco sezonunda acgiklanacak finansallar ve
sirketlerin ileriye donuk beklentileri, Fed Uyelerinden gelecek faiz patikasina iliskin mesajlar ve
son donemde gindemde olan politika basliklarinin risk istahi Gzerindeki etkisiyle sekillenmeye
devam etmesini bekliyoruz. Makro tarafta haftalik issizlik maasi basvurularinin beklentilerin
altinda kalarak istihdam piyasasinin halen glcli olduguna isaret etmesi, Fed’in yakin vadede
agresif bir faiz indirimi alanini sinirlarken; buna karsilik petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme ve
yapay zeka yatirimlarina iliskin glcli gorinim hisse senetleri icin belitleyici unsurlar olmaya
devam ediyor. Ginln ajandasinda bugiin ABD’de aciklanacak olan sanayi Uretimi verisi takip
edilecek.

Ekonomik Takvim
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2026

Katilim Endeksleri USD

XKTUM /XKTUM 14,905 346
XK100 /XK100 13,763 319
XU100 /XU100 12,457 289
Giinlik De§isim XKTUM 1.64%
Giinlik De§isin XK100 1.22%
Giinlik De§isin XU100 0.70%
GlinlikHacin KKTUM ) TL78,121 mn
Gunlik Hacm KK100) TL65,021 mn
GlinlikHacm KU100) TL175,941 mn
XKTUM Piyasa Degen TL5,255.8 mn
XKTUM Doksm dakiH isse Orani 35%
UcAylk Ortalam a Hacin TL55,302 mn
XK100 Getiriler (TL) I
H/A 4.25% 9.40%
3A /1A 11.89%  51.25%
i e s | il
ASELS 16,806 5.03%
EREGL 5,368 -0.31%
TUPRS 5,311 0.05%
BMAS 5,273 0.48%
EKGYO 4,588 2.11%
i ot st | 7
SARKY 35.44 9.99%
ATATP 159.00 9.96%
BSOKE 25.84 9.96%
NTEM 304.75 9.92%
GENTS 10.91 8.99%
oo cokoisnr | 7|
VANGD 53.90 -9.94%
DCTTR 8.80 -9.93%
SELVA 3.25 -9.47%
KLSYN 6.75 -1.41%
AHSGY 21.26 -5.43%

* XKTUM = BIST Katilim Tiim Endeksi

# XK 100 = BIST Katiim 100 Endeksi

e XU100 = BIST 100 Endeksi
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. Katilim Endeksi Sirket . Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO <EKGYO TI, AL, 28.6 TL> Adana Yiregir Cumhuriyet 1.
Etap ihalesinin iptal edildigini aciklad.

Sirket Han Varlik Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Birinci Proje Gayrimenkul Yatirnrm Fonu ile imzalanan isbirligi Protokoli
cercevesinde gerceklestirilmesi planlanan Adana Yiregir Cumhuriyet 1. Etap
Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi ihalesinin yeterli rekabet ortaminin
olusmamasi sebebiyle iptal edildigini aciklad.

Ayrica sirket, Ankara Cankaya Alacaath Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi
ihalesinin 1. Oturumunun 23.01.2026 Cuma ginu 11.00'de yapilacagini
acikladu. ilgili proje 29,36 bin metrekare alandan olusmaktadir.

Emlak Konut GYO icin hedef fiyatimizi 28.6 TL ve tavsiyemizi “AL” yoniinde
surdurldyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 5.88x F/K ve 0.5x PD/DD
carpanlariyla islem gormektedir.

Gulermak <GLRMK TI, AL, 262.0 TL> ENR 2025 listesinde diinyada 9.
Siraya yukseldi.

Sirket, Kuresel insaat sektorinin en prestijli yayinlari arasinda yer alan
ENR'nin hazirladigi "Dinyanin En BulylUk Uluslararasi Muteahhitleri 2025"
listesinde Mass Transit & Rail kategorisinde diinyada 9'uncu, Avrupa'da 5'inci,
Turkiye'de ise 1'inci sirada yer aldi. ENR'nin 2024 listesinde 13'Unci sirada yer
alan sirket, boylece diinya siralamasindaki yerini 4 basamak birden ylkseltmis
oldu.

Turkiye'nin yani sira 8 Ulkede ulasim ve altyapi projeleri hayata geciren
Gulermak, son 10 yilda 110'dan fazla projeyi tamamladi. Bugline kadar diinya
capinda 400 kilometreye yakin tunel, 120 yeralti metro istasyonu hayata
geciren Gilermak, yaklasik 1,6 bin kilometre demiryolu/yiksek hizli tren (YHT)
hatti ve 60'a yakin kostebek-tinel delme makinesinin (Tunnel Boring
Machine-TBM) kullanimini ve isletilmesini gerceklestirdi. 2025'in ilk 9 aylik
doneminde toplam gelirlerinin yaklasik %76'sin1 yurt disi projelerden elde
eden sirket, farkli cografyalarda, ylksek teknik standartlarla ve strdurtlebilir
yaklasimla yuaruttigtu projelerle, kiresel olcekte glvenilir bir ¢cozim ortagi
olmayi sirdirayor.

Gulermak icin hedef fiyatimizi 262 TL ve tavsiyemizi “AL” ydninde

sirdiriyoruz. Sirket hisseleri 2026T gére 7.98x F/K ve 7.07x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (I'L/hisse) 21.3
Kapanis USD /hisse) 0.5
Piyasa Dederi (n ilyon TL) 81,092
Piyasa Dederi fn ilyon USD) 1,881
Fim a Dederi fn ikyon TL) 129,143
Sem aye (n ilyon T1.) 3,800
HakaAcklkOmni & ) 51

Piyasa Bilgileri GLRMK TI

Kapanis (I'L/hisse) 186.0
Kapanis USD/hisse) 4.3
Piyasa Dederi (n ilyon TL) 60,004
Piyasa Dederi (n ilyon USD) 1,392
Fim a Dederi fn ikyon TL) 60,649
Sem aye (n ilyon TL.) 323
HakaAcklk Orani & ) 12
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Cimsa <CIMSA TI, AL, 65.2 TL> Bozuyuk Beyaz Kalker Sahasi Gizerindeki
maden ruhsatinin iptali icin basvuru yapti.

Sirket, Eskisehir fabrikasinin 80 yilik hammadde ihtiyacini saglayabilecek
rezerve sahip intikamtepe Sehitligi'ne yakin Boziyiik Beyaz Kalker Sahasi'nin
ruhsat iptali icin gerekli islemleri baslatti. Alinan kararda, alanin sehitlige yakin
mevkide bulunmasi ve bazi savas kalintilarinin bulunduguna dair iddialar etkili
oldu. Yonetim Kurulu Baskani Umut Zenar konuya iliskin olarak “Bugln itiba-
riyla bilirkisi raporu ¢cikmamasina ragmen, bu boélgenin hassasiyetini gozeterek
tum basvurularimizi geri cektik. Burada gercekten tarihi kultirel varliklarla
ilgili bir tespit olmasi durumunda, Cimsa olarak buranin rehabilitasyonu,
korunmasi yoniinde de azami destegi verecegiz.” ifadelerini kullandi.

Zenar, 80 villik rezervden feragat edilmesinin Uretimde bir aksamaya yol acip
acmayacagl sorusu uzerine, “Bu sahada calisma yapmamistik. Alternatif
bolgeler var. Burada beyaz cimento icin gerekli beyaz kalker bulunuyordu.
Alanda mezar yok. Eser miktarda siper oldugu ifade ediliyor ama surec ice-
risinde bakilacak.” sdzlerini sarfetti.

Cimsa icin hedef fiyatimizi 65.2 TL ve tavsiyemizi “AL” yoniinde surdurlyoruz.
Sirket hisseleri 2026T gére 7.64x F/K ve 5.62x FD/FAVOK carpanlariyla islem
gormektedir.

Alves Kablo <ALVES TI> ileriye donlk degerlendirmelerini aciklad.

Sirket, bakir stok pozisyonu ve ileriye donuk degerlendirmelerini acikladi.
Yapilan aciklamada Cin, ABD ve Avrupa kaynakli altyapi ve enerji yatirimlarinin
bakira olan talebi desteklemeye devam ettigi belirtildi. Ayrica kuresel bakir
stok seviyelerinin tarihsel ortalamalarin altinda seyrettigi ve yeni maden
yatirimlarinin devreye alinma slrelerinin uzamasi, jeopolitik riskler ve ener;ji
maliyetlerindeki artis ile arz tarafinda ve fiyatlar Uzerinde baski olustugu
aciklandi.

Sirketin stoklari hakkinda ise s6z konusu stoklarin 6nemli bir kisminin gecmis
donemlerde daha disuk fiyat seviyelerinden tedarik edilerek ortalama
maliyetleri itibariyla mevcut piyasa fiyatlarinin altinda kaldigi, boylelikle
maliyetleri disurict etkide bulunabilecegi vurgulandi. Bakir fiyatlarindaki
yukari yonli hareketin ise sirketin stok politikasi dikkate alindiginda brit kar
marjinda destekleyici, nakit yaratimini hizlandirici ve isletme sermayesinin
kalitesini artirici bir etki olusturacagi belirtildi. 2026 yilinin ilk ceyreginde
sirketin bakir fiyat artisindan operasyonel olarak dogrudan faydalanabilen,
stok avantajini karliliga hizli yansitabilen ve sektorel talep artisindan pay
alabilecek bir konumda oldugu ongorildi. Sirketin karlihgindaki pozitif
ivmenin ise sirmesinin beklendigi ifade edildi.

Katilimevim <KTLEV TI> yeni sube acilisi gerceklestirdi.

Sirket, Adana Yuregir'de yeni sube acilisi gerceklestirdigini acikladi. Boylelikle
sirketin Turkiye genelindeki sube sayisi 88 adete ulasmis olup sube agi ve
sOzlesme hacimlerinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

A

| https://kuveytturkyatirim.com.tr

i
EE/
\h

Piyasa Bilgileri CIMSA TI

Kapanis (I'L/hisse) 45.1
Kapanis USD /hisse) 1.0
Piyasa Dederi (n ikyon TL) 42,684
Piyasa Dederi fn ilyon USD) 990
Fim a Dederi n ikyon TL) 63,957
Sem aye fm ilyon TL) 946
Haka Acklk Omni & ) 45

Piyasa Bilgileri ALVES TI

Kapanis (TL/hisse) 29.5
Kapanis USD/hisse) 0.7
Pivasa Dederi m ilyon TL) 4,723
Piyasa Dederi (n ilyon USD) 110
Fim a Degeri m ilyon TL) 7,547
Sem aye (n ilyon T1.) 160
HakaAcklk Ormani & ) 50

Kapanis (TL/hisse) 30.5
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 63,135
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,464
Halka Aciklik Orani (%) 38
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CW Enerji <CWENE TI> 29,7 bin kWp gucundeki GES kurulumunu
tamamladi.

Sirket, yurt icindeki 3 proje ile 29,7 bin kWp glicindeki GES kurulumunu
tamamladigini acikladi. Boylelikle yilda yaklasik 3 bin 467 agacin atmosferden
uzaklastirdigi miktara esit olan yaklasik 23 milyon kilogram karbondioksit
salimi onlenecektir. CW Enerji CEO’su Volkan Yilmaz konuya iliskin olarak
arastirma ve gelistirme ile inovasyon faaliyetlerine ayirdiklari fonlar sayesinde
panel performanslarini diizenli olarak yukari tasidiklarini belirtirken hem yerel
pazarda hem de uluslararasi arenada pek ¢ok kritik projede oncelikli olarak
secilen bir isim olmaya devam ettiklerini sdyledi. Bu gelismeyle sirketin
faaliyetlerinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Pegasus <PGSUS TI, 314.0 TL, AL> Aralik ayi trafik sonuclarini aciklad.

Sirket, Aralik ayina iliskin yolcu trafik sonuclarini agikladi. Aralik ayinda sirket,
yilhk %17 artisla 3.62 milyon yolcu tasidi. Yurt ici ve yurt disi yolcu sayisi
sirastyla %14 ve %18 artisla 1,36 ve 2,26 milyon kisi seviyelerine ylkseldi.
Sirketin Aralik ayi kapasitesi (arz edilen koltuk KM) yurt icinde %13, yurt
disinda %18 ve toplamda %17 artarak 6,45 milyar oldu ASK oldu. Ayni
donemde doluluk orani yurt icinde 3,9bps artisla %92,5, yurt disinda ise
0,6bps artisla %83,8 oldu. Toplam doluluk orani ise 1,7bps artisla %86,9
seviyesine yukseldi. Konma basina misafir ise %2 artisla 183 seviyesinde
kaydedildi.

Oniimizde donemde vakit disi malivetlerdeki goriinimin marj ve karlilik
acisindan belirleyici olmasini bekliyoruz. Bu cercevede 2026 vilini 3.602
milyon euro net satis geliri ve %24,5 FAVOK marji ile tamamlamasini tahmin

ediyoruz

Pegasus icin hedef fiyatimizi 314 TL ve tavsiyemizi “AL” yonunde strduruyoruz.
Sirket hisseleri 2026T gére 5.17x F/K ve 5.77x FD/FAVOK carpanlariyla islem
gormektedir.

Aksa Enerji <AKSEN TI> 2 adet GES projesi icin CED olumlu karari aldi.

Sirket, Eskisehir’de yer alan 50 MWe gliclindeki Tokur Depolamali GES ve yine
50 MWe gucundeki Koknar depolamali GES projeleri icin CED olumlu karari
alindigini acikladi. Sirketin mevcut durumda Tirkiye'de 10 ilde 13 adet olmak
uzere 891,41 MW kurulu glicte depolamali giines ve rizgar enerji santrali
projeleri ve 1 adet 50 MW kurulu glicte mustakil elektrik depolama tesisi
projesi bulunmaktadir. Sirketin elektrik tretim hacminin olumlu etkilenmesi
beklenmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri CWENE TI

Kapanis (I'L/hisse) 29.1
Kapanis USD /hisse) 0.7
Piyasa DeJer fn iyon TL) 31,378
Piyasa Degeri n ilyon USD) 728
Fim a Degeri ¢n ilyon TL) 38,204
Sem aye (m ikon TL) 1,000
HakaAckhkOmni & ) 36

Piyasa Bilgileri PGSUS TI

Kapanis (I'L/hisse) 199.1
Kapanis USD /hisse) 4.6
Piyasa DeJer fn iyon TL) 99,550
Piyasa Dederi fn ikyon USD) 2,309
Fim a DeJeri (n ilyon TL) 250,411
Sem aye (m ikon TL) 500
HakaAckhkOmni & ) 43

Piyasa Bilgileri AKSEN TI

Kapanis (I'L/hisse) 68.6
Kapanis USD /hisse) 1.6
Piyasa Deder n iyon TL) 84,065
Piyasa Dederi fn ikyon USD) 1,950
Fim a DeJeri (n ilyon TL) 125,377
Sem aye (m ikon TL) 1,226
HakaAcklk Omni & ) 21
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Tark Altin <TRALT TI> Canakkale Karapinar projesinin durdurulmasina
iliskin davanin reddedildigini aciklad.

Sirket, Canakkale ilinde yapilmasi planlanan; "Altin-Gimus Madeni Acik Ocak
isletmesi" Projesi'ne iliskin olarak verilen CED olumlu kararinin iptali talebiyle
acllan davanin Danistay nezdinde temyiz kanun yolu ac¢ik olmak Uzere
reddedildigini acikladi. Boylelikle sirket, ilgili alandaki madencilik faaliyetlerine
mevzuata uygun sekilde devam edecektir.

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> 231 milyon TUlik kiralama s6zlesmesi
imzaladi.

Sirket, Turkiye'de faaliyetlerini stirdirmekte olan Wiirth Sanayi Uriinleri sirketi
ile, 154 arac icin uzun donem arac kiralama sozlesmesi yeniledi. Bu kapsamda
36 aylik bir kiralama yapilacak olup, s6z konusu s6zlesme bu slre icerisinde
sirketin cirosuna 231,6 milyon TL katkida bulunacaktir. Bahsi gecen tutar
sirketin 2025 yili 9 aylik hasilatinin %9’luk dilimine tekabll etmekte olup
sirketin hasilat ve karliliginin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Otokar <OTKAR TI> Romanya Milli Savunma Bakanligi’'na Zirhli Arac
teslimati kapsaminda tazminat 6denecegini acikladi.

Kasim 2024’te Romanya Milli Savunma Bakanligi’'nin 4x4 Zirhh Arag ihalesine
katilan ve bu kapsamda, ilk 278 adedi Otokar tesislerinde, kalan kismi ise
Romanya'da Uretilmek lzere toplam 1059 adet 4x4 Taktik Tekerlekli Hafif
Zirhli Arag¢ satilacagini aciklayan sirket, Romanya tarafindan, Romanya'da
uretilecek kisim icin s6zlesme takvimindeki yerel Gretim hazirliklarina yénelik
ara hedeflerin zamaninda vyerine getirilmedigi iddiasiyla 1,88 milyar TL
tutarinda tazminat talebi iletildigini acikladi.

Ayrica buglne kadar satisi tamamlanan 194 aracin gec¢ teslim edilmesi
sebebiyle de 72 milyon TL tazminat talebi iletilmistir. Sirket 1,88 milyar TLlik
tazminat icin iptal davasi acmis olup 72 milyon TLUlik tazminat Ocak ayi
icerisinde ddenecektir. ilgili tutarlarin sirketin 2025 yilina iliskin sézlesme
kapsamindaki hak edislerinden mahsup yoluyla netlestirilerek giderlestirilmesi
ongoriulmektedir.

Toplam tazminat tutari, sirketin net borc pozisyonunun %8’lik ve 9 aylik
hasilatinin  %6,3’lik dilimine tekabidl etmekte olup halihazirda yasanan
gecikme ve uyusmazliklarin, projenin devamini da olumsuz etkileme ve ilave
tazminat talebine yol acma ihtimali bulunmaktadir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri TRALT TI

Kapanis ([L/hisse) 45.0
Kapanis USD /hisse) 1.0
Pivasa Dederi fn ikyon TL) 144,113
Pivasa Dederi (n ilyon USD) 3,343
Fim a Dederi (n ilyon TL) 125,636
Sem aye (n ilyon TL) 3,203
HakaAcklkOrmni & ) 29

Piyasa Bilgileri ESCAR TI

Kapanis ([L/hisse) 28.1
Kapanis USD /hisse) 0.7
Piyasa DeJeri fn ikyon TL) 14,050
Pivasa Dederi (n ilyon USD) 326
Fim a Degeri fn ikyon TL) 13,341
Sem aye (n ilyon TL) 500
HakaAcklkOrmni & ) 20

Piyasa Bilgileri OTKAR TI

Kapanis (I'L/hisse) 530.0
Kapanis USD/hisse) 12.3
Pi/asa Dederi fn ikyon T1) 63,600
Pivasa DeJeri fn ilyon USD) 1,475
Fim a Deder (n ilyon TL) 87,439
Serm aye (m iyon TL) 120
HakaAcklkOrmni & ) 27
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Sirket Haberleri

. Katilim Endeksi Sirket . Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Kapanis (TL/hisse) 17.0
Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet TS (e E o4
payl 16,99 — 17,04 TL fiyat araligindan geri aldu. Piyasa Degeri (milyon TL) 3,672
Piyasa Degeri (milyon USD) 85
Orge Enerji <ORGE TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet payi Firma Degeri (milyon TL) 5,656
68,80 — 68,90 TL fiyat araligindan geri aldi. Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 368,2 bin adet
payl ortalama 9,13 TL fiyattan geri aldi.

Piyasa Bilgileri ORGE TI

Kapanis (TL/hisse) 68.8
Kapanis (USD/hisse) 1.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,504
Piyasa Degeri (milyon USD) 128
Firma Degeri (milyon TL) 5,511
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Aciklik Orani (%) 52

Piyasa Bilgileri ENERY TI

Kapanis (TL/hisse) 9.2
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 82,350
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,910
Firma Degeri (milyon TL) 79,520
Sermaye (milyon TL) 9,000
Halka A¢iklik Orani (%) 22

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

80.00

ﬂ 70.00

60.00

50.00

40.00

30.00

2 I 9 6 20.00

10.00

(10.00)

Altin S1 — Gram Altin makasi gectigimiz hafta %80 seviyelerine ulastiktan sonra
sert bir sekilde diiserek %21,96 seviyesine geriledi.

*Altin S1’in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0’in
altinda olmasi Altin S1’in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim — 4C25

Finansal Takvim - 4C25 (milyon TL)

M

Kuveyt Tiirk Yatirhm

Konsensus Tahminleri
Tahminleri

Ocak 2025

e | aeoias | |
Subat 2025

AKBNK 02.02.2026
GARAN 04.02.2026
AKGRT 05.02.2026
YKBNK 05.02.2026
ISCTR 06.02.2026
LILAK 10.02.2026
ALBRK 13.02.2026
TAVHL 17.02.2026
AKSA 19.02.2026
RGYAS 25.02.2026
AKMGY 27.02.2026
GLCVY 02.03.2026
SAHOL 04.03.2026
MGROS 04.03.2026
BIMAS 11.03.2026
EKGYO 11.03.2026
KONTR 11.03.2026
QUAGR 11.03.2026

Kaynak: Yatirima lligkileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

https://kuveytturkyatirim.com.tr
ta
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Haftalik Ekonomik Takvim

12 Ocak 2025 - Pazartesi

10:00 Turkiye Kasim insaat Maliyet Endeksi (Yillik) 22,57%
21:00 ABD 10 Yillik Tahvil ihalesi 4,17%
21:00 ABD 3 Yillk Tahvil ihalesi 3,61%
10:00 Tarkiye Kasim Perakende Satiglari (Aylik) 0,2%
10:00 Tarkiye Kasim Perakende Satislari (Yillik) 15,0%
10:00 Tarkiye Kasim Cari Denge (USD) 0,46B
16:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degigimi 11,50K
16:30 ABD Aralik TUFE (Aylik) 0,4% 0,3%
16:30 ABD Aralik TUFE (Yillik) 3,1% 2,7%
16:30 ABD Aralik Cekirdek TUFE (Aylik) 0.3% 0,2%
16:30 ABD Aralik Cekirdek TUFE (Yillik) 2.7% 2,6%
18:00 ABD Aralik Yeni Konut Satiglari (Aylik) 705K 800K
22:00 ABD Aralik Federal Bitce Dengesi -173,0B

14 Ocak 2025 - Carsamba

16:30 ABD Kasim UFE (Yillik) 2,6% 2,7%
16:30 ABD Kasim UFE (Aylik) 0,3% 0,3%
16:30 ABD Kasim Perakende Satislar (Aylik) 0.4% 0,0%
16:30 ABD Kasim Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0,4%
16:30 ABD 3. Ceyrek Cari Hesap -251,3B

15 Ocak 2025 - Persembe

11:00 Tarkiye Aralik Blutce Dengesi 169,50B
13:00 Euro Bolgesi Kasim Ticaret Dengesi 18,4B
13:00 Euro Bolgesi Kasim Sanayi Uretimi (Aylik) 0,8%
13:00 Euro Bolgesi Kasim Sanayi Uretimi (Yillik) 2,0%
14:30 Tirkiye Menkul Kiymet istatistikleri $102M
16:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 208k
16:45 ABD Ocak Uretim PMI 52,2
16 Ocak 2025 - Cuma

17:15 ABD Aralik Sanayi Uretimi (Yillik) 2,52%
17:15 ABD Aralik Sanayi Uretimi (Aylik) 0,2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Ortalama

Hacim (milyon

Albaraka Turk ‘

Demir - Celik

Hisse Son Fiyat [Hedef Fiyat Getiri
Kodu Potansiyeli (%0)

Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

Bankacihk

Eregli Demir Celik

Tuark Hava Yollari

EREGL

THYAO

25.48

287.75

33.70

400.00

%32

%39

178,360

397,095

4,387

14,673

39.03

11.72

10.75

Pegasus Hava Tasimacihigi

PGSUS

199.10

314.00

%58

99,550

4,003

Aksa

AKSA

10.16

15.40

%52

39,472

21.04

15.20

11.37

Petrol & Gaz

Mlp Saglik Hizmetleri

421,198

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 624.50 813.00 %30 374,700 4,811 18.66 12.22
Ebebek Magazacilik EBEBK 60.20 79.00 %31 AL 9,632 42 66.89 33.10 3.03 2.39
Mavi Giyim MAVI 46.00 55.00 %20 TUT 36,548 483 13.16 10.50 3.93 3.29

Lokman Hekim

Aselsan

Logo Yazilim

LKMNH

LOGO

17.00

164.50

27.70

%63

AL

3,672

1,379,400

34

10.45

‘ 23.69 ‘ 17.65 ‘

15.60

6.09

Altyapi &Muhendislik

‘Hitit Bilgisayar Hizmetleri ‘HTTBT‘ 44.56 ‘ 70.00 ‘

%57

AL

‘ 13,368 ‘

52

‘ 31.64 ‘ 22.80 ‘ 17.09 ‘ 13.17 ‘

Gulermak Agir Sanayi

Gayrimenkul

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami

GLRMK

EKGYO

186.00

21.34

262.00

28.60

%41

%34

AL

AL

60,004

81,092

219

3,371

8.80

6.57

7.98

5.88

8.17

6.53

7.07

6.22

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilhm endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bogdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
Cimento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Turk Yatirbm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirnrmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Mdsteri’ye aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Turk Yatirrm ve calisanlari hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tirk Yatirrm ve calisanlari herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya
tcuincu kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin:

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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