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Enflasyon — Kasim 2025

= TCMB’nin 200 baz puan indirimle politika faizini %37,5’e cekmesini bekliyoruz...

TUIK verilerine gore Kasim 2025'te tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %0,87 artarken yillik enflasyon
%31,07 seviyesine geriledi. Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma ve piyasa konsensiis beklentileri aylik artisin
%1,30 olacagl yonundeydi.

Grafik |: TUFE ve UFE Gergeklesmeleri Grafik 2: TUFE ve Cekirdek TUFE
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Cekirdek enflasyonda da benzer bir iyilesme dikkat gekti. TUFE (B) endeksi aylik %1,27 artisla yillik
%32,17’ye, TUFE (C) endeksi ise aylik %1,22 artisla yillik %3 1,65’ geriledi. Hizmet enflasyonu ise aylik %1,46
ile Ocak 2025’ten bu yana en zayif artisi kaydetti. Boylece hizmet grubunun iig aylik ortalama artisi %2,85’ten
%2,45’e diisti.

Tablo I: Aylik ve Yillik TUFE’ye Katkilar

Kas.25

Aylik (%) Katla (bps) Yillik (%) Katla (bps),

0.87 0.87 31.07 31.07

Gida ve alkolsiiz icecekler -0.69 -0.17 27.44 6.83
Alkollii igecekler ve tiitiin 242 0.08 30.70 1.09
Giyim ve ayakkabi 0.68 0.04 8.99 0.66
Konut 1.70 0.29 49.92 7.57
Ev esyas 0.87 0.06 2647 2.00
Saglik 0.67 0.03 29.46 1.20
Ulastirma 1.78 0.27 29.23 4.55
Haberlesme 0.55 0.02 17.78 0.63
Eglence ve kiiltir 333 0.10 25.87 0.86
Egitim 0.30 0.01 66.17 1.54
Lokanta ve oteller 0.89 0.08 3391 2.82
Cesitli mal ve hizmetler 1.14 0.05 29.94 1.32

Kaynak: TUIK, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

= Enflasyon, hem bizim hem de piyasa konsensiis beklentilerinin belirgin altinda kalarak %0,87 oraninda artis
gosterdi. Kasim ayinda gergeklesen diisiik enflasyonda taze meyve-sebze kalemindeki %6,09, islenmemis
gidadaki %3,33 ve diger islenmemis gida kalemindeki %1,45’lik gerileme belirleyici oldu. Bu dogrultuda
gida ve alkolsiiz icecekler grubu enflasyona 0,17 baz puan ile agagi yonlii katki verdi. Buna karsin kira
sozlesmeleri ve mevsimsel etkilerle konut grubu 0,29 baz puan, ulagtirma grubu ise 0,27 baz puan artis yonlii
katki yapti. Hizmet enflasyonundaki iyilesme ise oniimiizdeki donem icin olumlu sinyal iretiyor.

= Enflasyonun hem bizim hem de konsensiis beklentilerinin oldukga altinda gergeklesmesi sonrasi TCMB'nin ||
Aralik toplantisi 6ncesinde manevra alaninin genisledigini diisiiniiyoruz. Aralik ayinda oncii gostergelere gore
yaptigimiz hesaplamalar sonrasi enflasyonun aylik %0,60-0,80 bandinda gerceklesmesini ve bu dogrultuda yillik
TUFE’nin %30,50-%30,80 bolgesine gerilemesi miimkiin goriinliyor. Bu g¢ercevede TCMB'nin toplantida 200
baz puan indirimle politika faizini %37,5 seviyesine ¢ekmesini bekliyoruz.

= Bu gelismeler 1s18inda yil sonu enflasyon tahminimizi %3 1,8’den %30,50-%30,80 araligina revize ediyoruz.
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Enflasyon — Haziran 2025

Grafik 3: Hizmet, Gida ve Kira TUFE Grafik 4: Ortalama TUFE
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Kaynak: TUIK, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatrim danmismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alm ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




