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Borsa istanbul’da 15.000 Puan Uzerinde Momentum Korunuyor...

Wall Street borsalarinda haftanin ilk islem giiniinde, iran’in savasi sona erdirmeye yénelik son teklifinin Baskan
Trump tarafindan kabul edilemez bulunmasi ve petrol fiyatlarindaki yikselise ragmen teknoloji hisselerinin
destegiyle spozitif seyrini korudu. S&P 500 endeksi %0,19, Nasdaq %0,1 ve Dow Jones ise %0,19 sinirh artisla
gini tamamladi. iran’in ateskes ve yaptirimlarin kaldirilmasini iceren karsi teklifine Trump’in sert tepki
vermesi, ABD-iran ateskesine iliskin kirilganligi artirirken, Trump’in ticari gemilerin Hirmiiz Bogazi’ndan
gecisini saglamak amaciyla daha 6nce baslatilip askiya alinan Ozgiirlik Projesi operasyonunu daha genis
kapsamli sekilde yeniden devreye almayi degerlendirdigini aciklamasi da enerji arz givenligine yonelik
endiseleri canh tutu. ABD’de 1C26 bilango sezonu kapanisa yaklasirken S&P 500 sirketlerinin %90’dan fazlasi
finansallarini agiklamis durumda. Bu sirketlerin %80’in Uzerinde bir bolimi ise hisse basi karda beklentileri
asarak endekslerdeki yukari yonlii hareketi destekledi. Ozellikle teknoloji sektdriinde Nvidia ve Micron gibi
sirketlerin gliclU katkisi 6ne ¢ikarken, bu iki sirket hari¢ tutuldugunda sektoriin kar blylimesinin %50,7’den
%28,5’e geriledigi goruldi. Makro veri cephesinde ise diin ABD’de mevcut konut satislari verisi takip edildi.
Veri nisanda aylik bazda sinirli artisla yilliklandirilmis 4,02 milyon adet seviyesine ylikselse de yiksek mortgage
faizleri ve zayif erisilebilirlik nedeniyle konut piyasasindaki toparlanmanin sinirli kaldigina isaret etti.

Haftanin ilk giiniinde Borsa istanbul’da alim istahi etkisini siirdiirdii. %0,47 artis kaydeden BIST 100 endeksi,
15,134 puan seviyesinden seansi tamamladi. Ayrica Borsa istanbul’da 1C26 bilanco déneminin de sonuna
gelinmis oldu. Bankacilik endeksi %0,93, Katilim 100 endeksi ise %0,98 artis kaydetti. Gen ila¢c ve Kardemir (D)
hisselerinde gli¢li alimlar izlenirken, endekste %3 agirliga sahip Astor Enerji giniu %4,14 vyikselisle
tamamlayarak yukselisini stirdirdi. Geride biraktigimiz glinde endekse 2,7 milyar TL para girisi gercekleserek
yukari yonli harekette destekleyici olmaya devam etti. Diger yandan tahvil tarafinda satis baskilari izlendi.
Kisa, orta ve uzun vadeli tahvil faizleri sirasiyla %2,61, %0,66 ve %0,65 artis gosterdi. TLREF %39,99 ve fonlama
maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 134,2 milyar TL acik verdi.

TUIK tarafindan agiklanan verilere gére Mart ayinda Perakende ticaret satis hacmi ise aylik bazda %2,6 ve yillik
bazda %21,2 artis gosterdi. Aylik ve yillik bazda en ylksek artis sirasiyla %6,1 ve %49,2 ile bilgisayar, kitap ve
iletisim aygitlarinda goézlendi. Ayni donemde Ciro Endeksleri verilerine gore toplam ciro yillik bazda %34,6
artti. En yuksek ciro artisi yilhik bazda konaklama ve yiyecek ile madencilik ve tasocakciligi sektorlerinde
gozlendi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ilk ceyrek finansal raporlarinin duyurulmasi icin 21 sirkete ek sire verme karari
aldi. Buna gore Girisim Elektrik ve Europower Enerji 1 Haziran, Kiler Holding, Glibre Fabrikalari ve Reeder
Teknoloji ise 11 Haziran tarihine kadar finansal sonuglarini duyuracaktir.

Ne Bekliyoruz...

ABD—-iran hattindan gelen celiskili mesajlar kiiresel risk istahi Gizerinde etkili olmaya devam ederken, Borsa
istanbul’da 15.000 puan lizerindeki giic kazanimi korunuyor. Jeopolitik risklerin artmasi ve petrol fiyatlarinda
gorulen sert ylkselis, kiiresel 6lcekte makro goriinime yonelik endiseleri artirsa da hem kiiresel piyasalarda
hem de yurt icinde bilanco sezonunun beklentilerin Gizerinde gelen sonuglari risk istahini destekliyor. Bununla
birlikte gtin icerisinde gelebilecek olumlu ya da olumsuz aciklamalarin piyasalardaki oynakligi artirmaya devam
ettigini goruyoruz. Yurt icinde bu haftanin en 6nemli glindem maddesi, 14 Mayis Persembe glinl saat 10:30°da
aciklanacak TCMB Enflasyon Raporu olacak. 2026 yilinin ilk dért ayinda gerceklesen kiimiilatif TUFE’nin gecen
yilin ayni déneminin Uzerine ¢ikmasi ve enerji fiyatlarinda yasanan ylkselis sonrasi, TCMB’nin 2026 yili igin
%15-%21 tahmin araligl ile %16 seviyesindeki orta nokta hedefinde yukari yonlu bir revizyon ihtimalinin gli¢
kazandigini diisiiniiyoruz. Ote yandan 1C26 bilanco sezonu diin itibariyla tamamlandi. Genel gérinim
itibariyla finansallarin beklentilerin Uzerinde geldigini soylemek muimkiin. Ancak devam eden jeopolitik
gelismeler ve enerji maliyetlerindeki artis nedeniyle 2C26 doéneminde sirket karhliklarinda zayiflama
olabilecegini degerlendiriyoruz. Buglin makro veri akisinin gorece sakin gecmesi beklenirken; mevcut ortamda
secici kalmanin, haber akisina duyarl hareket etmenin ve son dénemde gorece geri planda kalan sektor ve
hisselere yonelmenin daha saglikli bir strateji olacagi gértisimuzu koruyoruz.

Teknik gorinimde 14.600-14.800 bolgesi Uzerindeki kapanislari olumlu degerlendiriyoruz. Yukari yonliu
hareketlerde 15.250 (~336 dolar) ve 15.400 seviyeleri kisa vadeli diren¢ olarak 6ne cikarken, olasi geri
cekilmelerde 15.000 ve 14.800 seviyeleri destek konumunda izlenebilir.

ABD Baskani Trump’in ABD-iran gdriismelerini gerceklestirmek iizere Giiney Kore ziyareti dncesinde kiiresel
vadeli endeksler ve Asya borsalarinda saticili bir seyrin ne ciktigi goriliiyor. iran dosyasinda diplomasi kanali
acik kalmaya devam etse de ateskesin kirilganlagsmasi ve petrol fiyatlarinin yeniden yukari yonla tepki vermesi,
risk istahini sinirlayan ana unsur olmaya devam ediyor. Bu nedenle kisa vadede piyasalarda teknoloji
hisselerinin glgli bilango ve yapay zeka temasiyla sundugu destek ile jeopolitik risklerin eneriji fiyatlari ve
enflasyon beklentileri Gzerinden olusturugu baski arasinda dengeli ancak dalgali bir fiyatlama bekliyoruz. Bu
hafta Trump’in Cin Devlet Baskani Si Cinping ile gerceklestirmesi beklenen gériisme de ticaret, teknoloji, iran
ve kiiresel risk algisi acisindan yakindan izlenecek. Makro veri tarafinda ise bugiin ABD’de agiklanacak TUFE
verisi fiyatlamalar acgisindan kritik olacak. Piyasa beklentisi, benzin fiyatlarindaki sert yukselisin etkisiyle
manset enflasyonun vyillik bazda %3,3’ten %3,7’ye, cekirdek enflasyonun ise %2,6’dan %2,7’ye yukselecegi
yoniinde. Beklentilerin Uzerinde bir veri, enerji fiyatlari kaynakli enflasyonist baskilarin gli¢lendigi algisini
artirarak Fed’in faiz indirimleri konusunda daha temkinli kalabilecegi beklentisini destekleyebilir ve riskli
varliklarda satis baskisini artirabilir. Buna karsilik beklenti alti bir gerceklesme, jeopolitik risklere ragmen
teknoloji 6nciligindeki pozitif gériinimin korunmasina alan agabilir.

Ekonomik Takvim

15:30- ABD Enflasyon Verisi (TUFE)
21:00- ABD Federal Bltce Dengesi
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Katiim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 19,362 427
XK100 / XK100 17,898 395
XU100 / XU100 15,134 334
Ginlik Degisim XKTUM 0.73%
Ginlik Degisim XK100 0.98%
Ginluk Degisim XU100 0.47%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL146,807 mn
Ginltk Hacim (XK100) TL119,243 mn
Ginlik Hacim (XU100) TL245,971 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL7,403.6 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL94,054 mn
XK100 Getiriler (TL) R
H /1A 3.16% 11.78%
3A [ 12A 21.66%  75.98%
T ek e | Tl
PASEU 15,353 9.58%
EREGL 14,178 -0.97%
ASELS 9,128 0.76%
TUPRS 7,318 0.39%
KRDMD 6,460 8.98%
T ok s | T
GENIL 9.46 10.00%
PRKAB 43.60 9.99%
RODRG 29.32 9.98%
PKART 168.70 9.97%
ANGEN 14.70 9.95%
ot GokDuganr |11
YATAS 44.06 -9.97%
KLSYN 11.63 -7.18%
PLTUR 25.98 -6.88%
CELHA 13.66 -5.60%
SRVGY 3.37 -5.34%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

® XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

5 XU100 = BIST 100 Endeksi
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Logo Yazilim <LOGO TI> 1C26 Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Logo Yazilim icin 12 Aylik Hedef Fiyatimizi 249 TL ve “AL” Tavsiyemizi Korurken,
Model Portfoyimiizde Tutmaya Devam Ediyoruz.

Logo Yazillm 1C26°da 131 milyon TL net kar acikladi. Boylece hem bizim hem
de piyasa beklentisi olan yaklasik 25 milyon TUnin %423 lzerinde sonucg elde
edildi. Net kar yilhik bazda %86 gerilese de, 1C25 donemindeki 920 milyon
TLUlik tek seferlik yatirim geliri hari¢ tutuldugunda yillik artis %282 seviyesinde
gerceklesti. Sirket, 1C26’da 1.519 milyon TL ile beklentilere paralel net satis
geliri acikladi. Net satis gelirleri yilhk bazda %11 artarken, ceyreklik
mevsimsellik nedeniyle %9 dusus gosterdi. Faturalanan gelirler glcli SaaS
biylimesinin etkisiyle yilik bazda %5 artisla 969 milyon TL seviyesinde
gerceklesti. 1C26’da tekrarlayan gelirler %13 artisla 856 milyon TLlye
yukselirken, toplam faturalanan gelirler icindeki payi %88’e ulasti (1C25: %82).
Sirket 1C26’da 536 milyon TL FAVOK acikladi ve sonu¢c hem bizim hem de
piyasa beklentilerinin hafif lizerinde gerceklesti. FAVOK marji yillik 4,2 puan
daralarak %35,3 ile beklentilerimize yakin gerceklesti. 1C26 sonuclari
operasyonel anlamda beklentilerimize paralel gerceklesirken, net kar hem
bizim hem de konsensus beklentilerini belirgin bir sekilde asti. Modelimizde
FAVOK marji tahminimizi %31,8 olarak korumaya devam ediyoruz. Mevcut
zorlu ortamda reel ciro biylimesi ve %30’ lu FAVOK mariji ile éne ¢cikmasini
bekleriz. Sirketin 2026 tahminlerimize gére 5,8x FD/FAVOK carpaniyla, son 5
yilhk ortalamasina kiyasla yaklasik %39 iskontolu islem gormesi orta ve uzun
vadede degerlemeyi desteklemeye devam ediyor. Bu cercevede, glcli nakit
kapasitesi, artan tekrarlayan gelir tabani ve SaaS donusiminin sagladigl
gorunurlik ile hisseyi begenmeye devam ediyoruz.

Emlak Konut GYO <EKGYO TI> 1C26 Finansal Sonuclari.

4,8 Milyar TLlik Vergi Net Kari Baskiliyor. Emlak Konut 1C26’da 1.260 milyon TL
net kar acikladi. Sirket, 4C25’te 4.784 milyon TL zarar, 1C25’te ise 4.258 milyon
TL net kar aciklamisti. Boylelikle yillik bazda net kar %70 disls gosterdi.
Gectigimiz yila gore artan vergi orani (%79,1) ve net diger faaliyet giderleri
kalemlerindeki zayiflama net kar Uzerinde baski olusturdu. Emlak
Konut,1C26’da 21.114 milyon TL net satis geliri elde etti. Net satislar yillik
bazda %29, ceyreklik bazda ise %32 disls gosterdi. Zorlu piyasa kosullarinda
sirket, 1.648 adet bagimsiz bolim satisi gerceklestirdi. Bu satislardan KDV
haric 29,9 milyar TL on satis geliri elde etti. Sirket 1C26'da 5.375 milyon TL
FAVOK ve sirket tanimh 6.220 milyon TL FAVOK acikladi. FAVOK yillik bazda
%19 duserken, ceyreklik bazda ise %19 artis kaydetti. Satislarin maliyetinin
ciroya oranindaki 7,3 puanlik iyilesme sayesinde FAVOK mariji 3,2 puan artarak
%25,5 seviyesine yikseldi. Sirket tanimh FAVOK marji ise %29,5 olarak
gerceklesti.
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Piyasa Bilgileri LOGO TI

Kapanis (TL/hisse) 167.0
Kapanis (USD/hisse) 3.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 15,865
Piyasa Degeri (milyon USD) 350
Firma Degeri (milyon TL) 14,596
Sermaye (milyon TL) 95
Halka Aciklik Orani (%) 64

Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 22.2
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 84,512
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,866
Firma Degeri (milyon TL) 155,668
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Aciklik Orani (%) 51
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Gulermak <GLRMK TI> 1C26 Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

1C26'da 605 milyon TL (12 milyon EUR) net kar acikladi. Net kar yillik %60
azalis kaydederken, bir onceki ceyrege kiyasla maliyetlerin azalis gostermesi ve
operasyonel performans neticesinde %81 artis kaydetti. Piyasada sirketin 1C26
finansallarina yonelik bir beklenti bulunmuyordu. Net karin bir gecen yilin ayni
donemine kiyasla zayif gelmesinde parasal kazanc¢ kalemini pozitiften negatife
donmesi ve 833 milyon TL tutarindaki finansman gelir kaleminin gidere
donmesi etkili oldu. Sirket yilin ilk ceyreginde hasilat tarafinda buyimesini
surduaruarken yilhk bazda %8 artis gostererel 9,660 milyon TL net satis geliri elde
etti (175 milyon EUR). Hasilat kirthmina bakildiginda, 1C26 itibariyla satislarin
%58,9’'unun metro projelerinden, %24,4’Gntun demiryolu projelerinden,
%9,4’iinliin otoyol projelerinden ve %3,4’GUnun diger is kollarindan geldigi
goruluyor. Hasilat tarafinda hedeflenen bliylime ivmesine ulasilamamasinda
ise bazi projelerde kamulastirma sureclerinin uzamasi nedeniyle gelirlerin
sonraki ceyreklere 6telenmesinin etkili olmaya devam ettigini distintyoruz.

Sirketin toplam bakiye siparis tutari 31 Mart 2026 itibariyla 251,5 milyar TL,
yaklasik 5,1 milyar EUR seviyesinde gercekleserek beklentimizle uyumlu
seyretti. Mevcut backlog buyukliglinin hasilata donlisim oranini %22
seviyesinde hesapliyoruz. Proje portfoyinin agirlikh olarak rayl sistemler
etrafinda sekillenmesi, sirketin ana uzmanlk alanindaki glcli konumunu
desteklerken, backlogun o©onemli boliminin Romanya ve Polonya
projelerinden olusmasi da dikkat cekiyor. Polonya ve Romanya’nin toplam
backlog icindeki payinin %68,9 seviyesine ulasmasi, sirketin uluslararasi is
hacminde bu iki Glkenin agirhginin belirgin sekilde arttigini gésteriyor.

Sirketin operasyonel karlilik gdstergesi olan FAVOK rakami 1C26’da yillik bazda
%1, ceyreksel bazda ise %8 artisla 1.467 milyon TL, yaklasik 26 milyon EUR
seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji ise yillik bazda 1,1 puan gerileyerek
%15,2 seviyesine indi. Oniimiizdeki dénemde marjin, proje teslim takvimi ve
maliyet gelismelerine bagh olarak %13-15 bandinda dengelenmesini
bekliyoruz. Brit karhlik tarafinda ceyreklik bazda gozlenen zayiflamada, yilin ilk
ceyreginde kiresel 6lcekte one cikan jeopolitik gelismelerin maliyet baskisini
artirmasinin etkili oldugunu dusiniyoruz. Ozellikle Orta Dogu kaynakli
belirsizliklerin enerji fiyatlari Gzerinde yarattigi yukari yonli baski; demir,
cimento, ekipman ve lojistik gibi altyapi projeleri acisindan kritik maliyet
kalemlerine de yansirken, bu durumun brit kar marji Gzerinde sinirlayici etki
olusturdugu goraluyor. Bununla birlikte, Gulermak’in proje bazli maliyet
yonetimi, doviz bazli sozlesme yapisi ve gucli backlog goérinumi dikkate
alindiginda, brat marjdaki kisa vadeli oynakligin operasyonel goérinim
acisindan tek basina olumsuz okunmamasi gerektigini distnlyoruz. Sirketin
esas faaliyet karliigina odaklanan is modeli ve giliclu siparis portfoyl, orta
vadeli karlihlk gorinimunid desteklemeye devam ediyor.
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Piyasa Bilgileri GLRMK TI

Kapanis (TL/hisse) 204.4
Kapanis (USD/hisse) 4.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 65,939
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,456
Firma Degeri (milyon TL) 68,259
Sermaye (milyon TL) 323
Halka Acikhik Orani (%) 32
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BIM <BIMAS TI> 1C26 Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Bim Birlesik Magazalar 1C26’da 3,702 milyon TL olan beklentimizin %75, piyasa
tahmini olan 3,915 milyon TLUnin ise %65 uzerinde 6,461 milyon TL net kar
acikladi. Net kar bir 6nceki ceyrege gore %6 azalis gosterirken, yillik bazda %83
artis kaydetti. Net karin yillik bazda beklentilerin tGzerinde artis gostermesinde
esas faaliyetlerinden gelen karin gucli toparlanisi ve diger giderler
kalemindeki negatif etkinin onceki yila kiyasla azalis kaydetmesi etkili oldu.
Boylelikle sirketin net kar mariji yillik bazda 1.2 baz puan artis gostererek %3
seviyesine ulastl. Sirket yilin ayni doneminde 212,862 milyon TL net satis geliri
elde ederek, bizim beklentimize paralel piyasa beklentilerinin ise %2 Uzerinde
acikladi. Hasilat kalemi bir 6nceki ceyrege kiyasla %14 artarken, yillik bazda
%10 artis kaydetti. Ote yandan sirket, 1C26'da 10,112 milyon TL FAVOK
acikladi. Elde edilen FAVOK rakami, kurum beklentimizin %21, piyasa
beklentisinin ise %22 (zerinde gerceklesti. FAVOK, yillik bazda %46,artarken
ceyreklik bazda ise %21 azalis kaydetti. FAVOK marji 1.2 baz puan artarak
%4.75 seviyesine yikseldi. FAVOK rakamindaki artisin sebeplerinden ana
sebebi sirketin maliyet kaleminin net satistaki yikselisten az olmasi ve esas
faaliyet karhliginin yukselisi etkili oldu. Sirketin brit kar marji 1,4 baz puan
artis gostererek %18,9 seviyesine yukseldi. Ek olarak, sirketin operasyonel
giderlerinin hasilata oraninda yilin ayni donemine gore azalis gosterdigini
goriyoruz. Sirketin degerlemesinde esnasinda varsaydigimiz ortalama %7
seviyesine yakin magaza acilis biyime orani devam ediyor (y/: +6%) Toplam
magaza sayisl 14.576’ya yikselirken yilin ilk ceyreginde konsolide net toplam
103 magaza acildi. Yurt disi magazalarinin katkilarinin da devam ettigini
goriyoruz. Sirketin kendi markalarina ait Grlnlerin toplam satis icindeki payi
%56 olarak gerceklesti.

Gursel Turizm <GRSEL TI> 1C26 Finansal Sonuclari.

Sirket, 1C26’da 3.184 milyon TL hasilat elde ederek yillik bazda yatay bir
gorunum sergiledi. Satislarin maliyetinin %9 dusmesiyle brit karda %23,
FAVOK’'te %8 artis kaydedildi. Net kar ise %11 artisla 847 milyon TL olarak
actklandi. Sirketin briit kar marji 6.7 baz puan artisla %36,5, FAVOK marji ise
2.4 baz puan artisla %35,5 seviyelerine ylkseldi. Ayni dénemde net nakit
pozisyonu 1,58 milyar TL olarak gerceklesti. Ayrica sirket, ilk ceyrekte 295
milyon TL yatirim harcamasi yapti.

Sirketin filo hacmi 526 ara¢ artarak 8.361 adete ylkseldi. Boylelikle sirketin
filosu yillik bazda %6,7 biyimis oldu. ilk ceyrekteki kisa is giini sayisi ve
Urdiin operasyonlarinda Ramazan dénemine ragmen hasilattaki istikrarl
gorunum dikkat cekti.

Sirket, 2026 yilinda 15-17 milyar TL hasilat, 5-6 milyar TL FAVOK ve %8-12
oraninda CapEx/Net Satis orani dngdrmektedir. Ozellikle 2025 vyilindaki arac ve
filo yatirrmlarinin 2026 yilinda destekleyici olmasi beklenmektedir. Akaryakit
fivatlarindaki  artisin  sirketin  karhligi  Gzerinde  etki  olusturmasi
beklenmemektedir. Boylelikle sirketin 2026 tahminlerine gdre FD/FAVOK
carpani yaklasik 5,48x seviyesindedir.
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Piyasa Bilgileri BIMAS TI

Kapanis (TL/hisse) 774.5
Kapanis (USD/hisse) 17.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 464,700
Piyasa Degeri (milyon USD) 10,259
Firma Degeri (milyon TL) 492,817
Sermaye (milyon TL) 600
Halka Aciklik Orani (%) 68

Piyasa Bilgileri GRSEL TI

Kapanis (TL/hisse) 337.8
Kapanis (USD/hisse) 7.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 34,451
Piyasa Degeri (milyon USD) 761
Firma Degeri (milyon TL) 32,870
Sermaye (milyon TL) 102
Halka Aciklhik Orani (%) 29
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Margun Enerji <MAGEN TI> 105,5 Milyon Dolarlik Jeotermal Santral
(JES) Satin Alimi Gerceklestirdi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, yenilenebilir enerji portfoyuni genisletme stratejisi kapsaminda, 24
MW kurulu guce sahip HEZ MORALI JES-1 jeotermal elektrik Gretim
santralini ve ilgili 3 adet jeotermal ruhsat sahasini toplam 105,5 milyon
dolar bedelle satin almak Ulzere sozlesme imzaladi. Satin alma bedelinin
90,5 milyon dolar santral, 15 milyon dolari ise ruhsat sahalari icin
belirlenmistir. S6z konusu toplam yatirim bedeli, sirketin 2025 yili hasilatinin

vaklasik %346’sina tekabil etmektedir. Ayrica santralin vyillik yaklasik 16,4

milyon dolar brit gelir ve 13,4 milyon dolar FAVOK olusturmasi

beklenmektedir. Sadece bu santralden gelecek vyillik gelir, sirketin 2025 vili

hasilatinin tek basina %54’tine tekabil etmektedir.

Katilimevim <KTLEV TI> 96. Subesini Ankara’da Acti.

Sirket, buylime stratejisi kapsaminda Ankara ili Yenimahalle ilcesinde yeni
bir sube acilisi gerceklestirecegini duyurdu. S6z konusu sube 14 Mayis 2026
tarihinde faaliyete gececek olup, bu acilisla birlikte sirketin Tirkiye
genelindeki toplam sube sayisi 96’ya ulasacaktir. S6z konusu gelismenin,

sirketin operasyonel verimlilisi ve cirosuna olumlu katki saglamasini

bekliyoruz.

Meysu Gida <MEYSU TI> 30 Yillik Dogal Mineralli Su isletme Ruhsatini
Devraldi.

Sirket, Kayseri Valiligi Yatirim izleme ve Koordinasyon Baskanlgi tarafindan
diizenlenen ihale sonucunda, Kayseri ili incesu ilcesi Subasi mevkiinde yer
alan 3.395,33 hektarlik “Dogal Mineralli Su isletme Ruhsati”ni devraldi.
Ruhsat, 05.03.2056 tarihine kadar gecerlidir. 30 yillik bu uzun vadeli ruhsat,

sirketin gelecek villar icin sureklilik ve kapasite artis potansiyeli finansal

kalemlerini gliclendirmesini bekliyoruz.
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Piyasa Bilgileri MAGEN TI

Kapanig (TL/hisse) 64.2
Kapanis (USD/hisse) 1.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 189,390
Piyasa Degeri (milyon USD) 4,181
Firma Degeri (milyon TL) 197,201
Sermaye (milyon TL) 2,950
Halka Agiklik Orani (%) 24

Piyasa Bilgileri KTLEV TI

Kapanis (TL/hisse) 119.1
Kapanis (USD/hisse) 2.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 246,537
Piyasa Degeri (milyon USD) 5,443
Halka Aciklik Orani (%) 24

Piyasa Bilgileri MEYSU TI

Kapanis (TL/hisse) 20.8
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 18,096
Piyasa Degeri (milyon USD) 400
Firma Degeri (milyon TL) 18,643
Sermaye (milyon TL) 750
Halka Aciklik Orani (%) 20
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Pegasus <PGSUS TI> 1C26 Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, 1C26’da vyilhik bazda %3 artisla 642 milyon avro hasilat elde etti.
Satislarin maliyeti yilhk bazda 636 milyon avrodan 704 milyon avroya
yukselirken, briit kar -62 milyon avro seviyesinde gerceklesti. Sirketin FAVOK’(i
42 milyon avrodan 3 milyon avroya keskin bir daralma gésterirken, FAVOK
marji 6.8%'den 0.5%’e geriledi. Ayni donemde net zarar 62 milyon Tlden 153
milyon TLye yukseldi. Sirketin 1. ceyrek misafir sayisi yillik bazda %9 artisla
9.83 milyon kisi olurken, doluluk orani 0.2 puan artisla 86.3% oldu.

Kuveyt Turk Yatirim olarak beklentilerimiz 625 milyon avro hasilat, -32 milyon
avro FAVOK ve 170 milyon avro net zarar yéniindeydi.

Ayrica sirket, Nisan ayina iliskin yolcu trafik sonuclarini agikladi. Nisan ayinda
Pegasus, yillik %5 dususle 3,28 milyon yolcu tasidi. Yurt ici yolcu sayisi %12
artisla 1,36 milyon kisi olurken yurt disi yolcu sayisi %14 dusisle 1,92 milyon
kisi seviyesine geriledi. Sirketin Nisan ayI kapasitesi (arz edilen koltuk KM) yurt
icinde %28 artis, yurt disinda %7 disus ve toplamda %2 duisusle 6,2 milyar ASK
oldu. Ayni donemde doluluk orani yurt icinde 7,9 baz puan diisusle %82,8, yurt
disinda 6,6 baz puan dususle %78,2, toplamda ise 6,7 baz puan dusisle %80,1
seviyelerine geriledi. Konma basina misafir ise %7 dlsusle 170 olarak

kaydedildi.
Aksa Enerji <AKSEN TI> 2026 beklentilerini acikladi.

Sirket, 2026 yilinda %9 artisla 50,8 milyar TL hasilat ve %20 artisla 17,9 milyar
TL FAVOK 6ngordiigiind acikladi. Hasilat 2025 yilinda %70 yurtici %30 yurtdisi
kaynakli gerceklesirken 2026’da bu oranin yurticinde %52 ve yurtdisinda %48
olmasi beklenmektedir. Ayrica sirket 2026 yilinda %19 artisla 28,4 milyar TL
yatirnm harcamasi hedeflemekte olup yatirrmlar %48 oranla yurticine, %45
oranla Afrika’'yva ve %7 oranla Asya’ya yonlendirilecektir. Boylelikle sirketin
2026 tahminlerine gére FD/FAVOK carpani yaklasik 9,0x seviyesindedir.

Turk ilac <TRILC TI> Turkmenistan’da 8 Uirlin icin ruhsat onayi aldi.

Sirket, beseri tibbi Urtin imal ruhsatlarina sahip oldugu 8 farkl parenteral
sollsyon Urdnid icin Turkmenistan Saglik Bakanligi’'ndan ruhsatlandirma ve
pazarlama izni siireclerinin tamamlandigini duyurdu. Ruhsat onayi ile birlikte
Turkmenistan pazarina yonelik ihracat streci hizla baslayacagi aktarildi. S6z
konusu gelismenin, sirketin faaliyetlerine katki saglamasini bekliyoruz.

Segmen Kardesler Gida <SEGMN TI> 82,5 milyon dolarlik ortaklik satisi
gerceklesti.

Sirketin ortaklari olan Yusuf Segmen, Neval Elaldirsin ve diger 18 ortagin sahip
oldugu, toplam sermayenin %74,85’ine tekabil eden 133,9 milyon adet payin,
Altun Gida, GMS Yatirrm Holding ve diger alicilara toplam 82,5 milyon dolar
bedelle satilmasina yonelik Pay Devir Sozlesmesi imzalandi. Sirket mevcut
durumda 187 milyon TL net nakit pozisyonundadir.
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Piyasa Bilgileri PGSUS TI

Kapanis (TL/hisse) 185.0
Kapanis (USD/hisse) 4.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 92,500
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,042
Firma Degeri (milyon TL) 262,035
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklhik Orani (%) 43

Piyasa Bilgileri AKSA TI

Kapanis (TL/hisse) 11.2
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 43,434
Piyasa Degeri (milyon USD) 959
Firma Degeri (milyon TL) 62,525
Sermaye (milyon TL) 3,885
Halka Aciklik Orani (%) 32

Piyasa Bilgileri TRILC TI

Kapanis (TL/hisse) 3.9
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,086
Piyasa Degeri (milyon USD) 90
Firma Degeri (milyon TL) 8,164
Sermaye (milyon TL) 162
Halka Acikhk Qrani (%) 62

Piyasa Bilgileri SEGMN TI

Kapanis (TL/hisse) 69.5
Kapanis (USD/hisse) 1.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,432
Piyasa Degeri (milyon USD) 274
Firma Degeri (milyon TL) 12,244
Sermaye (milyon TL) 179
Halka Acikhik Qrani (%) 25
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Avrupakent Gayrimenkul Yatirrm <AVPGY TI> Yonetim Kurulu Baskani Stleyman
Cetinsaya, 20 bin adet pay! 66,04 TL fiyattan alarak sirket sermayesindeki payini
%24,54’e ylkseltti.

Gen ilac <GENIL TI> Yonetim Kurulu Uyesi Ali Gol, 5 milyon adet payi 9,46 TL
fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini %7,4’e distrdu.

Gen ilac <GENIL TI> Yonetim Kurulu Baskani Abidin Gilmis, 27,8 milyon adet
pay! 8,71 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini %65,70’e distrdu.

Gen ilac <GENIL TI> Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi Sikrii Tirkmen, 27,7
milyon adet payi 8,66 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini %0,52’ye
dusardu.

Saray Matbaacilik Kagitcilik <SAMAT TI> sirket ortagi Aydin Yildirnrm, yaklasik 1
milyon adet payi 5,89 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini %0,05’ye
dusurda.

Oncosem Onkolojik Sistemler <ONCSM TI> Yonetim Kurulu Baskani Erol Celik,
yaklasik 1,4 milyon adet payr 5,89 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki
payini %72,24’e disurdu.

Merrill Lynch International, Alves Kablo Sanayi <ALVES TI> paylarindan yaklasik
9,8 milyon adet payr 3,41 - 3,42 TL fiyat araligindan satarak sirket
sermayesindeki payini %5,4’e yukseltti.

Turk ilac Ve Serum Sanayi <TRILC TI> Genel Midiri Yunus Emre Battal, 120,2

milyon adet pay! 3,65 — 3,70 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini
%0’a dusirda.

Avrasya Petrol Ve Turistik Tesisler, Avrasya Gayrimenkul Yatirrm <AVGYO TI>
paylarindan 491,9 bin adet pay! 12,94 — 14,00 TL fiyat araligindan alarak sirket
sermayesindeki payini %0,44’e yukseltti.

Desa Deri Sanayi <DESA TI> Yonetim Kurulu Uyesi Melih Celit, 100 bin adet payi
13,88 — 14,00 TL fiyattan alarak sirket sermayesindeki payini %1,56’ya yukseltti.

Metro Ticari Ve Mali Yatirrmlar <METRO TI>, Avrasya Gayrimenkul Yatirim
<AVGYO TI> paylarindan 167,9 bin adet payi 12,94 — 14,00 TL fiyat araligindan
alarak sirket sermayesindeki payini %1,9’a yukseltti.

Merrill Lynch International, DMR Unlu Mamuller <DMRGD TI > paylarindan
yaklasik 12,4 milyon adet payr 7,39 — 7,73 TL fiyat araligindan satarak sirket

sermayesindeki payini %4,1’e dusurdu.

Pardus Portfoy, Tirk ilag Ve Sanayi <TRILC TI> paylarindan yaklasik 89 milyon
adet pay satarak sirket sermayesindeki payini %1,2’ye disurd.
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Piyasa Bilgileri GENIL TI

Kapanis (TL/hisse) 9.5
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 42,570
Piyasa Degeri (milyon USD) 940
Firma Degeri (milyon TL) 46,012
Sermaye (milyon TL) 4,500
Halka Acikhik Orani (%) 23

Piyasa Bilgileri ONCSM TI

Kapanis (TL/hisse) 311.3
Kapanis (USD/hisse) 6.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,423
Piyasa Degeri (milyon USD) 164
Firma Degeri (milyon TL) 7,524
Sermaye (milyon TL) 24
Halka Acikhik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri ALVES TI

Kapanis (TL/hisse) 3.5
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,616
Piyasa Degeri (milyon USD) 124
Firma Degeri (milyon TL) 9,613
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklik Orani (%) 85
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Haberleri Sirket Haberleri

SPK 1G26 Finansal Sonuglari igin 21 Sirkete Ek Siire Verdi.

Kapanis (TL/hisse) 57.7
Borsa listanbul'da 2026 vyilinin birinci ceyrek bilanco ddéneminin sonuna Kapanis (USD/hisse) 1.3
yaklasirken bazi sirketler Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan (SPK) finansal raporlarin Piyasa Degeri (milyon TL) 38,049
aciklanmasi icin ek sire talep etti. Piyasa Degeri (milyon USD) 840

Firma Degeri (milyon TL) 40,372
Buna gore 31.03.2026 tarihli finansal raporlarin KAP’a bildirimi ile ilgili olarak ek Sermaye (milyon TL) 660
sire verilmesi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun gorilen sirketler Halka Aciklik Orani (%) 27

asagidaki gibi oldu:

e Kiler Holding A.S. (11.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

* TR Anadolu Metal Madencilik isletmeleri A.S. (01.06.2026 (dahil) tarihine
kadar).

e TR Dogal Enerji Kaynaklarn Arastirma ve Uretim A.S. (01.06.2026 (dahil)
tarihine kadar).

* Reeder Teknoloji Sanayi ve Ticaret A.S. (11.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

e Tdmosan Motor ve Traktor Sanayi A.S. (08.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

e Baticim Bati Anadolu Cimento Sanayii A.S. (11.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

* Batisoke Soke Cimento Sanayii Turk A.S. (11.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

* Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S. (01.06.2026
(dahil) tarihine kadar).

e Girisim Elektrik Sanayi Taahhit ve Ticaret A.S. (01.06.2026 (dahil) tarihine

kadar).

e PC iletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S. (18.05.2026 (dahil) Kapanis (TL/hisse) 617.5

tarihine kadar). Kapanis (USD/hisse) —
* Mepet Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi Ticaret A.S. (01.06.2026 (dahil) Piyasa Degeri (milyon TL) 206,245

tarihine kadar). ) . o Piyasa Degeri (milyon USD) 4,553
 Metro Menkul Degerler A.S. (01.06.2026 (dahil) tarihine kadar). =i Beget (il TU 205,839
e Otto Holding A.S. (21.05.2026 (dahil) tarihine kadar). Sermaye (milyon TU) ’334
 Avrasya Gayrimenkul Yatirm Ortakligi A.S. (01.06.2026 (dahil) tarihine Halka Agikiik Orar (%) -

kadar).

 Marka Yatirrm Holding A.S. (11.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

« Mega Polietilen Kopiuk Sanayi ve Ticaret A.S. (21.05.2026 (dahil) tarihine
kadar).

e Glibre Fabrikalari Turk A.S. (11.06.2026 (dahil) tarihine kadar).

* Oba Makarnacilik Sanayi ve Ticaret A.S. (18.05.2026 (dahil) tarihine kadar).

 Birlik Mensucat Ticaret ve Sanayi isletmesi A.S. (01.06.2026 (dahil) tarihine
kadar).

e Diriteks-Dirilis Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (08.06.2026 (dahil) tarihine
kadar).

TGS Dis Ticaret A.S. (21.05.2026 (dahil) tarihine kadar).

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

40.00

17.03

(10.00)

*Altin S1’in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0’in
altinda olmasi Altin S1’in iskontolu olarak islem gormesine, 0'in Ustiinde olmasi
ise primli olarak islem gormesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti
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*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 134,2 milyar TL acik verdi.
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Temettu Takvimi

. Toplam .
Nakit Kar Payi Briit Temettii " " Nakit Kar Payi
HBT (Briit) Temettu .
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) .. Odeme Sekli
Verimi (%) ’

KATILIM
TEZOL 12.05.2026 225 0.45 2.3% Pesin
OZGYO 12.05.2026 16 0.02 0.6% Pesin
BEYAZ 13.05.2026 30 0.30 1.0% Pesin
MCARD 13.05.2026 500 5.40 2.7% Pesin
KRGYO 15.05.2026 38 0.04 1.3% Pesin
ALGYO 12.05.2026 101 0.05 0.7% Pesin
ASUZU 12.05.2026 600 2.38 3.4% Pesin
GIPTA 12.05.2026 205 |.55 1.8% |. Taksit (1/4)*
TRCAS 13.05.2026 600 2.35 4.7% Pesin
EGPRO 14.05.2026 698 1.28 3.1% |. Taksit (1/2)**
MTRKS 15.05.2026 20 0.20 0.8% Pesin

HBT: Hisse Basi Temetti

*4 Taksit seklinde 6denecektir.

**2 Taksit seklinde 6denecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

| saat | Oke | Donem | Ve | Bedeni | Onceki

11 Mayis 2026 - Pazartesi

10:00 Tarkiye Mart Perakende Satiglar (Aylik) -0,2%
17:00 ABD Nisan Ikinci El Konut Satislari 4,05M 3,98M
17:00 ABD Nisan Mevcut Konut Satiglari (Aylik) -3,6%
17:00 ABD Nisan Conference Board Istihdam Trend Endeksi 105,72

12 Mayis 2026 - Sali

15:30 ABD Nisan TUFE (Aylik) 0.7% 0,9%
15:30 ABD Nisan TUFE (Yillk) 3.8% 3,3%
15:30 ABD Nisan Cekirdek TUFE (Aylik) 0.3% 0,2%
15:30 ABD Nisan Cekirdek TUFE (Yillik) 2.7% 2,6%
21:00 ABD Nisan Federal Blitce Dengesi -164,0B

13 Mayis 2026 - Carsamba

10:00 Tarkiye Mart Cari Denge (USD) -9.7B -7,50B
12:00 Euro Bolgesi 1. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 0,1%
12:00 Euro Bolgesi 1. Ceyrek GSYIH (Yillik) 0,8%
12:00 Euro Bolgesi Mart Sanayi Uretimi (Aylik) 0,4%
12:00 Euro Bolgesi Mart Sanayi Uretimi (Yillik) -0,6%
15:30 ABD Nisan UFE (Aylik) 0,5%
15:30 ABD Nisan UFE (Yillik) 4,0%
15:30 ABD Nisan Cekirdek UFE (Yillik) 3,8%
15:30 ABD Nisan Cekirdek UFE (Aylik) 0,1%

14 Mayis 2026 - Persembe

10:00 Tiirkiye Nisan Konut Satis Istatistikleri -2.1%
10:30 Tarkiye TCMB Enflasyon Raporu 0.16
14:30 Turkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 328,1M
15:30 ABD Nisan Perakende Satislar (Aylik) 1,7%
15:30 ABD Nisan Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 1,9%
15:30 ABD Nisan Issizlik MaagiI Basvurulari 203.25k
15 Mayis 2026 - Cuma

10:00 Turkiye Nisan Bitce Dengesi -229,90B
10:00 Tarkiye Mayis Piyasa Katilimcilari Anketi 27.53%
16:15 ABD Nisan Sanayi Uretimi (Aylik) -0,5%
16:15 ABD Nisan Sanayi Uretimi (Yillik) 0,74%
16:15 ABD Nisan Kapasite Kullanim Orani 75,7%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hisse | Son Fiyat [Hedef Fiyat Getiri Tavsive Piyasa Degeri
Kodu (TL) Potansiyeli (%) y (milyon TL)

Bankacilik

Ortalama Hacim
(milyon TL)

Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik 286,020

Turk Hava Yollari THYAO 308.50 425,730

PGSUS

Pegasus Hava Tagimaciligi

185.00 ‘ 314.00 | %70 | AL ‘ 92,500 ‘ 2,480 ‘ 4.52 | 4.22

Aksa 43,434

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 774.50 844.00 %9 AL 464,700 3,483 20.49 15.73 8.71 7.13
Ebebek Magazacilik EBEBK 75.75 94.00 %24 AL 12,120 52 46.26 33.76 2.47 2.10
Mavi Giyim MAVI 44.86 56.00 %25 AL 35,642 322 9.78 8.04 2.81 2.36

Petrol & Gaz

500,003

Mip Saglik Hizmetleri

Lokman Hekim

Aselsan 1,968,780

Logo Yazilim LOGO 167.00 249.00 %49 10.82
Hitit Bilgisayar Hizmetleri | HTTBT 43.90 ‘ 65.00 | %48 | AL ‘ 13,170 ‘ 46 ‘ 22.20 | 17.62 ‘ 1291 ‘ 10.45 ‘
Gulermak Agir Sanayi GLRMK 204.40 252.00 %23 AL 65,939 2,057 10.85 10.66 8.55 8.12 ‘

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami %33

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Turk Yatirbm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirnrmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Mdsteri’ye aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Turk Yatirrm ve calisanlari hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tirk Yatirrm ve calisanlari herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya
tcuincu kisiler ile paylasilamaz.
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