A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Jeopolitik gerginlikler 6n planda kalmayi siirdiiriiyor...

ABD'nin hafta sonu irandaki niikleer tesislere diizenledigi saldirinin ardindan olasi
savas endislerine yonelik haberler yeniden hiz kazandi. Misilleme ihtimalinin artmasi ise
petrol fiyatlan Gzerinde baski olusturuyor. Orta Dogu'daki gelismeler, bu hafta
agiklanacak ABD’'de acgiklanacak olan ekonomik verilerinin 6ntine gecerken, Baskan
Trump'in Israil'in askeri operasyonuna katilma kararinin piyasa duyarliligl, enflasyon ve
faiz indirimlerine etkisi de degerlendiriliyor. Trump saldiryl “spektaktler bir askeri
basar” olarak nitelendirirken, iran misilleme hakkini sakli tuttugunu ve “kalici sonuclar”
olacagini acikladi. S&P500 endeksi son haftalarda toparlanma kaydetmis olsa da Subat
ayi zirvesinin hala yaklasik %3 altinda islem goriiyor. Ote yandan, ons altinda bir miktar
geri cekilme yasanirken, ran'in Hiirmiiz Bogaz'ini kapatma endiselerinin ardindan brent
petrol %4'e yakin deger kazanarak 77 dolar Gzerine ¢ikti.

Yerel varliklarda haftanin son islemde gilintinde tepki alimlari izlendi. Borsa istanbul'da
BIST 100 endeksi %1,11 deger kazanimiyla 9,203 puana viikselirken, Katilim 100 endeksi
%0,93 deger kazandi. TLREF %46,39 ve fonlama maliyeti %46'da gerceklesirken,
likidite agig1 336 milyar TL oldu.

TCMB, parasal aktarrm mekanizmasini  giclendirmek ve Turk lirasina  gecisi
desteklemek amaciyla makroihtiyati cercevede degisiklikler yapti. TL mevduat pay!
%60'In altinda olan bankalar icin hedef oranlar artirilirken, Kur Korumali Mevduat
(KKM) hesaplarina uygulanan zorunlu karsilik orani %33'ten %40'a yikseltildi. Ayrica, 1
aydan uzun vadelerde de degisken faizli TL mevduat hesabi acilabilmesine imkan
saglandl. Atilan adimlarin TL'ye tesvik edici ve KKM'yi bitirmeye yonelik olmasi
nedeniyle olumlu degerlendiriyoruz.

TUIK verilerine gére, Haziran ayinda tiketici giiven endeksi %0,3 artarak 85,1
yikseldi. Gelecek 12 aylik donemde hanehalkinin maddi durum beklentisi %0,6, genel
ekonomik durum beklentisi ise %0,3 artis gdsterdi. TCMB tarafindan agiklanan konut
fiyat endeksi (KFE), Mayis'ta yillik %32,3 artarken, reel olarak %?2,3 diistu.

Ne Bekliyoruz...

Yerel varlklarda 9,750'den baslayan satis baskisi 8,950-9,100 bolgesinde denge
bulmaya calisirken, Orta Dogu’'da hafta sonu artan gerilimler risk istahi tizerinde baski
olusturabilir. Endekste 8,950-9,067 kritik destek bélgesi olarak karsimiza cikarken, bu
bolgenin altinda kapanislarin gérilmesi halinde satis baskisi artabilir.

Ayrica, vyurt ici makroekonomik gdstergeler acisindan petrol fiyatlarinin  seyri
onumizdeki donemde kritik 6Gneme sahip. Petrol fiyatlarindaki her 10 dolarlik artis dis
ticaret aci8imizi 4 milyar dolar artinirken, enflasyon dzerinde yukari yonli risk unsuru
olusturmaktadir. TUIK enflasyon sepetinde ulastirma ana kaleminin icinde kisisel
ulasim araclarinin yakit ve yaglari (benzin, motorin, motor yagi) %3,3279 agirliga sahip.
Ancak petrol fiyatindaki artisin diSer drinlere geciskenligini ddsindigimizde
enflasyon Gzerindeki etkisi daha yiiksek olabilir.

Yeni haftaya, reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim orani (KKQO) verileriyle
basliyoruz.

Yeni haftaya baslarken ABD'nin Cumartesi giinii iran'daki tic nikleer tesisi hedef alarak
srail'in savasina dogrudan katilmasi kiresel piyasalar vadelilerinde satis baskisini
artinyor. Piyasalarin, iran'in olasi misillemesine odaklanadigini, Hirmiiz Bogazi'min
kapatilma ihtimalinin ise petrol fiyatlarinda ani bir yikselise sebep olabilecegini
disnintyoruz. Bolgeden gelecek haber akislarn varlik fiyatlamalarn Gzerinde etkili
olmaya devam edecektir. GUnidn ajandasinda ise ABD'de aciklanacak olan PMI verileri
takip edilecek. imalat PMI verisinin 50 altina inmesi makro aktérler icin negative sinyal
sayilabilir. Ancak, mevcut tahminlerin 50 seviyesi Gzerinde oldugunu soyleyebiliriz.

Ekonomik Takvim
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XKTUM / XKTUM 10,496 265
XK100 / XK100 10,184 258
XU100 / XuU100 9,203 233
Gunlik Degisim XKTUM 0.80%
Gunluk Degisim XK100 0.93%
Gunlik Degisim XU100 1.11%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL49,001 mn
Gunlik Hacim (XK100) TL43,936 mn
Gunlik Hacim (XU100) TL79,965 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,728.0 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35.28%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL47,903 mn

XK100 Getiriler (TL) “

H /1A 1.73% 0.60%
3A /12A 4.90% 3.65%
ccriw en v | o]
EREGL 8,031 3.78%
ASELS 4,557 1.53%
TUPRS 4,067 0.56%
BIMAS 2,278 -1.31%
TUREX 1,908 2.74%
KRDMB 26.40 10.00%
KOTON 15.71 9.94%
KRSTL 6.53 9.93%
ENERY 7.00 9.89%
ICUGS 2.94 9.70%
XU En ok Dusemer | ]
BORLS 63.90 -10.00%
USAK 4.35 -8.03%
GRTHO 327.25 -7.29%
ADESE 8.61 -7.12%
BINBN 225.50 -6.43%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

< XK100 = BIST Katihm 100 Endeksi

ek XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Eksun Gida <EKSUN TI> 3 yil siireyle lisanli depoculuk faaliyet izni
aldigini duyurdu.

Sirketin %100 bagh ortakhigr olan Babaeski Tarim Uriinleri 34.500 ton
kapasiteli lisansli depo faaliyeti izni kapsaminda, faaliyet konusundaki tarim
urtnlerinin  depolanmasiyla istigal etmek Gzere T.C. Ticaret Bakanlig
tarafindan 3 yil stire ile yetkilendirildigini duyurdu.

Aselsan Elektronik <ASELS TI, 182,50 TL, AL> 70,6 milyon euro
degerinde sézlesme imzalandigini duyurdu.

Aselsan Turkiye Rayh Sistemleri ile hizli trenlerde kullanilacak alt sistemlerin
tedariki kapsaminda vyaklasik 70,6 milyon euro tutarinda so6zlesme
imzalandigini acikladir. Sirket s6zlesme kapsaminda teslimatlarin 2025 -
2028 villari arasinda gerceklestirilecegini bildirdi. 56z konusu tutar sirketin

1C25 itibariyle bakiye siparisinin yaklasik %0,54 '(ine tekabul etmektedir.

Hitit Bilgisayar <HTTBT TI, 67 TL, AL> Ar-Ge calismalari
kapsaminda “Hitit Oxygen”i IATA Teklifler ve Siparisler Forumu’nda
tanitti.

Sirket devam eden Ar-Ge calismalar kapsaminda, Modern Havayolu
Perakendeciligsine (Modern Airline Retailing - MAR) yonelik yeni ¢6zimu
“Hitit Oxygen”i, IATA'nin (Uluslararasi Hava Tasimaciligi Birligi) Cenevre'deki
yonetim ofisinde duzenlenen IATA Teklifler ve Siparisler Forumu'nda tanitti.
IATA'nin  Modern Havayolu Perakendeciligi standartlarina uygun olarak
gelistirilen ve sertifikalandinlan Hitit Oxygen, havayollarinin kendine 6zgl
Teklifler ve Siparisler (Offers and Orders) olusturmasina ve yonetmesine
olanak taniyarak, havayollarinin zengin seyahat iceriginin cok kanalli dagitimi,
kisisellestirilmis teklifler ve dinamik fiyatlandirma gibi genis is firsatlari
yaratmalarinin 6nund agryor.

Aktif olarak kullanima gecmis olan ve gelecek yilin sonuna kadar yillik 12
milyondan fazla yolcuyu isleme almasi beklenen Hitit Oxygen, bu
vesileyle an itibariyle dianyanin en biyik canli Modern Havayolu
Perakendeciligi uygulamasi oldu. Hitit Bilgisayar’; i) modern ve
teknolojik driin portfoyi, ii) ADS kanalinda biiyime hedefleri, iii)
stratejik isbirlikleri ve inovasyonu, iv) doviz bazh gelir yapisi, v) giicli ve
genisleyen misteri portfoyi ve vi) sektordeki lider konumu sayesinde
beSenmeye devam ediyoruz. Hitit icin 12 ay ileri hedef fiyatimiz 67 TL

olup, son kapanis fiyatina gére %81 yiikselise isaret etmektedir. Sirket

hisseleri 2025T gore, 12,94x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri EKSUN TI

Kapanis (TL/hisse) 5.2
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,132
Piyasa Degeri (milyon USD) 79
Firma Degeri (milyon TL) 4,842
Sermaye (milyon TL) 600
Halka Aciklik Orani (%) 29

Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 146.3
Kapanis (USD/hisse) 3.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 667,128
Piyasa Degeri (milyon USD) 16,872
Firma Degeri (milyon TL) 687,241
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Aciklik Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri HTTBT TI

Kapanis (TL/hisse) 37.0
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,100
Piyasa Degeri (milyon USD) 281
Firma Degeri (milyon TL) 10,936
Sermaye (milyon TL) 300
Halka Aciklik Orani (%) 28
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

SDT Uzay <SDTTR TI> 1,4 milyon dolar tutarinda siparis aldigini
acikladu.

Sirket yurt ici bir musterisinden savunma sistemleri alaninda yaklasik 1,4
milyon dolar degerinde siparis aldigini duyurdu. SDT Uzay bahsi gecen siparis
kapsamindaki teslimatlarin 2025 ve 2026 vyillari arasinda planlandigini
acikladi. Siparisin toplam degeri sirketin 2024 yili hasilatinin yaklasik %3'lne
denk gelmektedir.

Tirk Hava Yollann <THYAO TI, 461 TL, AL> Air Europa ile goriismeler
yapildigini bildirdi.

Sirket, Air Europa’da yatinm firsatini degerlendirmek ve olasi ortaklik
sinerjilerini belirlemmek amaciyla baglayici olmayan gorismeler yarattiginu

bildirdi. Air Europa’un filosunda toplamda 54 aktif ucagl bulunmakla birlikte
4 yeni siparisi mevcut. Ayrica sirket, 2024 yilinda 12,2 milyon yolcu tasidi.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Kog¢ Metalurji <KOCMT TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet
payl 11,99 TL fiyattan geri ald.

Borlease Otomotiv <BORLS TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon
438 bin bin adet payi ortalama 63,90- 66,55 TL fiyat aralig§indan geri ald!.

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI> Merkez Bereket Gida Sanayi 200 bin adet
pay1 477,21 TL fiyattan ald.

Hareket Proje <HRKET TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet
payi 76,04 TL fiyattan geri ald!.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 78,1 bin adet
ortalama payi 14,55 TL fiyattan geri ald.

Orge Elektrik <ORGE TI> pay geri alim programi kapsaminda 45 bin adet pay!
ortalama 67,64 TL fiyat araligindan geri ald.

Akfen Yenilenebilir <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin
adet pay1 15,54 - 15,64 TL fiyat araligindan geri ald.

Adra Gayrimenkul <ADGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda 686,9 bin
adet payi 33,52 TL fiyattan geri ald!.

Akfen insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 105 bin adet
payl ortalama 15,61 TL fiyattan geri ald!.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim program kapsaminda 20 bin adet payi
ortalama 12,80 TL fiyattan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri SDTTR TI

Kapanis (TL/hisse) 209.0
Kapanis (USD/hisse) 5.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,122
Piyasa Degeri (milyon USD) 307
Firma Degeri (milyon TL) 11,857
Sermaye (milyon TL) 58
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 256.8
Kapanis (USD/hisse) 6.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 354,315
Piyasa Degeri (milyon USD) 8,961
Firma Degeri (milyon TL) 683,088
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Orani (%) 50

Piyasa Bilgileri BORLS TI

Kapanis (TL/hisse) 71.0
Kapanis (USD/hisse) 1.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,978
Piyasa Degeri (milyon USD) 303
Firma Degeri (milyon TL) 17,595
Sermaye (milyon TL) 169
Halka Aciklik Orani (%) 31

Piyasa Bilgileri PCILT TI

Kapanis (TL/hisse) 12.7
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,503
Piyasa Degeri (milyon USD) 38
Firma Degeri (milyon TL) 1,099
Sermaye (milyon TL) 118
Halka Aciklik Orani (%) 38
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri
Pay Alim Satim Bildirimleri

Kapanis (TL/hisse) 204.4
Investco Holding <INVES TI> pay geri alim programi kapsaminda 25 bin adet Kapanis (USD/hisse) 5.2
payi ortalama 216,64 TL fiyattan geri ald. el T—— 38.325
Piyasa Degeri (milyon USD) 969
Sanifoam Endustri <SANFM TI> pay geri alim programi kapsaminda 10 bin Firma Degeri (milyon TL) e —
adet payi 15,99 TL fiyattan geri aldi. S E—— 188
Halka Aciklik Orani (%) 10

Margin Enerji <MOGAN TI> Guris Holding 7,81 TL fiyattan 175 bin adet pay
alimi gerceklestirdi.

Panelsan Cati <PNLSN TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet
payl ortalama 36,13 TL fiyat arali§indan geri ald!.

Piyasa Bilgileri AKFGY TI

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 1,6 Kapanis (TL/hisse) 2.1
milyon adet pay1 1,99 - 2,02 TL fiyat arali§indan geri aldi. Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,034
Piyasa Degeri (milyon USD) 203
Firma Degeri (milyon TL) 10,294
Sermaye (milyon TL) 3,900
Halka Aciklik Orani (%) 45

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

iri F/IK FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat| | S | Piyasa Degeri | Ort@ama __
Potansiyeli | Tavsiye : Hacim (milyon
Kodu (TL) 9 (milyon TL)
(%) TL) 25T 26T 25T 26T

Bankacilik

Albaraka Turk

Demir - Celik

Eregli Demir Celik EREGL 26.36 33.70 %28 AL 184,520 5,542 8.34 6.53 6.05 5.18

Turk Hava Yollari THYAO 256.75 461.00 %80 AL 354,315 6,509 2.48 1.79 3.71 2.97
Pegasus Hava Tasimaciligi| PGSUS 222.40 355.00 %60 AL 111,200 2,165 7.06 5.55 S5.77 4.86
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 37.00 67.00 %81 AL 11,100 20 22.29 14.94 12.94 8.54

Aksa AKSA 8.90 15.40 %73 AL 34,577 86 18.43 13.32 7.26 4.53

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 469.25 772.00 %65 AL 281,550 2,363 14.93 11.42 10.76 9.18

Ebebek Magazacilik EBEBK 41.88 63.00 %50 AL 6,701 27 58.27 47.52 3.34 2.87
Petrol & Gaz

TUpras 278,615 : . : :

Mip Saglik Hizmetleri MPARK 305.00 544.60 %79 AL 58,259 120 10.03 6.67 4.39 3.30

Lokman Hekim LKMNH 14.60 26.80 %84 AL 3,154 22 9.06 6.96 4.44 3.39

Savunma

ASELS 146.30 182.50 667,128 4,773 33.38 27.14 16.55

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

. Briit Temettii Toplam .
Nakit Kar Payi " " Nakit Kar Payi
- Toplam (mn HBT (Briit) Temettu . .
Kullanim Tarihi . Odeme Sekli
TL) Verimi (%) ’
KATILIM
AYEN 23.06.2025 415 1.50 6.5% |. Taksit (3/6)**
ATAKP 25.06.2025 76 0.55 1.4% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu

*6 Taksit seklinde odenecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

23 Haziran 2025 - Pazartesi

11:00 Euro Bolgesi Haziran Imalat Endeksi (PMI) 496 49 4
11:00 Euro Bolgesi Haziran Hizmet Endeksi (PMI) 20 497
16:45 ABD Haziran Uretim Endeksi (PMI) 21,1 92

16:45 ABD Haziran Hizmet Endeksi (PMI) 52,9 53,7
17:00 ABD Mayis Mevcut Konut Satiglar (Aylik) -1,3% -0.5%

24 Haziran 2025 - Sali

10:00 Turkiye Haziran Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani 75%

15:30 ABD 1. Ceyrek Cari Hesap -444 0B -303,9B

17:00 ABD Haziran Conference Board Tuketici Guven Endeksi 99 1 98

17:00 ABD Haziran FED Bagskani Powell'in Konusmasi

10:00 Turkiye Haziran Sektorel Enflasyon Beklentileri

15:30 ABD Mayis Insaat izinleri (Aylik) 2% -4%

17:00 ABD Mayis Yeni Konut Satislan 692K 743K

14:00 Turkiye Para Politikasi Toplanti Ozeti

14:30 Turkiye Haftallk TCMB Verileri (13-20 Haziran)

15:30 ABD Haziran Issizlik Maasi Bagvurulari 247K 245K

15:30 ABD Mayis Cekirdek Dayanikh Mal Siparigleri (Aylk) 0,2%

15:30 ABD Mayis Dayanikli Mal Siparisleri (Aylk) 0,1% -6,3%

15:30 ABD 1. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) -0,2% -0,2%

15:30 ABD Mayis Mal Ticaret Dengesi -91.90B -86.97 B

17:00 ABD Mayis Askidaki Konut Satiglari (Aylik) 0,1% -6.30%
27 Haziran 2025 - Cuma

10:00 Tarkiye Haziran Ekonomik Guven Endeksi -96.7

12:00 Euro Bolgesi Haziran Tuketici Enflasyon Beklentisi 23,6

13:00 Euro Bolgesi Avrupa Liderler Zirvesi

15:30 ABD Mayis Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Aylik) 0,1% 0,1%

17:00 ABD Haziran Michigan Enflasyon Beklentisi 3,1% 5,1%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
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Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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