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Haftalik Biilten 17 Subat 2025

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta; Donald Trump’in tarife kararlari ve enflasyon rakamlari yakindan takip edildi. Trump’in ABD’den ithalata
gumrik vergisi getiren ulkelere karsi tarife uygulama plani agiklamasi, ticaret savaslarina iliskin endiseleri artirdi. Diger taraftan, Trump’in Rusya ve

Konut Fiyat Endeksi (Aylik)
Ukrayna liderleri ile goriserek savasin bitme ihtimalini yliksek gormesi kisa vadede piyasalar lzerinde olumlu etki gosterdi. Geride biraktigimiz

158,45
haftada; Ulkede siyasi ve politik gelismelerin yani sira makroekonomik veriler dikkat gekti. ABD’de enflasyon Ocak ayinda %0,3’lik beklentiye karsin ::g’gg
%0,5 ile Eyliil 2023’ten beri en yliksek seviyeye ulasti. Yillik bazda ise enflasyon %2,9’luk beklentinin iizerinde %3 oliiarak gergeklesti. Aglklgnan |4ogoo
rakamlarin ardindan ABD Merkez Bankasr’'nin (Fed) faiz indirim beklentileri Eylii’den Aralik ayina ertelendi. ABD’de Uretici Fiyat Endeksi (UFE) |30’oo
ocakta aylik bazda %0,4 (beklenti: %0,20), yillik bazda %3,5 artarak beklentilerin lizerinde gergeklesti. Tim gelismelerin ardindan; Risk barometresi Izoioo
olarak izledigimiz S&P 500 %1,47 ve teknoloji agirlig ylksek olan Nasdaq 100 endeksi %2,90’lik deger kazanimiyla haftayr tamamlad. ”0:00
Yurt ici piyasalarda ise Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) Subat ay1 Piyasa Katilimcilari Anketi ve Odgmeler Dengesi yakindan takip Igg.gg
edildi. TCMB tarafindan agiklanan Subat ay! Piyasa Katilimcilari Anketine gore; gegen ay %2,65 olan Subat ayr TUFE artisi beklentisi, bu anket so:oo
doneminde %3,23'e ¢ikti. 2024 yil sonu TUFE artisi beklentisi ise %27,05'ten %28,30'a yukseldi. Katilimcilarin yil sonu USD/TL beklentisi 43,03'ten 70.00
42,89'a diiserken, 12 ay sonrasi USD/TL beklentisi 43,814’den 43,96’ya ¢ikti. Ote yandan Aralik ayina iliskin 6demeler dengesi istatistiklerine gore; 60’00
aylk cari acik 4,65 milyar USD ile Nisan'dan bu yana en yiiksek aylik agiga isaret etti. 2024 yilinin tamaminda ise cari agik 9,97 milyar USD olarak T zamzugsnego-NsomILMLNRTO o
gerceklesti. 2023'te yillik cari agik 39,88 milyar USD olarak kaydedilmisti. Geride biraktigimiz haftada bir diger 6nemli veri olarak konut satislari R IR R R AR A A A A A A A A A A+
takip edildi. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore; Tiirkiye'de konut satislari, Ocak ayinda yillik bazda %39,7 artarak 112 bin 173 adede SRERRARARNARIIRIRRRASRRRS
yiikseldi. Bu rakam, tiim zamanlarin en yiiksek ikinci Ocak verisi olarak kaydedildi. Ulkede Sanayi iiretim endeksi, Aralik 2024'te aylik bazda %5,
yillik bazda %7 artis gosterdi. Boylece yillik sanayi tretimindeki artis Subat 2024’ten sonra 10 ayin en yiiksek seviyesine gikti. Ayrica, istanbul Sanayi
Odasi (iSO) ihracat iklimi Endeksi Ocak ayinda 51,2'ye yiikseldi. Boylelikle, endeks Ust iste |3. ayda da iyilesmeye isaret etti.
TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi
Kiiresel piyasalarda Trump’in ticari politikalarinin yan1 sira FOMC Toplanti Tutanaklari 6n planda olacak. Ticaret savaslarinin 1000
tekrardan baglamasi ve belirsizlik ortami olusmasi piyasa fiyatlamalari agisindan bir miktar baski olusturmaya devam edebilir. Trump, ekonomiye
yonelik mesajlarinda faiz oranlarinin diisiiriilmesi gerektigini belirtirken, Fed Baskani Jerome Powell, enflasyon hedeflerine yakin olsalar da heniiz %00
ulasamadiklarini ifade etti. Her iki baskanin agiklamalarinin birbiriyle ortlismemesi piyasalar lizerinde bir risk unsuru olarak 6ne g¢ikmaktadir. Bu
gelismelerin ardindan gozler Carsamba giinii agiklanacak FOMC Toplanti Tutanaklarinda olacak. Ote yandan, ABD ve Euro Bolgesi ekonomik 800
atkivitesine yonelik fikir veren PMI verileri yakindan takip edilecek. ABD’de tatil dolayisiyla bugiin piyasalarin kapal olacagini belirtmek isteriz. 700
Yurt ici piyasalarda bu hafta gozler TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi ve Merkezi Yénetim Biitce Dengesine cevrildi. Ulkede 60,0
tiiketicilerin {ilke ekonomisiyle ilgili egilimlerini dlcen Tiiketici Giiven Endeksi (Onceki: 81) verisi 6n planda olacak. Diger taraftan, Merkezi Yonetim
Biitce Dengesi (Onceki: -829,2B) ve Konut Fiyat Endeksleri diger dnemli veri akisi olarak karsimiza gikmakta. Ulkede ayrica, Issizlik Orani (Onceki: 50,0
%8,70) ve Tarim UFE verileri yakindan takip edilecek diger gostergeler arasinda yer aliyor. BIST 100 endeksinde bir siiredir yakindan takip ettigimiz E § ﬁ ﬁ a § E a g i % E § ﬁ ﬁ § E § E § é fE % E §
kisa vadeli flama ve orta vadeli fincan kulp formasyonu igerisindeki fiyatlamalarin siirdigiinii gozlemliyoruz. Bu dogrultuda 9.600 -10.200 bant 8 ss3zL¢ g EZ 2T g L8 37L¢ g3 Zad g
. . vt ZZX 5 E G ¥ g v ZZ 5E3 ¥ g
araligindaki hareketlerin trade firsati olusturdugunu diisiinliyoruz. BIST te bilango donemi fiyatlamalarini yakindan takip ediyoruz. Bu hafta 6zelinde Ioq Ig<g

Aksa Akrilik <AKSA TI>, Aygaz <AYGAZ TI> ve Tiipras <TUPRS TI> finansal sonuglari yakindan takip edilecek.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte Finansal Kiralama Faktoring Endeksi yaklasik %9,3 I’lik kazanimla

ilk sirada yer alyor.
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BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi % 13,98 ile Finansal Kiralama Faktoring Endeksi

Aylik Degisim (%)
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Gostergeler
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Gostergeler

Net Para Girisi
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Yabanci islemleri — Ocak 2025

Yabanci yatirimcilar Ocak ayinda hisse senedi piyasasinda 253,3 milyon dolar alim yapti. -: Katilim Endeksi Sirket Haberleri -: Diger Sirket Haberleri

Borsa Istanbul Ocak ayina iliskin yabanci islemlerini agikladi. BIST Pay Piyasasinda (yapilandirilmis iriinler ve fon pazari harig) yabanci yatirmeilar Ocak’ta 253,3 milyon dolar alim yapti. Son 12 aylik dénem
incelendiginde yabanci yatirmeilarin BIST Pay Piyasasinda 2,99 milyar dolar satim yaptigini gozlemliyoruz. Ocak ayinda yabanci yatirimcilar; Tiirk Hava Yollari, Turkcell , Astor , Pegasus ve Vakiflar Bankasi aldi. Ocak
ayinda yabanci yatirmeilar; Anadolu Efes , Mavi , Erdemir , Sisecam ve is Bankasi (C) satt.

Grafik 1: Alinan Hisseler Grafik 2: Satilan Hisseler
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Grafik 3: Aylk Islemler Grafik 4: Yabanc Takas Orami (%)
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Kaynak: BIST, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yaturim Arasurma
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Sirket ve Sektor Gelismeleri

Tirk Hava Yollari Ocak ayina iliskin yolcu trafik rakamlarini agikladi. Tirk Hava Yollari Ocak ayinda yillik %8,2 ylikselisle 6,8 milyon yolcu tasidi (Arahk: %5,3, Kasim: %8,3, Ekim: -2,9%). Ocak ayinda yurt ici yolcu
sayisi %4,9 artarak, 2,3 milyona ve yurt disi yolcu sayisi %10 artisla 4,5 milyona ¢ikti. THY’nin Ocak ayinda kapasitesi (arz edilen koltuk km) yurt ici ve yurt disi kapasite artislari sayesinde yillik %7,5 artarak 21,5 milyar
AKK oldu. Ucretli yolcu km (UYK) Ocak ayinda %10,3 artisla 17,7 milyar oldu. Béylece THY’nin doluluk orani yurt iginde %1,5 azalisla %83,5, yurt disinda ise %3,0 artisla %82,3 oldu. Toplam doluluk orani ise yillik
bazda %2,6 ylikselisle %82,4 oldu. Kargo hacmi Ocak ayinda notr kaldi. Yurt igcinde Kargo + Posta (ton) %10,9 artsa da hacmin blylk ¢ogunlugunu olusturan yurt disinda %0,3 azaldi. Boylelikle toplamda yiizdesel

olarak bir degisim gergeklestirmedi. Sirket’in 2025 yilinda %5 artisla 89,3 milyon yolcu ve 2,208 bin ton kargo tasimasini ongoriiyoruz.

Tablo |I: THY Trafik Sonuclari — Ocak 2025

Toplam Oca.25 Oca.24 vy Ara.24 ala
Konma Sayisi (bin) 43.3 40.6 6.7% 42.4 2.1%
Yurt g 15.8 15.1 5.2% 15.4 2.6%
Yure Disi 27.4 25.5 7.6% 26.9 |.8%
Arzedilen Koltuk Km (milyar) 21.5 20.0 7.5% 21.3 0.9%
Yure g 1.9 1.8 5.9% 1.9 |.8%
Yure Disi 19.6 182 7.6% 19.5 0.8%
Ucretdi Yolcu Km (milyar) 17.7 16.1 10.3% 17.2 2.9%
Yurt g 1.6 1.5 4.4% 1.5 P.4%
Yure Disi 16.1 145 10.9% 158 2.3%
Yolcu Doluluk Oram (%) 82.4% 80.3% 2.6% 80.7% 2.1%
Yurt ici  83.5% 84.7% -1.5% FF.T7% 7.4%
Yure Disi 82.3% T79.9% 3.0% 81.0% |.6%
Yolcu Sayis1 (milyon) 6.8 6.3 8.2% 6.4 5.1%
Yurt lgi 23 22 4.9% 2.1 8.4%
Yure Disi 4.5 4.1 10.0% 4.3 3.5%
Kargo + Posta (bin ton) 149.7 149.8 0.0% 165.9 -9.7%
Yurt g 4.6 4.2 10.5% 5.7 -18.8%
Yure Disi 145.1 145.6 -0.3% 160.2 -9.4%
Uculan Km (bin) 96.4 91.5 5.3% 96.0 0.4%
Yure g 10.6 10.3 2.8% 10.5 0.7%
Yure Disi 858 81.2 5.6% 855 0.4%

Kaynalk: THY, Kuveyr Tilrk Yaurim Arasurma
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 4C24 (milyon TL)

Hisse Kodu Tarih Kuveyt Turk Yatlrl-r.n Tahminleri Konsensiis '[ahminleri
Net Satis FAVOK | Net Kar |Net Satis | FAVOK | Net Kar

Subat 2024
AYGAZ 17.02.2025 19.814 605 672
FROTO 17.02.2025 167,503 11,787 8,904
TUPRS 17.02.2025 201,156 11,883 5,734 192,092 9,931 5,145
AKSA 17.02.2025 7,388 1,626 454 7,307 1,328 348
KCHOL 18.02.2025 -821
TAVHL 18.02.2025 14,194 2,878 143
BRSAN 21.02.2025

Kaynak: Yatinma lligkileri, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke D&nem Veri Beklenti  Onceki
Tim Giin ABD Tatil

10:00 Tirkiye Ocak Tarim UFE (Aylk) -0,39%

10:00 Tirkiye Ocak Tarim UFE (Yillik) 37,01%

11:00 Tirkiye Ocak Merkezi Yoénetim Biitce Dengesi (TL) -829,2B

13:00 Euro Bolgesi  Ara. Dis Ticaret Dengesi (Euro) 14,4B 16,4B

10:00 Tirkiye Ocak Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 2,00%
10:00 Tirkiye Ocak Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 29,40%
10:00 Tiirkiye 4C24 issizlik Orani 8,70%
16:30 ABD Sub. New York Fed imalat Endeksi -1,1 -12,6
12:00  Euro Bolgesi  Ara. Cari islemler Dengesi (Euro) 30,2B 27B
16:30 ABD Ocak Konut Satiglari 1,39M 1,50M
16:30 ABD Ocak insaat izinleri (Oncii) 1,46M 1,48M
22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari

10:00 Tiirkiye Ara. Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) -296,7B
10:00 Tirkiye Ara. Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) 1,41%
10:00 Tirkiye Ara. Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) 32,92%
10:00 Tirkiye Ocak Yurt Dist UFE (Aylik) 0,91%
10:00 Tiirkiye Ocak Yurt Disi UFE (Yillik) 23,50%
10:00 Tiirkiye Sub. TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi 8l
16:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 214K 213K
18:00 Euro Bolgesi  $ub. Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) -14 -14,2
11:00 Tirkiye Ocak Yabanci Ziyaretgi Sayisi 2,59M
12:00  Euro Bolgesi  $ub. imalat PMI (Oncii) 46,9 46,6
12:00  Euro Bolgesi  $ub. Hizmet PMI (Oncii) 51,5 51,3
12:00  Euro Bolgesi  $ub. Bilesik PMI (Oncii) 50,2
17:45 ABD Sub. imalat PMI (Oncii) 51,2 51,2
17:45 ABD Sub. Hizmet PMI (Oncii) 53,2 52,9
17:45 ABD Sub. Bilesik PMI (Oncii) 52,7
18:00 ABD Sub. ikinci El Konut Satislar 4,13M 4,24M
18:00 ABD Ocak Michigan Tiketici Giiven Endeksi (Final) 67,8 71,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

kutay.sozgor@kuveytturkyatirim.com.tr

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbag
Uzman Kidemli Uzman
Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil
muhammet.cakmak@kuveytturkyatirim.com.tr ubeyde.erbas@kuveytturkyatirim.com.tr
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilimemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.
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