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Yurt ici piyasalarda momentum kazanimi devam ediyor...

= Dun ABD borsalar, Microsoft ve Meta'nin glcld finansallarina ragmen gind negatif
kapadi. S&P 500 %0,37, Nasdaqg ise %0,03 kayipla gini tamamladi. Piyasalardaki zayif
seyirde, Fed'in Eylul ayinda faiz indirimi sinyali vermemesi ve 1 Agustos itibariyla devreye
giren vyeni gumrik tarifeleri etkili oldu. ABD yo6netimi Hindistan'dan ithalata %25,
Kanada'dan gelen drinlere ise %35 oraninda tarife uygulamaya basladi. Meksika'ya
yonelik %25'lik tarife siresi de 90 gun uzatildi. Ticaret cephesinde Cin ile gérismelere dair
ABD Hazine Bakani Bessent, “anlasmanin temelleri olustu” aciklamasini yapti ancak
zamanlama konusunda netlik sunmadi. Temmuz ayina bakildiginda ise S&P 500 %2,2,
Nasdaqg %3,7 yikseldi.

= Fed'in yakindan takip ettigi cekirdek kisisel tiketim harcamalarn (PCE) fiyat endeksi,
Haziran'da aylik 9%0,3 ve villik %2,8 artisla piyasa beklentilerine paralel gercekleserek
politika cephesinde belirsizligin sirmesine neden oldu.

= Yerel varliklarda hisse ve sektor bazli ayrismalar, endeks lzerinde etkili olmaya devam
ediyor. Endekste agirhgr yiksek ve gicli bilanco beklentilerine sahip sirketlerin deger
kazanimlari sonrasinda BIST 100 endeksi gunt %7117 vyiukselisle 10.743 puandan
tamamladi. Endekse 991 milyon TL para girisi gerceklesti. Turkiye'nin 5 yillik risk primi
(CDS) 280 baz puan seviyelerinde bulunurken, TLREF %42,65, fonlama maliyeti %43
olarak gerceklesti. Net fonlama, 139,8 milyar TL likidite fazlasi verdi.

= TCMB verilerine gore, yurt disi yerlesikler 25 Temmuz haftasinda hisse senedi piyasasinda
205 milyon dolar, DIBS piyasasinda ise 271 milyon dolar alim yapti. Boylelikle yabanc
vatinmcilar, son bes haftada hisse senedi piyasasinda toplam 1,1 milyar dolar alim
gerceklestirmis oldu. Yil basindan bu vyana vyabanca vyatinmcilarin islemlerini
inceledigimizde, hisse senedi piyasasinda 1.662 milyon dolar tutarinda alhm yaptiklarini
gbzlemliyoruz.

Ne Bekliyoruz...

= Haftanin son ve ayin ilk islem gtindne, Trump’'in 68 llke ve AB'yi etkileyecek yeni giimriik
tarife haberleriyle bashyoruz. Agiklanan gimrik vergisi oranlarina gore, Turkiye icin oran
%10'dan %15'e yikseldi. Yurt ici piyasalarda bugtin, ekonomik aktivitenin seyri agisindan
vakindan takip edilen iSO imalat PMI rakamlari 6n planda olacak. imalat PMI, Haziran
ayinda 47,2'den 46,7'ye gerileyerek, Ekim 2024'den bu yana en dusuk seviyeye dustigund
hatirlatmak isteriz. Takip ettigimiz dncu veriler karsilik sinyaller Gretirken, Temmuz ayinda
baslayan faiz indirim doéngisidnidn ardindan, 3(25 itibariyla imalat PMI rakamlarinda
toparlanma isaretleri gorilebilir. Yerel varliklar tarafinda, son sirecte yabanci yatirimci
ilgisi devam ediyor. Son bes haftalik sdrecte 1,1 milyar dolar hisse senedi piyasasindaki
pozisyonlamay! 6nemsiyor ve yakindan takip ediyoruz. BIST 100 endeksi, gelismekte olan
piyasalara (MSCI EM) gore vyiiksek iskontosuyla dikkat cekerken; uygulanan ekonomi
politikalarinin yerli ve yabanci yatinma givenini kazanmasi, ¢ndmuzdeki siurecte TL
varliklara olan ilginin artmasini saglayabilir. Kuveyt Turk Yatirnm Arastirma olarak, yil sonu
BIST 100 endeks hedefimizin 14,100 seviyesinde bulundugunu ve son kapanisa gore
%31,2'lik yikselise isaret ettigini hatirlatmak isteriz.

= Yeni gtine baslarken, 1 Agustos itibariyla Trump yonetiminin %710 ile %41 arasinda degisen
veni gumrik tarifeleri yartrlige girdi. Genel olarak bu sabah itibariyla Tokyo borsalari harig
kiresel piyasalarin vadelilerinde satis baskisinin etkisini gosterdigi gorultyor. Fed'in yakin
vadeye iliskin faiz indirimi doéngisind baslatmaya yonelik net bir tarih vermemesi,
piyasalarda bir miktar moral kaybina yol acti. Karar sonrasi Eylul ayinda faiz indirimi
gerceklesecegine dair beklentiler %50 seviyesine kadar geriledi. Her ne kadar tarifelere
yonelik soylemlerin bir sireligine rafa kalkmasi beklense de, ABD piyasalari acisindan bu
adimlarin orta-uzun vadede hem bidyime hem de enflasyon patikasi Uzerinde olumsuz
etkiler yaratabilecegini 6ngoriyoruz. Yikselisin devami ya da mevcut seviyelerin
korunabilmesi icin endekslerin énimuzdeki donemde yeni ve glcld katalistlere ihtiyag
duyacagl kanaatindeyiz.

Ekonomik Takvim
- 10:00- Tiirkiye ISO imalat PMI

e 15:30- ABD Tarnim Disi istihdam
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 12,230 302
XK100 / XK100 11,837 292
Xu100 / XU100 10,743 265
Ginluk Degisim XKTUM 1.88%
Ginlik Degisim XK100 1.80%
Ginlak Degisim XU100 1.17%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL63,022 mn
Ginlik Hacim (XK100) TL54,513 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL113,367 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,408.2 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 35.22%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL48,880 mn
ocoocerier ||
H /1A 1.87%  12.41%
3A /12A 21.58%  19.75%
octum e Yoo T
ASELS 6,668 3.72%
TUPRS 4,864 2.36%
ALTNY 4,515 -4.71%
EREGL 3,218 0.38%
CANTE 2,628 -5.26%
ot e Gox osenr | T
IMASM 4.73 10.00%
SAMAT 20.78 9.95%
BMSTL 55.30 9.94%
MANAS 9.85 9.93%
SILVR 23.32 9.90%
ot enGoxDisemr |1
CELHA 11.79 -10.00%
HOROZ 67.00 -9.09%
CANTE 1.80 -5.26%
ALTNY 77.85 -4.71%
PASEU 92.40 -4.55%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

# XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

3 XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Lightyear MLP Saghlik’taki <MPARK TI, AL, 544,60 TL > paylarini
satiyor.

Medical Park, Lightyear Healthcare'in sahip oldugu %15,03 oranindaki 28,7
milyon adet B Grubu payin, yurt ici ve yurt disi kurumsal yatirimcilara
hizlandirlmis talep toplama yéntemiyle satilacagini duyurdu. Ayrica, MPARK
vapilacak olan satistan herhangi bir gelir elde etmeyecesi aciklandi. islem, 4
Agustos 2025'te Borsa istanbul'da toptan alim satim islemiyle gerceklesecek
olup takasin 6 Agustos'ta tamamlanacagi bildirildi.

Satis sonrasi Lightyearin MPARK'taki payr %11,64 - 9%13,64 araliSina
dismesi bekleniyor. Ayni zamanda satis sonrasi Lightyear'in elinde kalan
paylar Muharrem Usta ve Muharrem Usta kontroliinde bulunan FOM Grup
Mimarlik insaat tarafindan satin alinacak. Lightyear'in miilkivetinde kalacak
olan A Grubu MPARK paylarinin da 30.09.2026 tarihine kadar Muharrem Usta
veya Muharrem Usta kontroliinde bulunan FOM Grup Mimarlik Insaat
tarafindan satin alinmasi konusunda taraflar anlagmislardir.

Onur Yiiksek Teknoloji <ONRYT TI> Milli Savunma Bakanligi ile
Hava Savunma Telsiz AgiI (HSTA) yonelik s6zlesme imzaladi.

Sirket, dlkemizin askeri hava sahasinin yonetiminde kullanilan Hava
Savunma Telsiz A8 (HSTA) sistemlerine yonelik olarak Hava Kuvvetleri
Komutanhgina; 3 yil streli ve 2 yil uzatma opsiyonlu olmak tzere toplam 5 il
boyunca yedek parca temini, bakim ve onarim vb. hizmetleri saglanacaktir.

Teslim edilecek drin ve hizmetler dizenli hakedislerle birim fiyatlar
Uzerinden faturalandinlacaktir. Sirketin 1C25 itibanyla 72,3 milyon USD
s6zlesme biyikligd ve 43,8 milyon USD is hacmi (backlog) bulunmaktadir.
Ayrica, sirketin kisa vadede (2025 vili icinde) verilecek teklif tutari 100 milyon
dolar oldugunu hatirlatmak isteriz.

Sozlesmenin satis sonrasi destek faaliyetleri hasilatini arttirmasi ve sirket
finansal tablolarina olumlu etki etmesi beklenebilir. Sirket, son 12 ayhk
verilere gére 59,99x F/K ve 22,74x FD/FAVOK carpanlaryla sektor
ortalamalarina yakin islem gérmektedir.

Forte Bilgi iletisim Teknolojileri <FORTE TI> 1,09 milyon dolar
tutarinda siparis aldigini duyurdu.

Sirket, bir savunma sanayii sirketi ile bilisim Grdnleri tedariki icin 1,09 milyon
dolar tutarinda anlagma sagladigini bildirdi. Bahsi gecen tutar, sirketin
2024 yili hasilatinin yaklasik %?2,5 seviyesine tekabiil etmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MPARK TI

Kapanis (TL/hisse) 383.3
Kapanis (USD/hisse) 9.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 73,205
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,807
Firma Degeri (milyon TL) 82,004
Sermaye (milyon TL) 191
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri ONRYT TI

Kapanis (TL/hisse) 73.4
Kapanis (USD/hisse) 1.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,612
Piyasa Degeri (milyon USD) 114
Firma Degeri (milyon TL) 4,227
Sermaye (milyon TL) 63
Halka Aciklik Orani (%) 31

Piyasa Bilgileri FORTE TI

Kapanis (TL/hisse) 79.6
Kapanis (USD/hisse) 2.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,330
Piyasa Degeri (milyon USD) 132
Firma Degeri (milyon TL) 5,444
Sermaye (milyon TL) 67
Halka Aciklik Orani (%) 33
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Katihm Endeksi Sirket Diger
. Haberleri . Sirket Haberleri
Tukas Gida <TUKAS TI> GES yatirnm tesvik basvurusu yaptigini
bildirdi.

Sirket, Nigde/Bor fabrika yerleskesinde 12,5 MW kapasiteli ¢ati dzeri Gines
Enerji Santrali (GES) yatinmi icin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligr Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudirldgi’'ne yatinm tesvik belgesi
basvurusunda bulunmustur.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 60 bin adet
payl ortalama 17,39 TL fiyattan geri ald!.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet
payl ortalama 8,6 TL fiyattan geri ald!.

Cem Zeytin <CEMZY TI> pay geri alim programi kapsaminda yaklasik 907,2
bin adet payi ortalama 15,19 TL fiyattan geri ald.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda
87,9 bin adet pay1 18,05 - 18,1 TL fiyat arali§indan geri ald!.

Ofis Yem Gida <OFSYM TI> pay geri alim programi kapsaminda yaklasik 10,9
bin adet payi ortalama 55,32 TL fiyattan geri aldi.

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda yaklasik
350 bin adet payi 2,92 - 2,93 TL fiyat arali§indan geri ald!.

Hun Yenilenebilir Enerji <HUNER TI> pay geri alim programi kapsaminda 500
bin adet payi ortalama 4,47 TL fiyattan geri aldi.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin
adet payi ortalama 29,59 TL fiyattan geri aldu.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 500 bin adet pay!
ortalama 4,47 TL fiyattan geri aldI.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri TUKAS TI

Kapanis (TL/hisse) 2.7
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,150
Piyasa Degeri (milyon USD) 300
Firma Degeri (milyon TL) 15,602
Sermaye (milyon TL) 4,500
Halka Acikhik Orani (%) 39

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 17.4
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,758
Piyasa Degeri (milyon USD) 93
Firma Degeri (milyon TL) 4,862
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri ENERY TI

Kapanis (TL/hisse) 8.6
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 77,040
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,902
Firma Degeri (milyon TL) 73,129
Sermaye (milyon TL) 9,000
Halka Agikhik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri HUNER TI

Kapanis (TL/hisse) 4.5
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,470
Piyasa Degeri (milyon USD) 110
Firma Degeri (milyon TL) 6,437
Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Agikhik Orani (%) 57
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik

9.09

Son Fiyat |Hedef Fiyat

Getiri
Potansiyeli

(%)

Tavsiye

Piyasa Degeri
(milyon TL)

187,040

Ortalama
Hacim (milyon

TL)

1 Agustos

2025

FD/FAVOK

Turk Hava Yollari THYAO 288.00 461.00 %60 397,440 8,300
Pegasus Hava Tagimaciligi| PGSUS 252.00 355.00 %41 AL 126,000 2,761 8.00 6.29 6.13 5.16
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 45.00 67.00 %49 AL 13,500 33 27.11 18.17 15.78 10.42

Petrol & Gaz

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 530.50 772.00 %46 318,300 2,400 16.88 12.92 12.08 10.31
Ebebek Magazacilik EBEBK 48.50 63.00 %30 AL 7,760 37 67.48 55.04 3.82 3.29
Mavi Giyim MAVI 42.30 53.00 %25 AL 33,608 536 11.98 10.61 3.95 3.43

Tlpras

TUPRS

168.90

212.20

%26

AL

325,436

3,273

11.40

8.50

4.21

3.02

Saglik

MIp Saglik Hizmetleri

MPARK

383.25

544.60

%42

AL

73,205

148

12.60

8.38

5.92

4.15

Lokman Hekim

Savunma

LKMNH

17.40

26.80

%54

AL

3,758

42

10.80

8.30

5.07

ASELS 187.00 182.50 852,720 5,342 42.66 34.69 21.02

Arastirma Kapsami

*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Bilan¢o Aciklanma Takvimi

Agustos 2025

Finansal Takvim - 2C25 (milyon TL)

Kuveyt Turk Yatirm

Tahminleri

1 Agustos
PAOYAS

Konsensus Tahminleri

AFYON 01.08.2025

AKGRT 04.08.2025 709
CIMSA 05.08.2025 10,496 2,060 781
LILAK 05.08.2025

ISCTR 05.08.2025 13,413
THYAO 05.08.2025 229,945 41,696 | 25,217 | 232,153 | 45,408 | 24,552
TKNSA 06.08.2025

BRISA 06.08.2025 8,86 953 53
EBEBK 07.08.2025 5,888 474 19 5,888 474 19
VAKBN 07.08.2025 9,263
ALBRK 08.08.2025 1,245 1,249
CCOLA 11.08.2025 48,849 9,081 4,940
ENJSA 11.08.2025 51,427 10,394 158
KONTR 11.08.2025

TABGD 12.08.2025 10,573 2,379 742
AEFES 12.08.2025 64,095 11,612 3,290
PGSUS 12.08.2025 38,012 10,723 5,886
DOHOL 12.08.2025 -249
MGROS 12.08.2025 91,917 5,198 938
TCELL 13.08.2025 52,048 | 21,913 3,488
TTKOM 13.08.2025 49,881 19,784 4,813
SAHOL 13.08.2025 19,319 -689 -1.300
BIMAS 14.08.2025 152,089 6,523 3,586 153,457 | 6,607 3,873
SOKM 14.08.2025 61,117 324 1l
BRSAN 15.08.2025

ALARK 15.08.2025 204
ENKAI 15.08.2025 31,971 6,958 6,961
GRSEL 18.08.2025

AKSA 18.08.2025 7,057 1,011 142
ULKER 18.08.2025 23,055 3,404 494
DOAS 19.08.2025 61,413 4,638 1,721
LKMNH Agustos 862 170 | 4 842 170 30
ASELS Agustos 28,780 6,993 2,935 28,645 6,999 3,019
HTTBT Agustos 392 185 116 394 176 108
EREGL Agustos 48,743 3,743 80| 49,630 4,316 781
Eyliil 2025

BALSU 08.09.2025

Kaynak:Yatirnmai lligkileri, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

28 Temmuz 2025 - Pazartesi

10:00 Tarkiye Temmuz TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri

15:30 ABD Haziran Mal Ticaret Dengesi -98,30B -96,59B
17:00 ABD Temmuz Conference Board Tiketici Guveni 95,9 93,0
17:00 ABD Haziran Is imkanlari Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7,49M 7,77TM

30 Temmuz 2025 - Carsamba

10:00 Tarkiye Temmuz Tarkiye Ekonomik Gluven Endeksi 96,71
10:00 Tirkiye Haziran Isguicl Istatistikleri (Aylik) 8,4%
12:00 Euro Bolgesi (2.Ceyrek) Gayri Safi Yurtigi Haslla (GSYIH) (Yillik) 1,2% 1,5%
15:15 ABD Temmuz ADP Tarim Digi Istihdam 82K -33K
15:30 ABD (2.Ceyrek) Gayri Safi Yurtici Haslla (GSYIH) (Ceyreklik) 2,4% -0,5%
21:00 ABD Faiz Orani Karari 4,50% 4,50%
21:30 ABD FOMC Basin Toplantisi

31 Temmuz 2025 - Persembe
10:00 Tarkiye (2. Ceyrek) Turizm Geliri 9,45B
10:00 Tarkiye Haziran Dis Ticaret Istatistikleri 20,50B 24,80B
11:00 Tarkiye Haziran Yabanci Turist Girisi (Yillik) -1,81%
12:00 Euro Bélgesi Haziran Issizlik Orani 6,3%
14:00 Tarkiye Para Politikasi Toplanti Ozeti
14:30 Tarkiye (18-25 Temmuz) Haftallkk TCMB Verileri 83,30B
15:30 ABD Haziran Cekirdek Kigisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylik) 0,3% 0,2%
15:30 ABD Haziran Cekirdek Kigisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 2,7%
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 222K 217K

1 Agustos 2025 - Cuma
10:00 Tirkiye Temmuz ISO imalat PMI 46,70
12:00 Euro Bolgesi Temmuz TUFE (Yillk) 1,9% 2,0%
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) 0,3%
15:30 ABD Temmuz Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3% 0,2%
15:30 ABD Temmuz Tarim Disi Istihdam 108K 147K
15:30 ABD Temmuz Issizlik Orani 4,2% 4,1%
16:45 ABD Temmuz Uretim PMI 49,5 49,5
17:00 ABD Temmuz Imalat (PMI) 49,5 49,0
17:00 ABD Temmuz Michigan Enflasyon Beklentisi 4,4% 5,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi
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Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmilar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tark Yatirnm ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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