PKUVEYTTURK Yatinm

TCMB PPKToplantisi — Aralik 2025

TCMB Politika Faizini Piyasa Beklentilerine Paralel Olarak 150 Baz Puan Diisiirdii...

= Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Aralik ay1 Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda piyasa
beklentilerine paralel olarak politika faiz oranini (I hafta vadeli repo) 150 baz puan distirerek %39,5’ten
%38’e indirdi. Gecelik bor¢ verme faizi %42,5’ten %41’e, gecelik bor¢lanma faizi ise %38den %36,5’e
disirildu. Faiz indirimi piyasa beklentileriyle uyumlu gergeklesirken, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
olarak beklentimiz 200 baz puanlik bir indirim yoniindeydi.

* Karar metninde, Kasim ayinda enflasyonun gida fiyatlarindaki gelismelerin destegiyle beklentilerin altinda
gerceklestigi, enflasyonun ana egiliminde ise son iki ayda sinirl bir iyilesme gdzlendigi vurgulandi. Ugiincii
ceyrek blyiime verileri ve oncli gostergelerin dezenflasyon sirecini destekledigi belirtilirken, siirece
yonelik risklerin halen siirdiigi ifade edildi.

* Fiyat istikrari saglanana kadar para politikasindaki siki durusun dezenflasyonu gliclendirecegi kaydedildi.
Enflasyon gorinimiiniin ara hedeflerle uyumsuz seyretmesi durumunda politika faizine yonelik adimlarin
daha ihtiyath bir ¢ercevede ele alinacagl ve gerekmesi halinde sikilasmaya gidilebilecegi agiklandi. Ayrica
kredi ve mevduat piyasalarinda ongoriilerin disinda bir seyir olusmasi halinde, parasal aktarim
mekanizmasinin ilave makroihtiyati tedbirlerle desteklenecegi belirtildi. Ote yandan, karar metninde
“riskler belirginlesmistir” ifadesi “risk unsuru olmaya devam etmektedir” olarak revize
edilmistir.

= Ozetle; piyasa beklentileriyle uyumlu gerceklesen faiz indiriminin piyasa etkisinin dengeli olabilecegini
tahmin ediyoruz. Manset enflasyondaki asagi yonlii egilimin Aralik ayi verisiyle daha belirginlesecegini
ongoriiyoruz. Oncii gostergelere dayanarak yaptigimiz hesaplamalar, Aralik ayinda aylik enflasyonun
%0,60-0,80 araliginda  gerceklesebilecegine ve  yillik TUFE’nin  %30,50-30,80 bandina
gerileyebilecegine isaret ediyor. Oniimiizdeki donemde Merkez Bankasr’'nin politika faizine iliskin adimlarini
enflasyon goriinimiini esas alan, toplanti bazli ve ihtiyath bir cercevede siirdiirmesini bekliyoruz.

* 2026 yih icin politika faizinin %28, enflasyonun ise %22,3 seviyesinde gerceklesecegini

ongoriiyoruz.
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim danmismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin allm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




