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ALBRK IC25 Finansal Sonuc¢ Degerlendirmesi

ALBRK icin 12 aylik hedef fiyatimizi 9.90 TL ile AL
olarak Arastirma kapsamina dahil ediyoruz

Net kar serbest karsilik iptali haric beklentimizle
paralel. Albaraka’nin net kari 1C2025te 7,846 Milyon TL
olarak gerceklesti. Net karin yiiksek gelmesinde daha onceki
donemde ayrilan 7 Milyar 300 Milyon TL'lik serbest karsiligin
7 Milyar TL olan kisminin iptal edilmesi etkili oldu.
Albaraka’nin  bu hamlesi bilangoya tek donem katki
saglayacaktir. iptal edilen serbest karsilik tutari hari¢ olarak
baktigimizda Bankanin 846 Milyon TL kar elde ettigini
goriiyoruz. Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma olarak serbest
karsilik iptali hari¢ net kar beklentimiz 856 Milyon TL
seviyesinde yer aliyordu. Sonuglarin beklentimizle paralel
gerceklesti. Net kar yillik bazda %38 artis elde etti. (Serbest
Karsilik iptali dahil %1,178)

Kar Payinda Artis Siiriiyor. Bankanin Kar Pay: gelirleri
gectigimiz yilin ayni donemine gore %59,9, kredilerden alinan
Kar Pay gelirleri ise gectigimiz yilin ilk ¢eyregine gore %50
artig gosterdi. Net kar payi ise, temel olarak 2024 yilinin son
ceyreginde muhasebelestirilen kar/zarar projeleri
kredilerinden alinan 1.042 milyon TL'lik kir payi gelirinin
olmamasi nedeniyle bir 6nceki ¢eyrege gore %45 oraninda
azalmistir. Fonlanan krediler 2024 yilsonuna gore %12,3
oraninda artmistir. Bu biiylime icinde TL cinsinden fonlanan
krediler %7,7 oraninda artarken, YP cinsinden fonlanan
krediler ABD dolari bazinda %9,8 oraninda genislemistir Net
ticret ve komisyon gelirleri bir onceki geyrege gore %8
oraninda artmistir.

Faaliyet Giderlerinde Yiikselis. Net alim satim gelirleri
Bankanin elinde bulunan menkul kiymetlestirilmis varliklarin
yeniden degerlenmesinden daha onceki donemlerde elde
edilen tek donemlik gelirin bu bilango doneminde yer
almamasi nedeniyle %86 oraninda azalig gostermistir. Faaliyet
giderlerinde ise artis gozlemlenmektedir. Yasanan artisa tcret
diizenlemeleri ve ikramiye odemeleri kaynakli oldugunu
disiiniiyoruz. Albaraka’nin {icret diizenlemesini 2024 yil
sonunda tek artis olarak yapmasi faaliyet giderlerini
ylkseltirken, onimiizdeki ¢eyreklerde bu etkinin azalmasini
bekliyoruz.Bankanin Ozkaynak karliigr 1C2025’te %27,6, Aktif
Karliigi %1.5 oldu. Sermaye Yeterlilik Rasyosu Serbest
Karsiliklarin iptali sonrasi %17,2 seviyesinden %20 seviyesine
yukseldi.

Serbest Karsilik iptal Etkisi Haric Degerlendirme.
Serbest Karsilik iptali etkisini hari¢ tuttugumuzda &zkaynak
karliiginin 2025 yili sonunda %28.2 olmasini 6n goriiyoruz. Bir
stiredir devam eden ozkaynak karliligindaki olumlu
gorintinin slrmesini bekliyoruz. Albaraka 2025 yil sonu
tahminlerimize gore 0.72x PD/DD carpaniyla islem
gormektedir. Bu baglamda Albaraka igin 12 aylik hedef
fiyatimizi 9.90 TL AL olarak degerlendiriyoruz.
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Piyasa Bilgileri

Bloomberg Kodu ALBRK TI
Tavsiye AL
Hedef Fiyat (TL/hisse) 9.9
Kapanis (TU/hisse) 6.41
Yiikselis Potansiyeli (%) 54%
Piyasa Degeri (milyon TL) 16,025
Piyasa Degeri (milyon USD) 416
Halka Agikhk Orani (%) 25.79
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Ozet Finansal Goriiniim

Gelir Tablosu (miyon TL) 1C25 1C24 v/y (%) 4C24 c/c(%) 12A24 12A23 vly (%)
KAR PAYI GELIiRLERi 12,663 13,181 -4% 13,181 96% 42,060 20,074 110%
KAR PAYI GiDERLERi 11,562 11,190 3% 11,190 103% 34,609 11,544 200%
NET KAR PAYI GELIRi/GIDERI 1,102 1,991 -45% 1,991 55% 7,451 8,530 -13%
Net Ucret Ve Komisyon Gelirleri/Giderleri 1,044 972 8% 972 108% 3,392 2,251 51%

Alinan Ucret Ve Komisyonlar 1,236 1,140 8% 1,140 108% 4,023 2,766 45%

Gayri Nakdi Kredilerden 146 128 14% 128 114% 456 331 38%
Diger 1,090 1,012 8% 1,012 108% 3,568 2,435 47%

Verilen Ucret Ve Komisyonlar 192 169 14% 169 114% 631 514 23%

Gayri Nakdi Kredilere 1 0 129% 0 229% 1 1 108%
Diger 191 168 13% 168 113% 630 514 23%
BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI (-) 257 1,605 -84% 1,605 16% 2,447 3,600 -32%
KREDIi KARSILIKLARI (-) 332 3,243 -90% 3,243 10% 3,363 4,224 -20%
Personel Giderleri (-) 2,062 1,024 101% 1,024 201% 4,487 2,515 78%
Diger Faaliyet Giderleri (-) 1,531 1,055 45% 1,055 145% 3,698 2,191 69%
Net Faaliyet Kan/Zaran 8,002 1,210 562% 1,210 662% 4,408 5,084 -13%
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/Zarar 8,002 1,210 562% 1,210 662% 4,408 5,084 -13%
Surdurilen Faaliyetler Vergi Karsiligi () 155 - 437 a.d. - 437 a.d. 98 1,655 -94%
Ertelenmis Vergi Karsilig 155 - 609 a.d. - 609 ad. - 75 48 a.d.
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 698 809 -14% 809 86% 3,326 3,140 6%
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - 543 - 1,418 a.d. - 1,418 ad. - 3,401 - 3,091 a.d.
Surdirilen Faaliyetler Dénem Net Kar/Zaran 7,846 1,646 377% 1,646 477% 4,310 3,429 26%

Net Dénem Kari / Zaran 7,846 1,646 377% 1,646 477% 4,310 3,429 26%
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim damismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




