A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Endeks yeniden momentum kazand....

Din ABD borsalan, gucli ekonomik veriler ve beklentilerin Gzerinde gelen sirket
bilangolarnin etkisiyle giind yikselisle tamamladi. S&P 500 %0,54 artisla yilin
dokuzuncu rekor kapanisini yaparken, Nasdaqg ise%0,75 yiukselerek 2025'teki onuncu
rekorunu kirdi. PepsiCo hisseleri gicli bilanco sonrasi %7'den fazla prim yaparken,
United Airlines da beklentilerin Gzerindeki sonuclarla %3 yikseldi. Suana kadar agiklanan
bilancolarin %88'i piyasa tahminlerinin Uzerinde elde edilmis oldu. Calisma Bakanhg
verilerine gtre 12 Temmuz haftasinda ilk igsizlik bagvurular 7.000 diserek 221.000'e
geriledi. Ayrica, ABD Haziran ayi perakende satislari %0,6 ile beklentilerin (%0,2) tc kat
artis gostererek tiketici harcamalarninin giiciine isaret etti. Ek olarak Fed yoneticisi
Waller, ekonomide yavaslamanin yasandigini bu sebeple faiz indirimin bir an dnce
baslatilmasi gerektigini vurguladi.

Jeopolitik risklerdeki ivme kaybmnin ardindan yerel varliklarda yeniden alim istahi artig
gosterdi. Israil'in Suriye'yi bombalamasinin ardindan %2,56'lik sert geri cekilme gosteren
Bankacilik endeksi dun giind %4,22 yukselisle tamamlarken, BIST 100 endeksi %2,46
deger kazandi. Katilim 100 endeksi ise %1,79 deger kazanimiyla giint tamamladi. Seans
sonuna dogru para girislerinin hiz kazanmasi ile din endekse toplamda 3,1 milyar TL
para girisi oldu. Yikselislerin para girisi ile desteklenmesini degerli buluyoruz. Tirkiye'nin
5 yil vadeli risk primi (CDS) ise risk algisindaki azalisa parelel 290 baz puan seviyesine
geriledi. TLREF %45,70 ve fonlama maliyeti %46 seviyesinde gerceklesirken, net
fonlama 308,7 milyar TL fazla verdi.

Haziran ayinda Turkiye genelinde konut satislari, gecen yilin ayni ayina gore %35,8 artis
gostererek 107,723 adede ulastil. Yilin ilk yarisini kapsayan Ocak-Haziran déneminde ise
satislar, gecen yilin ayni dénemine kiyasla %26,9 oraninda artarak toplamda 691,893
adet olarak gerceklesti.

Borsa Istanbul'un agikladigi verilere gére yabancilar Haziran ayinda 1,1 milyar dolar net
alim gerceklestirdiler. Boylece, Ocak-Haziran doneminde endekse 1,9 milyar dolar net
yabanci girisi oldu. TCMB verilerine gore, briit rezervler 166,2 milyar dolara, swap harig
net rezervlerise 5,5 milyar dolar artisla 41 milyar dolara yiikseldi.

Ne Bekliyoruz...

Jeopolitik risklerin ivme kaybetmesi, yerel varliklara yonelik alim istahini yeniden
artiriyor. Bu gortintimle birlikte Borsa Istanbul'da diin belirgin bir momentum kazanimi
izlendi. Endeksin yukar yonli hareketini strdirebilmesi agisindan 24 Temmuz'da
gerceklesecek PPK toplantisindan c¢ikacak kararlar kritik onem tasiyor. Piyasa
beklentileri, bu toplantida 250 baz puanlik bir faiz indirimiyle politika faizinin %43,5
seviyesine cekilecegi yonunde. Kuveyt Tdrk Yatinm Arastirma olarak, Temmuz ayinda
300 baz puanlik faiz indirimi yapiimasini bekliyoruz. Gelecek hafta itibariyla baslayacak
olan 2025 yili ikinci ceyrek bilanco sezonu, fiyatlamalar Gzerinde belirleyici bir rol
oynayacaktir. Ozellikle diin endeksteki yikselise pozitif katki saglayan bankacilik, sanayi,
havacilik, saglik ve perakende sektorlerinden glclt finansal sonuglar bekliyoruz. Yilin
ikinci yarisinda vyerel varliklara olan ilginin artmaya devam edecegini, BIST 100
endeksinin ise yili 14.100 puan seviyelerinde tamamlayabilecegini 6ngdrdyoruz. Buglnin
veri gindeminde ise, TCMB'nin aciklayacagi haftalik menkul kiymet istatistikleri takip
edilecek.

Yeni giine baslarken ABD ve Avrupa vadelilerinde alim istahi artarken, Asya borsalarinda
satis baskisi 6ne cikiyor. 1 Agustos'ta devreye girmesi beklenen yeni gimriik tarifeleri
oncesinde Trump'in, 150'den fazla Ullkeye 9%10-15 oraninda ek vergi getirecegini
aciklamasi dikkat ¢ekerken, bu sdylemlerin su agsamada endeksler (zerinde dogrudan bir
baski yaratmaktan ziyade “gélge risk” olarak fiyatlandigi diistintiyoruz. Ote yandan
Trump ile Fed Baskani Powell arasindaki s6zlt atismalarin strmesi ve Fed'in para
politikasina yonelik mesajlarin, ABD borsalarinin yonu tzerinde belirleyici olmaya devam
etmesini bekliyoruz. Ginidn ajandasinda Michigan enflasyon ve tlketici beklentileri
verileri takip edilecek.

Ekonomik Takvim

17:00- ABD Michigan Enflasyon Beklentisi
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 11,445 285
XK100 / XK100 11,147 277
Xu100 / XU100 10,371 258
Ginluk Degisim XKTUM 1.77%
Ginlik Degisim XK100 1.79%
Ginlak Degisim XU100 2.46%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL50,917 mn
Ginlik Hacim (XK100) TL43,416 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL112,372 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,079.6 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 35.41%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL47,431 mn

XK100 Getiriler (TL) --

H /1A 1.27% 8.99%
3A /12A 13.37% 10.50%
ot sk i | il
ASELS 5,530 0.12%
EREGL 3,217 1.12%
BIMAS 3,187 1.85%
TUPRS 2,623 3.15%
TUREX 1,859 5.59%
crumenco s | T
ACSEL 112.70 9.95%
KRPLS 7.98 9.92%
BORSK 22.92 9.04%
GEREL 19.50 8.33%
KATMR 2.13 7.58%
ToMEnGo Diserer |7
ALTNY 86.50 -3.24%
EGEPO 8.15 -3.21%
SAYAS 56.15 -2.94%
OBAMS 57.55 -2.29%
SELVA 2.50 -1.57%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

3 XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

Haberleri Sirket Haberleri Piyasa Bilgileri DCTTR TI

Kapanis (TL/hisse) 35.5
. . o . K UsD/hi .

DCT Trading < DCTTR TI> Ticaret Bakanhgi’'ndan lisanshi depo s LRI 09
|(L||’L||L|§U I(;II'I Ona\/ aldl Piyasa Degeri (milyon TL) 4,620
. Piyasa Degeri (milyon USD) 115

Alinan karar kapsaminda T.C. Ticaret Bakanligi'na yapilan 5.000 ton Firma Degerl (milyon TL) 4,142
kapasiteli pamuk lisansli deposu kurulus izni basvurusu olumlu bulundu. SEiiaye (milyenib) 130
Halka Aciklik Orani (%) 29

Alinan onayl ana sézlesme kapsaminda "DCT Group Tarim Uriinleri Lisansli
Depoculuk A.S."'nin ticaret siciline tescil islemleri de tamamlandi.

Yeni Sirket kurulusu ile birlikte; basta Sanliurfa ili olmak dzere, izin alinan
kapasite ve faaliyet izni icin gereken kosullari haiz deponun insa edilmesi
veya satin alinmasi strecine gecildi.

Piyasa Bilgileri MEDTR TI

: : . . Kapanis (TL/hisse) 32.1
Mediterra Tibbi Malzeme < MEDTR TI> Istanbul Il Saghk Miidiirliigii Kapanis (USD/hisse) 0.8
tarafindan gerceklestirilen ihaleyi kazandi. e —————— 2818

. . Piyasa Degeri (milyon USD) 95
Sirket, Istanbul Il Saghk Madurligt tarafindan gergeklestirilen "2025 Vil Firma Degeri (milyon TL) 3472
KHHB-4'e Bagl Saglik Tesislerinin ihtiyaci Olan Cihaza Bagl Sarf Malzemesi Sermaye (milyon TU) 119
Alimi" konulu ihaleyi kazandi. S6z konusu Ihaleye verilen teklif tutari yaklagik Halka Aakiik Oran (%) 1

30 milyon TL olup sirket lehine sonuclanmistir.

Bahsi gecen tutar sirketin 2024 vili satis hasilatina orani %71,43 olarak
bildirildi.

Say Yenilenebilir Enerji <SAYAS TI> 632,5 bin euro de$erinde

siparis ald.. Kapanis (TL/hisse) 56.2

Kapanis (USD/hisse) 1.4
Sirket tarafindan Chengxi Shipyard Co Ltd. ticaret unvanli miisteriye verilen Piyasa Degeri (milyon TL) 4338
teklifler onaylanmis bulunmaktadir. Konu tretimler Cin Halk Cumhuriyeti'ne Fiyese Degen (milyen BH) 108
sevk edilecektir. Tekliflerin toplam tutari 632,5 bin euro olup teslimlerin 2025 Firma Degeri (milyon TL) macld
yili dérdiincl ¢ceyregi icerisinde tamamlanmasi beklenmektedir. Sermaye (milyon TL) 77
S6z konusu tutar sirketin 2024 vyili hasilatinin yaklasik %1,8'ine denk Halka Aciklik Orani (%) 55

gelmektedir.

Imas Makina <IMASM TI> Nijerya’da yeni sirket kurma karar aldi.

. ) . L . . Piyasa Bilgileri
Sirket, kiresel biyume stratejisi dogrultusunda Bati Afrika pazarindaki

varhgini giiclendirmek amaciyla Nijerya'da "IMAS West Africa" unvanli yeni Kapanis (TL/hisse) 3.8

bir sirket kurulmasina karar verdigini duyurdu. Yapilan agiklamada, bélgede Kapanis (USD/hisse) 0-1
lojistik avantajlardan yararlanarak miisterilere teknik servis, yedek parca ve Piyasa Degeri (milyon TL) 3,506
egitim hizmetlerinin yerinde sunulacagl, ayrica montaj hatti kurulumu Pljeize Dieeieil (iilyow LS0) Sl
calismalarinin da baslatilmasinin hedeflendigi bildirildi. “Litwel Dizeieil fnllyon TL e
Sermaye (milyon TL) 925
Halka Aciklik Orani (%) 63

https://kuveytturkyatirim.com.tr


https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

18 Temmuz
2025

Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Hun Yenilenebilir Enerji <HUNER TI> Devlet Su isleri ile sozlesme
imzaladi.

Erzurum ili, Tortum ilcesi'nde yer alan ve sirketin bagh ortakliklari tarafindan
isletilen Bagbasi Reg. ve HES (13,6 MWe/14 MWm) ile Biyikbahce Reg. ve
HES (11,7 MWe/12,1 MWm) projelerine iliskin olarak, Devlet Su isleri 8. Bolge
Madarldgd  komisyonlart  tarafindan gerceklestirilen saha incelemeleri
sonucunda, s6z konusu projelerin kesin kabul islemleri tamamlandi. Bu
kapsamda, toplam 8 milyon TL tutarindaki teminat mektubu, Devlet Su
sleri'nden alinarak bankalara iade edildi.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 59 bin adet
payl ortalama 15,97 TL fiyattan geri ald!.

Akfen Yenilenebilir <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 69,2 bin
adet pay1 16,26 - 16,49 TL fiyat araligindan geri ald.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 750 bin adet
payl ortalama 7,6 TL fiyattan geri ald.
Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 110 bin

adet payi ortalama 27,6 TL fiyattan geri aldu.

Ofis Yem Gida <OFSYM TI> pay geri alim programi kapsaminda 25 bin adet
payl ortalama 53,6 TL fiyattan geri aldi .

Cem Zeytin <CEMZY TI> pay geri alim programi kapsaminda 500 bin adet
payl ortalama 14,31 TL fiyattan geri ald!.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 33,7 bin adet pay!
ortalama 14,20 TL fiyattan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri HUNER TI

Kapanis (TL/hisse) 4.3
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,250
Piyasa Degeri (milyon USD) 106
Firma Degeri (milyon TL) 6,217
Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Aciklik Orani (%) 57

Piyasa Bilgileri ENERY TI

Kapanis (TL/hisse) 7.6
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 68,220
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,697
Firma Degeri (milyon TL) 64,309
Sermaye (milyon TL) 9,000
Halka Aciklik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanig (TL/hisse) 27.6
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 71,656
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,782
Firma Degeri (milyon TL) 89,834
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Acikhik Orani (%) 20
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

iri FIK FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat| | S | Piyasa Degeri | Ort@ama __
Potansiyeli | Tavsiye . Hacim (milyon
Kodu (TL) 0 (milyon TL)
(%) TL) 25T 26T 25T 26T

Bankacilik
Albaraka Turk

Demir - Celik
Eregli Demir Celik 189,560 : : : 5.29
Tuark Hava Yollar THYAO 289.25 461.00 %59 AL 399,165 8,931 2.80 2.01 3.96 3.17
Pegasus Hava Tasimaciligi| PGSUS | 260.75 355.00 %36 AL 130,375 2,576 8.28 6.51 6.23 5.25
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 41.66 67.00 %61 AL 12,498 28 25.10 16.82 14.60 9.64

Aksa : : :
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 496.00 772.00 %56 AL 297,600 2,384 15.78 12.08 11.34 9.67
Ebebek Magazacilik EBEBK 45.74 63.00 %38 AL 7,318 29 63.64 51.90 3.62 3.12
Mavi Giyim MAVI 42.18 53.00 %26 AL 33,513 710 11.94 10.58 3.94 3.42
Petrol & Gaz
TUpras 303,085
Saglk
Mip Saglik Hizmetleri MPARK 368.75 544.60 %48 AL 70,436 130 12.12 8.07 5.21 3.92
Lokman Hekim LKMNH 16.20 26.80 %65 AL 3,499 42 10.06 7.72 4.80 3.67

Savunma

ASELS 161.90 182.50 738,264 5,170 36.94 30.04 18.27

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

Toplam
Nakit Kar Payi Briit Temetti Nakit Kar Payi
HBT (Briit) Temettii -
Kullanim Tarihi | Toplam (mn TL) Odeme Sekli
Verimi (%)

KATILIM
BASGZ 18.07.2025 1,400 2.00 5.3% Pesin
GRSEL 18.07.2025 118 0.78 5.5% 2. Taksit (2/2)*

HBT: Hisse Basi Temetti

*2 Taksit seklinde ddenecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Temmuz 2025

Finansal Takvim - 2C25 (milyon TL)
Kuveyt Tirk Yatirim

Tahminleri

Konsensus Tahminleri

TURSG 21.07.2025
ARCLK 25.07.2025
TTRAK 28.07.2025
TOASO 28.07.2025
OTKAR 29.07.2025
AKBNK 29.07.2025
TAVHL 29.07.2025
AYGAZ 29.07.2025
TUPRS 29.07.2025
FROTO 30.07.2025
GARAN 30.07.2025
BIGCH 31.07.2025
YKBNK 31.07.2025
Agustos 2025

AFYON 01.08.2025
AKGRT 04.08.2025
CIMSA 05.08.2025
LILAK 05.08.2025
THYAO 05.08.2025
TKNSA 06.08.2025
VAKBN 07.08.2025
CCOLA 11.08.2025
ENJSA 11.08.2025
KONTR 11.08.2025
AEFES 12.08.2025
DOHOL 12.08.2025
MGROS 12.08.2025
TTKOM 13.08.2025
SAHOL 13.08.2025
BIMAS 14.08.2025
SOKM 14.08.2025
ALARK 15.08.2025
ENKAI 15.08.2025
AKSA 18.08.2025
ULKER 18.08.2025
DOAS 19.08.2025

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

14 Temmuz 2025 - Pazartesi

16 Temmuz 2025 - Carsamba

Tirkiye Hazine ihaleleri
Borsa Istanbul 15 Temmuz Demokrasi Giinii nedeniyle islemlere kapali olacaktir.

12:00 Euro Bolgesi Mayis Sanayi Uretimi (Aylik) -2,4%
14:00 ABD OPEC Aylik Rapor

15:30 ABD Haziran Cekirdek TUFE (Yillik) 3,0% 2,8%
15:30 ABD Haziran Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,1%
15:30 ABD Haziran TUFE (Yillik) 2,7% 2,4%
15:30 ABD Haziran TUFE (Aylik) 0,3% 0,1%

17 Temmuz 2025 - Persembe

11:00 Tarkiye Haziran Merkezi Yonetim Bltce Dengesi 235,2B
15:30 ABD Haziran UFE (Aylk) 0,2% 0,1%
16:15 ABD Haziran Sanayi Uretimi (Aylik) 0,0% -0,2%
16:15 ABD Haziran Sanayi Uretimi (Yillik) 0,60%

18 Temmuz 2025 - Cuma

10:00 Tarkiye Haziran Konut Satis Istatistikleri (Yillik) %17,6
12:00 Euro Bolgesi Haziran TUFE (Yillik) 2,0% 1,9%
12:00 Euro Bolgesi Haziran TUFE (Aylik) 0,3% 0,0%
12:00 Euro Bdlgesi Haziran Cekirdek TUFE (Yillik) 2,3% 2,3%
14-30 Torkiye Temmuz TCMB Haftalik UIusIaraE?JsSl;[I)?)ezervler (4-11 Temmuz) 57 4B
15:30 ABD Haziran Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0,3% -0,3%
15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 227K
15:30 ABD Temmuz Philadelphia Fed Imalat Endeksi -4,0

15:30 ABD Haziran Perakende Satiglar (Aylik) 0,0% -0,9%

14:30 Tarkiye Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri (4-11 Temmuz)

15:30 ABD Haziran Insaat izinleri 1,394M
17:00 ABD Temmuz Michigan Enflasyon Beklentisi 5,0%
17:00 ABD Temmuz Michigan Ttketici Beklentileri 58,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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