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Katılım Endeksleri                                                          TL USD

12,263 301

11,883 291

10,930 268

TL4,369.0 mn

36%

TL51,020 mn

XK100 Getiriler (TL)      ∆      ∆

0.67% 6.22%

15.59% 29.43%

XKTUM En Yüksek Hacim TL mn      ∆

7,794 4.05%

5,674 0.36%

4,157 -3.21%

3,841 0.76%

2,797 0.19%

XKTUM En Çok Yükselenler TL      ∆

39.40 9.99%

330.25 9.99%

27.60 9.96%

22.10 9.95%

58.60 9.94%

XKTUM En Çok Düşenler TL      ∆

33.44 -9.96%

108.50 -9.96%

5.71 -9.22%

59.25 -8.21%

29.36 -8.19%

* XKTUM = BIST Katılım Tüm Endeksi

** XK100 = BIST Katılım 100 Endeksi

*** XU100 = BIST 100 Endeksi

0.82%

TL76,592 mn

TL65,202 mn

0.78%

TL118,687 mn

0.54%

https://kuveytturkyatirim.com.tr/
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Şirket Haberleri
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Piyasa Bilgileri LKMNH TI 

18.0

0.4

3,877

95

5,372

216

66

Piyasa Bilgileri KARSN TI 

10.5

0.3

9,441

231

16,813

900

39

https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/4z2kg30a/lkmnh-ti-2%C3%A725-finansal-sonu%C3%A7-de%C4%9Ferlendirmesi.pdf
https://kuveytturkyatirim.com.tr/
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Şirket Haberleri

ğ

Ülker Bisküvi <ULKER>, 2Ç25’te 23.058 milyon TL net satış geliri (y/y +%12),
3.372 milyon TL FAVÖK (y/y -%15) ve 722 milyon TL net kâr (y/y -%58)
açıkladı. Hasılat piyasa beklentilerine paralel gerçekleşirken, FAVÖK
beklentilerin %1 altında, net kâr ise beklentilerin %46 üzerinde geldi. Net
kârdaki yıllık düşüşte, enflasyon muhasebesi kaynaklı 3 milyar TL’lik ek
artışla yükselen finansal giderler belirleyici oldu. Ayrıca, maliyetlerin
hasılata kıyasla daha hızlı artması, brüt kârlılığı yıllık bazda %1 aşağı çekti.
Kârlılık tarafında, FAVÖK marjı 4,5 puan gerileyerek %14,62’ye, brüt kâr
marjı 3,3 puan düşerek %27,2’ye, net kâr marjı ise 5,1 puan azalarak %3,1’e
indi. Finansal yapıda ise net borç, yıllık bazda %80 artışla 37.890 milyon
TL’ye yükselirken, Net Borç/FAVÖK oranı 1,75 seviyesine çıktı. Serbest nakit
akışı yıllık %42 gerilese de pozitif seyrini korudu. Son 12 aylık verilere göre
6,11x F/K ve 4,62x FD/FAVÖK çarpanlarıyla işlem gören Ülker hisseleri, son
bir yılda BIST 100 endeksinin %28,33 altında performans sergilemiştir.

Piyasa Bilgileri SELEC TI 

95.9

2.4

59,554

1,459

52,274

621

15

Piyasa Bilgileri ULKER TI 

116.4

2.9

42,984

1,053

80,874

369

39

Piyasa Bilgileri AKSA TI 

10.1

0.2

39,316

963

45,241

3,885

37

https://kuveytturkyatirim.com.tr/
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Şirket Haberleri
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Piyasa Bilgileri LKMNH TI 

18.0

0.4

3,877

95

5,372

216

66

Piyasa Bilgileri DAPGM TI 

15.5

0.4

41,181

1,009

42,793

2,650

17

Piyasa Bilgileri CWENE TI 

18.2

0.4

18,180

445

23,885

1,000

29

Piyasa Bilgileri ONRYT TI 

86.2

2.1

5,413

133

5,085

63

31

https://kuveytturkyatirim.com.tr/


XK100 XU100XU100XK100

XU100 Hacim

milyon TL

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi (CDS)

Yabancı Takas Oranı

BIST 100 F/K

(%)
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Araştırma Kapsamındaki Hisseler

ğ

25T 26T 25T 26T

Albaraka Türk ALBRK 8.26 12.50 %51 AL 20,650 156

Ereğli Demir Çelik EREGL 28.78 33.70 %17 TUT 201,460 4,310 9.10 6.81 7.43 4.97

Türk Hava Yolları THYAO 334.00 480.00 %44 AL 460,920 11,051 4.70 3.36 4.65 3.79

Pegasus Hava Taşımacılığı PGSUS 256.50 355.00 %38 AL 128,250 4,596 8.14 6.40 6.48 5.46

Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 48.94 67.00 %37 AL 14,682 64 29.48 19.76 17.08 11.28

Aksa AKSA 10.12 15.40 %52 AL 39,316 192 20.96 15.14 8.15 5.09

Bim Birleşik Mağazalar BIMAS 524.00 772.00 %47 AL 314,400 1,913 16.67 12.76 12.45 10.62

Ebebek Mağazacılık EBEBK 54.20 67.00 %24 AL 8,672 52 5.00 0.30 3.07 2.68

Mavi Giyim MAVI 40.38 53.00 %31 AL 32,082 307 11.43 10.13 3.74 3.25

Tüpraş TUPRS 161.10 212.20 %32 AL 310,407 2,276 13.58 9.51 5.04 3.85

Mlp Sağlık Hizmetleri MPARK 375.00 544.60 %45 AL 71,630 614 12.33 8.20 5.42 4.07

Lokman Hekim LKMNH 17.95 26.80 %49 AL 3,877 25 11.14 8.56 5.61 4.28

Aselsan ASELS 171.70 248.00 %44 AL 782,952 3,728 29.77 22.58 17.33 12.97

Araştırma Kapsamı %39

Sağlık

Savunma

Demir - Çelik

Havacılık *

Kimya

Perakende

Petrol & Gaz

Bankacılık 

F/K FD/FAVÖK

Şirket
Hisse 

Kodu
Tavsiye

Hedef Fiyat 

(TL)

Son Fiyat 

(TL)

Piyasa Değeri 

(milyon TL)

Ortalama 

Hacim (milyon 

TL)

Getiri 

Potansiyeli 

(%)

https://kuveytturkyatirim.com.tr/
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Temettü Takvimi
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Bilanço Açıklanma Takvimi

ğ

Kaynak: Yatırımcı İlişkileri, Kuveyt Türk Yatırım Araştırma 

Net Satış FAVÖK Net Kar Net Satış FAVÖK Net Kar

DOAS 19.08.2025 61,413 4,638 1,721

BALSU 08.09.2025

Eylül 2025

Ağustos 2025

Finansal Takvim - 2Ç25 (milyon TL)

Hisse Kodu Tarih

Kuveyt Türk Yatırım 

Tahminleri
Konsensüs Tahminleri

https://kuveytturkyatirim.com.tr/


8

Haftalık Ekonomik Takvim

ğ

https://kuveytturkyatirim.com.tr/


9

Dr. Kutay Gözgör

Muhammet Çakmak

İletişim ve Haberleşme için:

Kuveyt Türk Yatırım Araştırma Ekibi

Ubeyde Safvan Erbaş Eren Bozdoğan

ğ

Ali Osman Okut

https://kuveytturkyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

