A KUVEYTTURK Yatinm
Giinliik Biilten

BIST’te toparlanma cabasi dikkat cekiyor...

ABD borsalari, tatilin ardindan yeni haftaya yikselisle
basladi. Risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %0,24
ylkselisle rekor seviyeye yiikseldi.

Yerel varliklarda haftanin ikinci gliniinde toparlanma ¢abasi
dikkat cekti. Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, son islem
guniini %0,82 ylikselisle 9.917 puandan, BIST Katiim 100
endeksi ise %0,82 artisla 9.209 puandan tamamlad.

Katim endeksinde yer alan sirketlerden agiga satis orani
en yliksek hisse Tiipras <TUPRS TI> oldu. BIST 50 toplam
hacminin %21,4’lnii agiga satis islemleri olusturdu. Detayl
tabloya biiltenimizin lglincu sayfasindan ulasabilirsiniz.

TCMB verilerine gore, konut fiyat endeksi (KFE) Ocak’ta
aylik %4,7 ve yillik %31,9 artarak 165,9 olmustur. KFE, reel

anlamda ise Ocak’ta %7,2 diisiis gostermistir.

Ne Bekliyoruz...

Kiiresel piyasalarda bugiin TSi 22:00’de agiklanacak FOMC
tutanaklari 6n planda olacak. Gegtigimiz hafta beklentileri
asan enflasyon verisi ve Trump’in ek glmrik vergisi
adimlari sonrasi Fed yetkililerinden gelecek mesajlar, faiz
indirim patikasinin seyri agisindan yakindan takip edilecek.
Trump’in ek gumrik vergilerine yonelik mesajlari
piyasalarda takip edilmeye devam ediyor. Donald Trump,
diin otomobil, yari iletken ve ilag ithalatina %25 civarinda
glimriik vergisi uygulayacagini ve bunun 2 Nisan'da
agiklanacagini soyledi.

Yurt igi piyasalarda 9.600-10.300 yatay bant araliginda yon
arayisi siirliyor. Endeks Uzerinde agirhg yiiksek hisse
senetlerinin zayif 4C24 finansal sonuglari son donemde
baski olusturmaktadir.

TL varliklar agisindan kredi risk priminde (CDS) 250 baz
puan altinda iyilesme ve faiz indirim patikasinin finansal
performans iizerinde etkilerinin 2C25 itibariyla goriilmeye
baslamasiyla yukari yonlii hareketlerin glic kazanabilecegini
disliniiyoruz. Bundan dolayr endekste 9.600-10.300 yatay
bant araliginin orta ve uzun vadeli pozisyon almak igin
uygun bolgeler oldugunu disiiniyoruz. Kuveyt Tiirk
Yatirm Arastirma olarak, 2025 yil sonu endeks hedef
beklentimiz 14.100 olup, son kapanisa gore yiikselis
potansiyeli %%42,2dir.

Ekonomik Takvim

e 22:00 - ABD FOMC Tutanaklari

19 Subat 2025

Katilim Endeksleri TL uUsD
XKTUM / XKTUM 9,672 267
XK100 / XK 100 9,209 254
XU100/ XU100 9,917 274
Giinlik Degisim XKTUM 0.69%
Giinliik Degisim XK 100 0.82%
Giinliik Degisim XU 100 0.82%
Giinlik Hacim (XKTUM) TL39,340 mn
Giinlik Hacim (XK 100) TL32,039 mn
Giinliik Hacim (XU 100) TL108,185 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,543.5 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 34.3%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL40,028 mn
XK100 Getiriler (TL) A A

IH/ A 0.5% 0.0%
3A T/ 12A 5.4% 0.6%
XKTUM En Yiiksek Hacim TL mn A

TUPRS 5,406 -2.5%
EREGL 4,707 0.6%
ASELS 3,716 4.1%
BIMAS 2,939 1.8%
KRDMD 1,681 2.1%
XKTUM En Cok Yiikselenler TL A

GUNDG 57.25 10.0%
PEHOL 11.06 9.9%
KNFRT 13.50 6.5%
ESEN 30.40 5.8%
SAFKR 61.45 5.8%
XKTUM En Cok Diisenler TL A

SMRTG 40.38 -5.0%
NATEN 73.60 -4.4%
SURGY 39.74 -3.9%
TDGYO 21.14 -3.9%
IHLAS 2.52 -3.4%

* XKTUM = BIST Katihm Tiim Endeksi
#k XK 100 = BIST Katihm 100 Endeksi
#k% XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri

Sirket yonetim kurulu din gergeklestirdigi toplantida sirketin 5 yillik altin
uretimine yonelik beklentilerini agikladi.

Koza Altin, 2025 yili son ¢eyreginde tamamlanmasi planlanan Agri Mollakara
Altin Madeni Projesi ile 5 yilda 328.000 ons altin lretmeyi hedefliyor.
Kaymaz Altin Madeni icin Danistay’in olumlu karari sonrasi, gevre illerden
temin edilecek cevherle 203,7 bin ons liretim planlaniyor. Kayseri Kaskoy
Projesi ise 2026'da insa siirecine girerek 2027’de iiretime gegecek ve 5 yilda
266,3 bin ons altin lretimi hedeflenecek.

Cukuralan Altin Madeni kapasite artirimiyla 2025’te lretimde %40 biylime
beklenirken, Kaymaz ve Mollakara projeleriyle 2026’da toplam 250 bin ons
altin Uretimi ongoriiliiyor. Boylece 2026’da, 2024’e kiyasla %150’den fazla
uretim artigi planlaniyor. Sirket birlesmeleri ve yeni rezervlerle,
oniimiizdeki 5 yilda 40 tonun lizerinde altin iiretimi hedefleniyor.

40 ton altinin degeri su an itibariyle yaklasik 3.8 milyar dolar seviyesinde
bulunurken, sirketin piyasa degeri I8 Subat kapanisi itibariyla 2,2 milyar
dolardir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Merko Gida <MERKO TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet
pay! ortalama 13,85 TL fiyattan geri aldi.

Gedik Yatirnm <GEDIK TI> pay geri alim programi kapsaminda 160,7 bin adet
pay! ortalama 6,83 TL fiyattan geri ald..

Dap Gayrimenkul <DAPGM TI> pay geri alim programinin |.etabinin
tamamlanip 2.etabinin baslatilacagini duyurdu. Sirket program kapsaminda 28
milyon adet pay1 196 milyon TLyi gegmeyecek sekilde alabilecek. S6z konusu
tutar, sirketin piyasa degerinin %1’ine karsilik gelmektedir.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda |9 bin adet
pay! ortalama 20,01 TL fiyattan geri aldi.

Giibre Fabrikalari <GUBRF TI> pay geri alim programi kapsaminda 170 bin
adet payr ortalama 266,41 TL fiyattan geri ald..

Investco Holding <INVES TI> pay geri alim programi kapsaminda 10,5 bin
adet payi ortalama 212,77 TL fiyattan geri aldi.

Oylum Sinai <OYLUM TI> pay geri alim programi kapsaminda 11,7 bin adet
pay! ortalama 7,99 TL fiyattan geri aldi.

: Diger Sirket Haberleri

Piyasa Bilgileri KOZAL TI
Kapanis (TL/hisse) 25.02
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 80,127
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,214
Firma Degeri (milyon TL) 68,530
Sermaye (milyon TL) 3,203
Halka Agiklik Orani (%) 29

Piyasa Bilgileri GUBRF TI

Kapanis (TL/hisse) 268
Kapanig (USD/hisse) 74
Piyasa Degeri (milyon TL) 89,512
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,473
Firma Degeri (milyon TL) 94,404
Sermaye (milyon TL) 334
Halka Agiklik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 20.1
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,342
Piyasa Degeri (milyon USD) 120
Firma Degeri (milyon TL) 5,167
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Agiklik Orani (%) 66
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Katilim Endeksi Aciga Satis islemleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri - : Diger Sirket Haberleri

Hacim Aciga Satis Hacim Aciga Satis  Giinliik Deg.

Hisse Kodu

(milyon TL) (milyon TL) Orani (%) (%)
Tipras TUPRS 5,406 1,923 35.57% -2.47
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 2,939 901 30.66% 1.81
Dogus Otomotiv DOAS 366 99 27.05% -0.11
Petkim PETKM 662 177 26.79% -0.47
Vestel VESTL 24| 63 26.26% 0.50
Mia Teknoloji MIATK 344 87 25.40% -2.03
Enerjisa Enerji ENJSA 206 46 22.40% .16
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 493 105 21.22% -1.79
Aselsan ASELS 3,716 743 20.01% 4.09
Mavi Giyim MAVI 400 79 19.71% 1.08
Kardemir (D) KRDMD 1,681 269 16.02% 2.08
Eregli Demir Celik EREGL 4,707 748 15.90% 0.60
Gibre Fabrikalar GUBRF 827 13 13.62% -1
Oyak Cimento Fabrikalari OYAKC 509 65 12.83% 2.71

Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma, BIST
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Kaynak: Bloomberg, Matriks, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Finansal Takvim

Hisse Kodu

Tarih

Finansal Takvim - 4C24 (milyon TL)

Kuveyt Tirk Yatirim Tahminleri

Konsensiis Tahminleri

Net Satis FAVOK | Net Kar |Net Satis | FAVOK | Net Kar
Subat 2024
BRSAN 21.02.2025
TKNSA 24.02.2025
ASELS 25.02.2025 44,750 10,625 5,985 53,371 13,017 6,637
BIGCH 26.02.2025
ENJSA 26.02.2025 52,107 10,184 87
TCELL 27.02.2025 43,343 17,529 3,840
DOAS 28.02.2025
THYAO 28.02.2025 194,609 26,216 23,739 192,932 33,500 23,711
Mart 2024
SAHOL 03.03.2025 -1,653
GRSEL 03.03.2025
CCOLA 04.03.2025 25,527 3,850 2,844
ASUZU 04.03.2025
PGSUS 04.03.2025 27,429 5,864 216 27,158 5915 201
MGROS 05.03.2025 74,345 4,124 1,249
AKENR 05.03.2025
PRKME 06.03.2025
MPARK 06.03.2025 10,650 2,880 1,080 10,540 2,710 987
TTKOM 10.03.2025 44,805 17,047 2,287
KONTR 10.03.2025
LKMNH Kesinlesmedi 830 225 20 865 213 16
BIMAS Kesinlesmedi 134,216 11,137 6,442 135,272 6,485 6,078

Kaynak: Yatirimai iliskileri, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Piyasa Degeri  Ortalama Hacim FDIFAVOK
Sirket Hisse Kodu o Tavsiye ) .
¢ (TL) (TL) Potansiyeli (%) (milyon TL) (milyon TL) T 25T

Demir - Celik

Eregli Demir Celik EREGL 23.66 33.70 42% AL 165,620 4911 1128 6.74 9.65 5.50
Tiirk Hava Yollari THYAO 325.00 454.00 40% AL 448,500 10,472 455 3.07 546 379
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS 247.10 355.00 44% AL 123,550 2,423 1147 785 740 549
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AKSA 11.95 15.40 29% 46,426 199 29.89 21.98 9.88 750

>
g
<

Perakende

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 564.00 703.00 25% AL 342,461 3,240 1922 14.55 17.10 1227

Petrol & Gaz
Tiipras TUPRS 130.10 191.00 47% AL 250,676 2,881 856 487 293 211

Mip Saglik Hizmetleri MPARK 389.00 479.50 23% TUT 74,304 148 14.15 11.89 744 5.26
Lokman Hekim LKMNH 20.10 2630 31% AL 4342 k]l 2584 10.67 736 5.12

Aselsan ASELS 84.00 99.00 18% AL 383,040 2916 3052 22.18 1549 10.82

Arastirma Kapsami 33%

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Aragtirma
*Havacilik sektor raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik dncesinde hazirlanmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke  Dénem Veri Beklenti  Onceki
Tim Gin ~ ABD Tatil
10:00 Tiirkiye Ocak Tarim UFE (Ayhk) 0,39%
10:00 Tiirkiye Ocak Tarim UFE (Yillk) 37,01%
[1:00 Tirkiye Ocak Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (TL) -829,2B
[3:00 Euro Bolgesi  Ara. Dis Ticaret Dengesi (Euro) 14,4B 16,4B
10:00 Tiirkiye Ocak Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 2,00%
10:00 Tiirkiye Ocak Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 29,40%
10:00 Tiirkiye 4C24 issizlik Orani 8,70%
16:30 ABD Sub. New York Fed imalat Endeksi -1l -12,6
[2:00 Euro Bolgesi  Ara. Cari islemler Dengesi (Euro) 30,2B 27B
16:30 ABD Ocak Konut Satislari 1,39M 1,50M
16:30 ABD Ocak insaat izinleri (Onci) 1,46M 1,48M
22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari
10:00 Tiirkiye Ara. Uluslararasi Yatirm Pozisyonu (USD) -296,7B
10:00 Tirkiye Ara. Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) [,41%
10:00 Tiirkiye Ara, Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) 32,92%
10:00 Tiirkiye Ocak Yurt Disi UFE (Aylik) 0,91%
10:00 Tiirkiye Ocak Yurt Disi UFE (Yillik) 23,50%
10:00 Tirkiye Sub. TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi 8l
16:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 214K 213K
18:00 Euro Bolgesi ~ Sub. Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) -14 -142
[1:00 Tiirkiye Ocak Yabanci Ziyaretgi Sayisi 2,59M
[2:00 Euro Bolgesi ~ Sub. imalat PMI (Oncii) 46,9 46,6
[2:00 Euro Bolgesi ~ Sub. Hizmet PMI (Oncii) 51,5 51,3
12:00 Euro Bolgesi ~ Sub. Bilesik PMI (Onci) 50,2
[7:45 ABD Sub. imalat PMI (Oncii) 51,2 51,2
|7:45 ABD Sub. Hizmet PMI (C)nci]) 53,2 52,9
17:45 ABD Sub. Bilesik PMI (Oncii) 52,7
18:00 ABD Sub. ikinci El Konut Satislari 4,13M 4,24M
18:00 ABD Ocak Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Final) 678 71,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor

Arastirma Direktorii

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbas
Uzman Kidemli Uzman
Havacilik, Saglk, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

ileti§im ve Haberlesme icin:

arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirm)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim damismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




