KUVEYTTURK Yatinm 22 Ternmuz

GUNLUK BULTEN PAOVAS

BIST te ivme kazanimi siiriiyor...

= Haftanin ilk islem guntunde Wall Street borsalarinda karisik bir seyir vardi. S&P 500 Katilim Endeksleri USD

gind 0,14, Nasdaqg ise 0,38% deger kazanmimiyla gint tamamladi. Bu hafta bilanco

o , y e XKTUM / XKTUM 11,814 293
sezonunda kritik bir doneme girilirken, su ana kadar sonug aciklayan S&P 500
sirketlerinin %85'inden fazlasi piyasa beklentilerini asmis durumda. Ote yandan, AK100 / XK100 11,483 285
Trump'in yeni vergi planinin bltce agigini 6nimuzdeki 10 yilda 3,4 trilyon dolar XU100 / XU100 10,616 263
artirabilecegi ongoriliyor. Bu planin uygulanmasi halinde ABD'nin kamu maliyesinde L
D . s T " Ginlik Degisim XKTUM 2.77%
baski artabilir ve uzun vadeli tahvil faizlerinde yukari yonli risk olusturabilir.
Ginlik Degisim XK100 2.64%
= Yurt ic pi\/asalgrda Piyasa Katilimcilari Anketi’nldel vil sonu enflasyon beklentisininl Gnliik Degisim XU100 2 41%
asagl yonlu revizyonu ardindan vyeral varlklara ilgi hiz kazandi. Bankacilik endeksi - .
%?2'ye yakin deger kazanimi yasarken, BIST 100 endeksi ise 100.400/10.450 giicli Gunluk Hacim (XKTUM) LBl

direng bolgesini kirarak gtint %2,50 deger kazanimiyla 10.616 seviyesinde tamamladi. Ginliik Hacim (XK100) TL47,176 mn
Katilim 100 endeksi ise 6zellikle ASELS'in %6,38 deger kazanimiyla gini %?2,64

. . . L D Giinlik Hacim (XU100 TL113,623
yukselisle tamamladi. Din endekse 1,3 milyar TL para girisi gerceklesti. Turkiye'nin 5 Anidk Hacim ) o
yil vadeli risk primi (CDS) ise 286 baz puana geriledi. TLREF %45,60 ve fonlama
maliyeti %46 seviyesinde gerceklesirken, net fonlama ise 27 Marttan bu yana en
yuksek seviyesine ulasarak 406,3 milyar TL fazla verdi.

XKTUM Piyasa Degeri TL4,234.6 mn

= TCMB'nin Temmuz ayi Pivasa Katihmcilarn Anketi, enflasyon beklentilerinde sinirli da XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35.28%
- e .. ' "] .. . . " 0 y

olsa asagl yonld bir iyilesme gosterdi. Cari yil sonu TUFE beklentisi %29,86'dan L —— TL47 615 mn

%29,66'ya gerilerken, 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %24,56'dan %23,39'a, 24 ay
sonras! beklenti ise %17,35'ten %17,08'e indi. Temmuz ayi enflasyonu icin katihimcilar
ortalama %?2,7'lik bir artis dngdriyor. Gecelik faiz orani beklentisi %46,21'den %43,31'e --
cekilirken, TCMB'nin dnidmuzdeki Para Politikasi Kurulu toplantisi icin politika faizi
beklentisi de %43,29 olarak reviz edildi. Doviz tarafinda ise yvil sonu Dolar/TL TH /A B I
beklentisi, gectigimiz ayki asagi yonld revizyonun ardindan bu ay tekrar yukar 3A [ 12A 18.11%  13.03%
cekilerek 43,72'ye yiikseldi (6nceki: 43,57). 12 ay sonrasi beklenti de 47,04'ten 47,70'e

ikt
XKTUM En Yuksek Hacim -

Ne Bekliyoruz... ASELS 5,799 6.38%
L , S , TUPRS 4,151 4.31%

= Yurt ici piyasalar yeni haftaya glicli bir risk istahiyla basladi. Merkez Bankasi'nin bu
hafta gerceklestirecesi PPK toplantisi 6ncesinde BIST 100 endeksinde yiiksek ERECL 3,299 1.41%
volatilite esliginde yukari yonla seyrin sirmesini bekliyoruz. 10.400 - 10.450 direng BIMAS 2 605 1.74%

bolgesi asilmis olsa da bu seviyenin Gzerinde kalcilik saglanip saglanamayacagin
izliyoruz. Kalicihgin teyidi halinde orta vadeli pozisyonlanmalar icin daha saglikli bir
zemin olusabilecegini didsunuyoruz. Faiz indiriminin beklentilere paralel ya da daha
glicli gelmesi durumunda endekste 12.000 seviyelerine dogru bir hareket gérmemiz -
mumkun.PPK karari sonrasinda go6zlerimizi kredi derecelendirme kuruluslarina

cevirecegiz. Moody's ve Fitch'in degerlendirmelerini Cuma gund seans kapanisinin — 341 10.00%
ardindan aciklamalari  bekleniyor. Her iki kurumdan da go6rinim degisikligi EDIP 35.00 9.99%
yapilmamas piyasa beklentisi olsa da olasi bir strpriz not artinmi yiikselisin kalicihg

ADESE 1,874 6.08%

. . L . } . . G , ASUZU 62.20 9.99%

acisindan onemli bir destekleyici unsur olabilir. Bugiin yurticinde énemli bir veri akisi
bulunmuyor. CMBTN 2,271.00 9.98%
COSMO 122,50 9.96%

= Yeni gine baslarken ABD vadelileri yatay seyrederken, Avrupa vadelileri ve Asya
borsalarinda ise sinirli da olsa satis baskisi dikkat cekiyor. Bu hafta 100'tn Gzerinde
S&P 500 sirketi finansal sonuclarini agiklayacak. Bugtin Philip Morris, Coca-Cola ve -
Lockheed Martin'in bilangolan takip edilecek; Carsamba gind ise Alphabet ve PENCD 0.05 4.94%
Tesla'nin sonuclariyla "Muhtesem Yedili"nin bilanco sezonu resmen baslayacak. Ote
yandan yatinmcalar, 1 Agustos'taki son tarih yaklasirken ABD ile Avrupa Birligi
arasinda devam eden gimrik tarifesi mizakerelerine odaklanmis durumda. Su ana GENIL 168.00 _3.56%
kadar aciklanan bilancolar beklentilerin Gzerinde gelse de, tarifelere iliskin belirsizlik
surdikge kar realizasyonlarinin giindeme gelme olasihgini géz ardi etmiyoruz. Gindn
ajandasinda ise Fed Baskani Jerome Powell'in Washington'daki konusmasi dne ¢ikiyor. EGEPO 7.79 -2.87%

BINBN 211.00 -4.26%

MAKIM 19.09 -2.90%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

Ekonomik Takvim
*k XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

* 15:30- ABD Fed Bagkani Powell'in Konugmasi ¥ XU100 = BIST 100 Endeksi

|j£!;"j| https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Aselsan <ASELS TI> 75 milyon dolarlik ihracat sézlesmesi imzaladi.

Aselsan, uluslararasi miusterileri ile radar ve gudimli mouhimmat
sistemlerinin satisina iliskin toplam tutart 75 milyon dolar olan ihracat
sozlesmeleri imzaladi. 56z konusu tutar sirketin 125 itibariyle toplam bakiye

siparisinin %0,5'ine tekabul etmektedir.

Orge Enerji <ORGE Tl > ile istanbul Havalimani arasindaki projede
sozlesme bedeli artisi bildirildi.

Sirketin devam eden isleri arasinda yer alan istanbul Havalimani MRO
(Bakim-Onarim) Tesisleri Hangar A-B Projesi'nde, isveren Kalyon insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. ile devam eden 3,9 milyon dolar ve 144,17 milyon TL
tutarindaki sézlesme biyikligi, isveren ile yapilan protokol cercevesinde,
33,5 milyon TL artisla yeni birim fiyatlarla 3,9 milyon dolar ve 177,7 milyon TL
olarak revize edilmistir. S6z konusu isin 30.09.2025 tarihine kadar bitirilmesi
planlanlandigi bildirildi.

Europap Tezol < TEZOL TI > stok alaninda yangin ciktigi aciklandi.

Sirketin Izmir-Torbali'da bulunan tretim tesisleri disinda, geri déntstimliik
kagit stoklarinin bulundugu acgik alanda, kaynagi belirlenemeyen bir nedenle
yangin ciktl. Yangin sirasinda herhangi bir can kaybi veya yaralanma
olmamistir. 4000 ton geri donustmlik kagit stoklanan alanda yaklasik 2500
ton geri donusumlik kagit stogunun hasar gérdigi tahmin edilmektedir.
Yanginin fabrika alanina bir etkisi olmadigi icin dretim faaliyetleri devam
etmektedir.

Efor Cay <EFORC TI> yeni sirket kurma karari ald.

Bu kapsamda, "Offor icecek ve Gida Pazarlama Anonim Sirketi" unvani ile
150 milyon TL sermaye ile yeni bir sirket kurulmasina, kurulacak sirketin, Efor
(ay'a %100 oraninda bagh ortakhgl niteliginde olmasi ve s6z konusu
sermayenin tamaminin  sirket tarafindan nakden karsilanmasina karar
verildi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 176.8
Kapanis (USD/hisse) 4.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 806,208
Piyasa Degeri (milyon USD) 20,000
Firma Degeri (milyon TL) 826,321
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Agikhik Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri ORGE TI

Kapanis (TL/hisse) 71.8
Kapanis (USD/hisse) 1.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,744
Piyasa Degeri (milyon USD) 142
Firma Degeri (milyon TL) 5,709
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Agikhik Orani (%) 52

Piyasa Bilgileri TEZOL TI

Kapanis (TL/hisse) 15.8
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,885
Piyasa Degeri (milyon USD) 196
Firma Degeri (milyon TL) 7,644
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 24

Piyasa Bilgileri EFORC TI

Kapanis (TL/hisse) 131.8
Kapanis (USD/hisse) 3.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 47,843
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,187
Firma Degeri (milyon TL) 49,233
Sermaye (milyon TL) 363
Halka Acikhik Orani (%) 25
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Hareket Proje <HRKET TI> 5 milyon dolar degerinde RES projesi
anlasmasi imzaladi

Sirket ile Enercon sirketi arasinda, Tirkiye'de devam eden ve yeni kurulacak
olan Rizgar Enerji Santrali (RES) Projelerindeki riizgar tirbinlerine iliskin
kurulum, montaj ve ving kiralama hizmetlerinin saglanmasi konusunda
anlasmaya varildi. Yapilan anlagmanin toplam bedeli 5 milyon dolar olup, s6z
konusu projelerin 2025 yili sonunda tamamlanmasi beklenmektedir.

Enerya Enerji <ENERY TI> Eti Maden ile s6zlesme imzaladi.

Ahlatc Dogal Gaz'in dolayli bagli ortakhgl ve Enerya Enerji'nin %100 bagl
ortakligi olan Ahlatci Altin isletmeleri, Eti Maden isletmeleri Genel Midiirligii
(Eti Maden) ile Balikesir ili dahilinde bulunan 6406 sicil numarali IV. Grup
Maden (altin, giimus, bakir vs.) sahasi icerisinde yer alan Sindirgi altin lokal
alani icin ~ "Sindirgi Altin Lokal Alaninin Arama ve Ro&dtvans Karsiligi
sletilmesiyle ilgili Arama S6zlesmesi" imzalandigini bildirdi.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 70 bin adet
payl ortalama 16,18 TL fiyattan geri aldi.

Bahadir Kimya <BAHKM TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet
payl ortalama 52,1 TL fiyattan geri aldi.
Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 150 bin

adet payi ortalama 27,7 TL fiyattan geri aldi.

Ofis Yemn Gida <OFSYM TI> pay geri alim programi kapsaminda 15,6 bin adet
payl ortalama 56 TL fiyattan geri ald1 .

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alm programi kapsaminda 30 bin adet payi
ortalama 15 TL fiyattan geri aldr .

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri HRKET TI

Kapanis (TL/hisse) 86.5
Kapanis (USD/hisse) 2.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,965
Piyasa Degeri (milyon USD) 247
Firma Degeri (milyon TL) 11,966
Sermaye (milyon TL) 115
Halka Agikhik Orani (%) 21

Piyasa Bilgileri ENERY TI

Kapanis (TL/hisse) 8.0
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 71,730
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,779
Firma Degeri (milyon TL) 67,819
Sermaye (milyon TL) 9,000
Halka Agikhik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 27.3
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 70,928
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,760
Firma Degeri (milyon TL) 89,106
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 20

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 16.2
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,508
Piyasa Degeri (milyon USD) 87
Firma Degeri (milyon TL) 4,611
Sermaye (milyon TL) 216

Halka Aciklik Orani (%)

66
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

iri FIK FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat| | S | Piyasa Degeri | Ort@ama __
Potansiyeli | Tavsiye . Hacim (milyon
Kodu (TL) 0 (milyon TL)
(%) TL) 25T 26T 25T 26T

Bankacilik
Albaraka Turk

Demir - Celik
Eregli Demir Celik 190,820 : : : 5.32
Tuark Hava Yollar THYAO 294.00 461.00 %57 AL 405,720 8,995 2.84 2.05 3.99 3.20
Pegasus Hava Tasimaciligi| PGSUS 265.50 355.00 %34 AL 132,750 2,637 8.43 6.63 6.29 5.30
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 44.46 67.00 %51 AL 13,338 33 26.78 17.95 15.59 10.29

Aksa : : :
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 498.25 772.00 %55 AL 298,950 2,367 15.85 12.13 11.39 9.71
Ebebek Magazacilik EBEBK 46.00 63.00 %37 AL 7,360 29 64.00 52.20 3.64 3.13
Mavi Giyim MAVI 43.10 53.00 %23 AL 34,243 662 12.20 10.81 4.03 3.51
Petrol & Gaz
TUpras 321,775
Saglk
Mip Saglik Hizmetleri MPARK 364.50 544.60 %49 AL 69,624 129 11.98 7.97 5.16 3.88
Lokman Hekim LKMNH 16.24 26.80 %65 AL 3,508 42 10.08 1.74 4.81 3.67

Savunma

ASELS 176.80 182.50 806,208 5,341 40.34 32.80 19.90

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

Toplam
Nakit Kar Pay Briit Temetti ~ - Nakit Kar Pay
HBT (Briut) Temettu o
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) Odeme Sekli
Verimi (%)

KATILIM
ALKLC 22.07.2025 4 0.03 0.1% I. Taksit (1/4)*
VESBE 24.07.2025 69 0.04 0.4% Pesin
GRSEL 25.07.2025 80 0.78 0.3% 2. Taksit (2/2)**

HBT: Hisse Bag.l Temettl

* 4 Taksit seklinde 6denecektir.

*#* 2 Taksit seklinde 6denecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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A KUVEYTTURK Yatinm

Finansal Takvim

Finansal Takvim - 2C25 (milyon TL)

Kuveyt Tiirk Yatirim " . .
Konsensus Tahminleri

Tahminleri

Temmuz 2025

TURSG 21.07.2025
ARCLK 25.07.2025
TTRAK 28.07.2025
TOASO 28.07.2025
OTKAR 29.07.2025
AKBNK 29.07.2025
TAVHL 29.07.2025
AYGAZ 29.07.2025
TUPRS 29.07.2025
FROTO 30.07.2025
GARAN 30.07.2025
BIGCH 31.07.2025
YKBNK 31.07.2025
Agustos 2025

AFYON 01.08.2025
AKGRT 04.08.2025
CIMSA 05.08.2025
LILAK 05.08.2025
THYAO 05.08.2025
TKNSA 06.08.2025
VAKBN 07.08.2025
CCOLA 11.08.2025
ENJSA 11.08.2025
KONTR 11.08.2025
AEFES 12.08.2025
DOHOL 12.08.2025
MGROS 12.08.2025
TTKOM 13.08.2025
SAHOL 13.08.2025
BIMAS 14.08.2025
SOKM 14.08.2025
ALARK 15.08.2025
ENKAI 15.08.2025
AKSA 18.08.2025
ULKER 18.08.2025
DOAS 19.08.2025

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

21 Temmuz 2025 - Pazartesi

22 Temmuz

PAOVAS

22 Temmuz 2025 - Sali

10:00 Turkiye Temmuz Piyasa Katilimcilari Anketi 29,86%
17:00 ABD Haziran ABD Oncii Endeks -0,1% -0,1%
17:30 Turkiye Haziran Merkezi HukUmet Borg Stoku 11,064B

15:30

ABD

Fed Bagskani Powell'in Konugsmasi

‘ 15:55

ABD

Kirmizi Kitap (Yillik)

5,2% ‘

23 Temmuz 2025 - Carsamba

10:00 Turkiye Temmuz Tuketici Guveni 85,1
17:00 ABD Haziran Mevcut Konut Satiglari (Aylik) 0,8%
1700 ABD Haziran ikinci El Konut Satiglari 4,00M 4,03M

24 Temmuz 2025 - Persembe

11:00 Euro Bolgesi Temmuz Imalat PMI 49,8 49,5
11:00 Euro Bolgesi Temmuz Hizmet PMI 50,8 50,5
14:00 Turkiye Temmuz TCMB PPK Faiz Karari 43,50% 46,0%
14:30 Turkiye Haftallk Menkul Kiymet Istatistikleri (14-18 Temmuz)
15:15 Euro Bolgesi Temmuz Faiz Orani Karari 2,10%
15:30 ABD issizik Maasi Basvurulari 221K
15:45 Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin A¢iklamasi
16:45 ABD Temmuz Uretim PMI 52,9
16:45 ABD Temmuz Hizmet PMI 52,9
17:00 ABD Haziran Yeni Konut Satislari 650K 623K
25 Temmuz 2025 - Cuma
10:00 Turkiye Temmuz Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani 74,60%
10:00 Turkiye Temmuz Imalat Glveni 100,3
15:30 ABD Haziran Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) -0,2% 0,5%
15:30 ABD Haziran Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) -11,0% 16,4%
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek) 2,4% 2,4%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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