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Haftalik Biilten 07 Temmuz 2025

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta one ¢ikan basliklar arasinda; tarifeler, vergi indirim paketleri, tarim disi istihdam ve issizlik oranlari yer aldi. ABD Baskani Donald
Trump’in seg¢im kampanyasinda vadettigi vergi indirimlerinin hayata gegirilmesini amaglayan 3,4 trilyon dolarlik vergi indirim tasarisi Senato’nun ardindan Temsilciler
Meclis’'nden de gegti ve Trump’in imzalamasiyla yasalasti. Kongre Biitge Ofisi'nin (CBO) hesaplamalarina gore, yeni biitge yasasinin oniimiizdeki 10 yil iginde federal borcu
3,3 ile 5,7 trilyon dolar arasinda artirmasi bekleniyor. igeride biitge yasasinin yankilari siirerken, Trump Fed Bagkani Powell'in istifa etmesi gerektigi yoniindeki gagrisini e Yilllk Degisim == Aylik Degisim
yeniledi. Fed Baskani Powell, tarifeler olmasaydi simdiye kadar faiz indiriminin giindeme gelebilecegini ifade etti. Ancak, mevcut kosullar altinda bekle-gor stratejisini

Sanayi Uretimi

siirdiirdiiklerinin altini gizdi. Ote yandan, ABD'de JOLTS agik is sayisi, Mayis'ta 7,8 milyon ile (beklenti: 7,4 milyon) Kasim 2024'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Verinin 20.00%
beklentilerin lizerinde seyretmesi, is giicii piyasasinda siki seyrin siirdiigiinii ortaya koydu. Bu durum, ekonomik aktivitenin heniiz yavaslamadigina ve istihdam talebinin giicli 15.00%
kaldigina isaret ederken, enflasyonist baskilarin devam edebilecegi yoniinde endiseleri artirarak Fed’in yakin vadede faiz indirimi yapmasina yonelik beklentileri ise zayiflatti. 10,00%
ABD’de Haziran ayinda tarim disi istihdam 147 bin artarak |11 bin diizeyinde bulunan beklentiyi ve revize edilen Mayis verisini (144 bin) ast. issizlik orani da %4,3 5,00%
beklentisine karsin %4, I’e geriledi. Ortalama saatlik kazanglar ise aylik bazda %0,3 artarak beklentilere paralel gergeklesti. Agiklanan veriler 6zellikle ADP tarafindan agiklanan )
ve Ozel sektor istihdaminda 33 bin kisilik diisiis oldugunu gosteren raporun olusturdugu duraksama endiselerini gidermis oldu. Tim gelismelerin etkisiyle ABD piyasalari 0.00%
rekor tazelerken, risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %2,25 ve teknoloji agirligi yliksek olan Nasdaq 100 endeksi %1,87lik yiikselisle haftayr tamamlad. -5.00%
-10,00%
Yurt igi piyasalarda ise Tiirkiye istatistik Kurumu’nun (TUIK) agikladigi enflasyon verisi yakindan takip edildi. TUIK verilerine gore, Haziran ayinda ekonomik giiven endeksi -15.00%
bir onceki aya paralel olarak 96,7 seviyesinde gergeklesti. Mayis ayinda ihracat %2,6 artisla 24.817 milyon dolar, ithalat %2,7 artisla 31.462 milyon dolar oldu. Boylelikle, dis A S8 ARNRRIAIIIITITTALN
ticaret dengesi 6.645 milyon dolar agik verdi. Ayrica, Mayis ayinda issizlik orani %8,4’e geriledi. istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye imalat PMI Haziran ayinda 46,7'ye S R ER E 08 RRREQESETERE S &
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gerileyerek son sekiz ayin en diisiik seviyesine geriledi. Faaliyet kosullari Nisan 2024’ten bu yana bozulma egilimi gosterirken, talepteki zayiflik, yeni siparislerin Haziran - = == - = = == - = = == - = =
ayinda da azalmasina neden oldu. Bir diger onemli veri olarak takip edilen perakende fiyatlar Haziran’da aylik %1,77 artti. Ticaret Bakanlig’nin oncii verilerine gore, Haziran
ayinda ihracat %8 artisla 20.537 milyon dolar, ithalat %15,3 artisla 28.708 milyon dolar oldu. Boylelikle, Haziran ayinda dis ticaret dengesi 8.172 milyon dolar agik verdi. TUIK
verilerine gore, Haziran 2025'te Tiiketici Fiyat Endeksi (TUIK) %1,37 artisla yillk bazda %35,05’e gerileyerek, konsensiis (%1,50) ve bizim beklentimizin (%1,52) altinda
gerceklesti. Kuveyt Tiirk Yatrim Arastirma olarak beklentilerin altinda gerceklesen enflasyon verisi ve 3 aylik ortalamalarin dezenflasyon siirecini desteklemesiyle TCMB'nin Cari Hesap (Milyon USD)
24 Temmuz'da en az 300 baz puan olmak lizere 400 baz puan seviyelerine kadar faiz indirimi gerceklestirebilecegini diisiiniiyoruz. Beklentilerin altinda gerceklesen enflasyon
verisiyle birlikte, BIST 100 ve Katilim 100 endeksleri sirasiyla %9,26 — 6,21’lik deger kazanimiyla haftayr tamamladi. 5.500
4.000
Kiiresel piyasalarda ABD’de FOCM Toplant: Tutanaklar, yurt icinde Cari Denge, Hazine Nakit Dengesi ve Sanayi Uretimi yakindan takip edilecek... 2.500 II
Kiiresel piyasalarda bu hafta gézler ABD Merkez Bankasi (Fed) Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) yayimlayacag toplanti tutanaklarina gevrildi. Geride biraktigimiz 0% __- .
haftada agiklanan istihdam raporu llkede is giicii piyasasinin giiclii kaldigina isaret etti. Fed’in para politikasi kararinda dikkate aldigi bu veri faiz indirim dongiisii agisindan . I
belirsizlik olusturdu. Gegtigimiz hafta agiklamalarda bulunan Powell, faizleri yeniden diisiirmeye baslamadan once daha fazla veri elde etmek ve tarifelerin etkilerini gormek -2.000 II
istediklerini sdyledi. Baskan, iiyelerin biiyiik gogunlugunun veri odakli ve bekle gor politikasiyla hareket etmek istedigini belirtti. Fed'in Eyliil ayinda politika faizini 25 baz puan ~ -3.500
indirecegi ihtimali %88'den %72'ye geriledi. Bu dogrultuda, Carsamba giinii agiklanacak olan toplanti tutanaklarinda verilecek mesajlar yakindan takip edilecek. -5.000
-6.500
Yurt icinde ise dnemli veri akisi olarak Cari Denge, Hazine Nakit Dengesi ve Sanayi Uretimi 6n plana ¢ikmakta. Verilere iliskin beklenti bulunmazken, Hazine Nakit Dengesi -8.000
247, milyar TL ve Cari Denge -7,86 milyar dolar olarak gergeklesmisti. Sanayi liretimi ise Nisan ayinda aylik %3, I’lik gerileme kaydederken, yillik bazda %3,3 artmisti. Borsa s 8 28 3 2 2 5 2 8 2 - o = o o 2
istanbul tarafina bakacak olursak; iran — israil ateskesinin ardindan, beklentilerin altinda gergeklesen enflasyon verisiyle birlikte faiz indirim beklentilerinin yiikselmesi DD A S S A A D - A A AT T Y BT
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piyasalarda istahi artirdi. Boylelikle, yaklasik 14 haftalik yatay bant hareketinin ardindan BIST 100 endeksinin giiglii olarak nitelendirdigimiz 9.770 direncini kirmasini olumlu
karsiliyoruz. Ote yandan, psikolojik esik olan 10.000 seviyesinin iizerindeki kapanisa dikkat cekiyoruz. Endekste yukari yonlii hareketlerin devam edebilmesi adina
belirttigimiz seviyeler lizerinde kaliciik aramaktayiz. Sert yiikselislerin ardindan kar satislari veya diizeltme hareketlerini olagan karsilamakla birlikte belirttigimiz seviyeleri
gliclii destek olarak takip ediyor olacagiz. Alim istahinin artmasi durumunda ise 10.500 ve 10.800’li seviyelerin giindeme gelebilecegini degerlendiriyoruz.
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Gostergeler

BIST te son bir haftalik sliregte Araci Kurumlar Endeksi yaklasik %18,70’lik deger kazanimiyla ilk BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %39,04 ile Araci Kurumlar Endeksi saglad.
sirada yer aliyor.

Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%)
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST SPOR BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST BANKA BIST BANKA
BIST ILETISIM BIST MALI
BIST GIDA, ICECEK BIST TURIZM
BIST 50 BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST 30 | BIST METAL ANA
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST 30
BIST MALI BIST HOLD. VE YAT.
BIST 100 BIST ANA
BIST TAS, TOPRAK BIST INSAAT
BIST TURIZM BIST 50
BIST TICARET I AN BIST TEKNOLOJI
BIST HOLD. VE YAT. BIST 100
BIST TUM BIST TUM
BIST ULASTIRMA BIST KOBI SANAYI
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST SINAI BIST KATILIM 100
BIST HIZMETLER BIST SIGORTA
BIST INSAAT BIST ELEKTRIK | 691 ]
BIST TEKSTIL, DERI BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST ELEKTRIK BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST KATILIM 100 BIST SINAI
BIST GAYRIMENKUL Y.O. BIST GIDA, IGECEK
BIST METAL ANA T YTl BIST TEKSTIL. DERI
BIST BILISIM BIST HIZMETLER 3,74
BIST ANA BIST SPOR
BIST MEN. KIYM. Y. O. BIST TICARET 2,39
BIST SIGORTA BIST ULASTIRMA
BIST TEKNOLOJI BIST ILETISIM (1.7
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST BILISIM 1]
BIST MADENCILIK X BIST TAS, TOPRAK |
BIST FIN. KIR. FAKTORING [ BIST MEN. KIYM. Y. O. [ |
BIST KOBI SANAY! | BIST MADENCILIK
0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00 16,00 18,00 20,00 -5,00 0,00 5,00 10,00 15,00 20,00 25,00 30,00 35,00 40,00




AAKUVEYTTURK Yatinm

Gostergeler
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Gostergeler

Hisse ve DIBS Yabanci islemleri Net Para Girisi
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Sektor Haberleri
Haziran ayinda yurt ici otomotiv satislari %1 1,1 artis gosterdi. : : :
Tablo 1; Tiirkiye Otomotiv Pazar - Haziran 2025

Turkiye Otomotiv Distributorleri ve Mobilite Dernegi'nin (ODMD) paylastigi verilere gore,
otomobil ve hafif ticari arag pazari Haziran ayinda yillik %11,l artsla |18 bin adede ytkseldi.

Tiirkiye Otomotiv Pazari Haziran 25 Haziran24  yly

Otomobil satislari %6,6 ve hafif ticari arag satislari %32,4 artis kaydetti. Ayrica, 6A25’te elektrikli Toplam. Yurtigi Satiglar 118,013 106,238 ”'If
arag¢ pazar payl %17,6 ve hibrit pazar payi ise %27’ye yiikseldi. Otomobil 93,676 87,858 6.6%
Hafif Ticari 24,337 18,380 32.4%

Borsaya agik sirketlerden Dogus Otomotiv, Ford Otosa ve Tofag’in satis hacmi ve pazar paylari
su sekildedir.

Satislarin Kirillimi

Dogus Otomotiv’in satis hacmi Haziran'da yillik %32,8 artarak 19,2 bin adet oldu. Ayni donemde Dogus Otomoty 19,209 14,464 32.8%
sirketin Pazar payi ise 2,7 bps artisla %16,3’e ¢cikti (Haziran 2024: %1 3,6). Ford Otosan 8,530 7,649 11.5%
Tofas 10,468 13,160 -20.5%

Ford Otosan’in satis hacmi Haziran'da yilik %11,5 artarak 8,5 bin adet oldu. Ayni donemde
sirketin Pazar payi sabit kalarak %7,2 olarak devam etti (Haziran 2024:%7,2).

Pazar Pay
Tofag’in satis hacmi Haziran'da yillik %20,5 azalarak 10,5 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin Dogus Otomotiv 16.3% 13.6% 2.7bps
Pazar pay: 3,5 bps azalarak %8,9’a geriledi (Haziran 2024: %12,4). Ford Otosan 7.2% 7.2% 0.0bps
Ozetle; Haziran'da Ford Otosan hacim artisi Dogus Otomotiv'de ise hem hacim artisi hem de Tolas - e 24 -3 3bps
Pazar pay kazanimi dikkat cekiyor. Kaynak: ODMD, Kuveyt Turk Yatinm Arastrma
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Temettu Takvimi

Nakit Kar P Briit Temettii Toplam)  |Nasckare
akit Kar a.yl- riit Temetti HBT (Briit) Tomattl f it Kar a?l
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) AR Odeme Sekli
Verimi (%)
KATILIM
KONTR 08.07.2025 20 0.03 0.1% Pesin
AVPGY 09.07.2025 1976 4.94 7.4% 2. Taksit (2/3)*

HBT: Hisse Basi Temerttii
*3 Taksit seklinde odenecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Ddnem Veri Beklenti  Onceki
12:00 Euro Bolgesi Mayis Perakende Satiglar (Yillik) 2,30%
13:00 Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi

17:00 ABD Haziran CB istihdam Endeksi 107,49
17:30 Tiirkiye Haziran Hazine Nakit Dengesi 247,125B
18:00 ABD Haziran Tilketici Enflasyon Beklentileri 3,20%
22:00 ABD Mayis Tiiketici Kredileri 10,508 17,878
14:00 ABD MBA Satin Alma Endeksi 165,3
17:00 ABD Mayis Toptan Ticaret Satiglari (Aylk) 0,10%
20:00 ABD 2. Ceyrek Atlanta Fed GDP 2,60% 2,60%
21:00 ABD Fed Piyasa Komitesi Toplanti Tutanaklari (FOMC)

10:00 Tiirkiye Mayis Sanayi Uretimi (Yillk) 3,30%
10:00 Tiirkiye Mayis Sanayi Uretimi (Aylk) -5,20%
14:30 Tiirkiye Haftalik TCMB Verileri (27 Haziran-4 Temmuz)

15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari 3K nBK
10:00 Tiirkiye Mayis Odemeler Dengesi -186B
10:00 Tiirkiye Mayis Perakende Satiglar (Yillik) 11,50%
11:00 ABD Uluslararasi Enerji Kurumu Petrol Piyasalari Raporu (Aylik)

21:00 ABD Haziran Federal Biitge Dengesi -316B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatinm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilimemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglnci kisiler ile paylasilamaz.




