A KUVEYTTURK Yatinm
Giinliik Biilten

BIST te satis baskisi ve para cikisi dikkat cekti...

ABD borsalari, FOMC tutanaklarinin paylasilmasinin ardindan
ylkselis serisine devam etti. Risk barometresi olarak izledigimiz
S&P 500 ve teknoloji agirlikll Nasdaq endeksleri sirasiyla %0,24
ve %0,0,7 yiikselisle rekor tazeledi.

FOMC tutanaklarinda yetkililer, ekonomik politikalara dair
belirsizlikler ve inatgi enflasyon nedeniyle faiz konusunda
beklemede kalacaklarina yonelik mesajlar verdi. Ote yandan, Fed
lyeleri ticaret ve gogmen politikasinin enflasyon Uzerinde risk
olusturacabilecegini dusuniyor.

Yerel varliklarda hafta ortasinda yasanan geri ¢ekilme kendini
gosterdi. Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, son islem giiniinii
%1,55 duslisle 9.764 puandan, BIST Katilim 100 endeksi ise
%1,02 deger kaybiyla 9.115 puandan tamamladi. Endeksten diin
2,5 milyar TL para cikisi dikkat gekti.

Katilim endeksinde yer alan sirketlerden agiga satis orani en
ylksek hisse Dogus Otomotiv. <DOAS TI> oldu. BIST 50
toplam hacminin  %22,9’unu agiga satis islemleri olusturdu.
Detayli tabloya biiltenimizin dordiincii sayfasindan ulasabilirsiniz.

Ne Bekliyoruz...

Kiiresel piyasalarda diin paylasilan FOMC tutanaklarinda,
Trump’in  belirsiz  politikalarinin  enflasyon iizerinde risk
olusturabilecegi diisiiniilirken, yetkililer tekrar yoniinl yukari
ceviren enflasyon nedeniyle faizleri degistirmemeye hazir
olduklari mesajini verdi.

Kiiresel ve yurt ici gelismelere yonelik haber akisi Borsa istanbul
lzerinde baski olusturmaya devam ediyor. 9.960 direncinin
gegilememesi sonrasinda artan satis baskisiyla BIST 100 endeksi
tekrar 9.750 destek seviyesine geri gekildi. Kuveyt Tiirk Yatirm
Arastirma olarak, 9.600- 10.300 yatay bant arali§i disindaki
fiyatlhama davranislarinin yon konusunda belirleyici olabilecegini
distnlyoruz.

Takip listemizde ve model portfdyiimiizde yer alan Lokman
Hekim <LKMNH TI> diin aksam 4C24 finansal sonuglarini
agikladi. Sirket hem bizim hem de konsensiis beklentilerinin
Uzerinde net kar rakami agiklarken, net satis ve FAVOK
rakamlari beklentilerin hafif altinda gerceklesti. Beklentileri asan
net kar rakami ve giigli FAVOK marijina piyasa tepkisinin sinirli
olumlu olabilecegini diisiiniirken, modelimizi | yil ileri tasgimamiz
ve gerceklestirdigimiz revizyonlar sonrasi hedef fiyatimizi 26,3
TLl'den 26,8 TL'ye yiikseltiyor, AL yonindeki tavsiyemizi
stirdiiriyoruz.

Yurt ici piyasalarda bugilin tiiketici gliven endeksi ve TCMB
tarafindan paylagilan menkul kiymet istatistikleri yakindan takip

edilecek.

Ekonomik Takvim

* 10:00 - Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi

20 Subat 2025

Katilim Endeksleri TL uUsD
XKTUM / XKTUM 9,561 264
XK100 / XK 100 9,115 252
XU100/ XU100 9,764 270
Giinlik Degisim XKTUM -1.15%
Giinliik Degisim XK 100 -1.02%
Giinliik Degisim XU 100 -1.55%
Giinliik Hacim (XKTUM) TL41,405 mn
Giinliik Hacim (XK 100) TL33,378 mn
Giinliik Hacim (XU 100) TLI19,312 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,506.7 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 34.2%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL39,883 mn
XKI100 Getiriler (TL) A A

IH/ 1A -0.1% -1.0%
3AT12A 5.7% 0.1%
XKTUM En Yiiksek Hacim TL mn A

EREGL 5,374 -3.6%
TUPRS 4,814 -3.4%
BIMAS 2,890 -1.6%
ASELS 2,358 -0.2%
MIATK 1,180 1.6%
XKTUM En Cok Yiikselenler TL A

KRGYO 11.89 10.0%
ERCB 94.40 10.0%
LRSHO 224 9.8%
KATMR 2.18 9.5%
PEHOL 12.06 9.0%
XKTUM En Cok Diisenler TL A

GUNDG 52.30 -8.6%
ORGE 81.00 -5.7%
DAGHL 15.22 -5.5%
PEKGY 1.71 -4.5%
TNZTP 51.80 -4.4%

* XKTUM = BIST Katihm Tiim Endeksi
#k XK 100 = BIST Katihm 100 Endeksi
#k% XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri

Lokman Hekim <LKMNH TI> 4C24 Finansal Sonuclari.

Lokman Hekim, 4C24’te 730 milyon TL net sats geliri, 174 milyon TL
FAVOK ve 95 milyon TL net kar agikladi. Sirket hem bizim hem de konsensii
beklentilerinin lzerinde net kar rakami agiklarken, net satis ve FAVOK
rakamlari beklentilerin hafif altinda gergeklesti. Beklentileri asan net kar
rakami ve giiglii FAVOK marjina piyasa tepkisinin sinirli olumlu olabilecegini
disiinlyoruz.

Lokman Hekim’in 2025 yilinda reel %8 bliyiime ile 4.089 milyon TL net satis
geliri, 958 milyon TL FAVOK ve 348 milyon TL net kar agiklamasini
bekliyoruz. Projeksiyon donemimizi | yil ileri tasimamiz ve modelimizde
gergeklestirdigimiz revizyon sonrasi Lokman Hekim icin [2 aylik hedef
fiyatimizi 26,3 TL’den 26,8 TL'ye revize ediyor, “AL” yoniindeki tavsiyemizi
stirdiiriiyoruz. Sirket 2025T gore 12,3x F/K ve 5,6x FD/FAVOK c¢arpanlariyla
islem gormektedir.

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI, AL, 703,00 TL> Rekabet
Kurulu Cezasi

Rekabet Kurulu 4054 sayili Kanun'un 16. maddesinin birinci fikrasinin (d)
bendi uyarinca Bim Birlesik Magazalara <BIMAS TI> yaklasik 1,3 milyar TL
idari para cezasi vermistir. Soz konusu idari para cezasinin 5326 sayil
Kanunun |7. maddesinin 6. fikrasi geregince %25 indirimli sekliyle
uygulanmasi halinde ceza tutari 971,9 milyon TL olacaktir.

Bim Yonetim Kurulu tarafindan yapilan agiklamada, heniiz gerekgeli kararin
tarafimiza ulagsmamasi nedeniyle; i) yatirimcilari ve kamuoyunu aydinlatic
bilgilerinin henliz elimizde olmamasi, ii) mevcut bilgilerle yapilacak
aciklamalarin spekiilasyonlara neden olarak yatirimcilara ve sirketimize zarar
verebilecek nitelikte olmasi ve iii) idari yarg yolunun gerekgeli kararin
tebellig edildigi tarihten itibaren agik olmasi ve gerekgeli karar tebellig
edilmeksizin slrece iliskin hukuki yol haritamizin mevcut bilgilerle
belirlenmesinin mimkiin olmamasi nedenleriyle yatirmcinin yaniltilmamasi
ve Sirketin mesru ¢ikarlarinin korunmasi adina siirece yonelik ozel durum
aciklamasi ve bu dogrultuda Sirketin tibi oldugu kamuyu aydinlatma
yiktmliltklerinin yerine getirilmesinin, gerekgeli karar taraflarina tebellig
edilene kadar ertelenmesine karar verildigini agiklad.

Verilen cezanin indirimli 6denecek tutari sirketin piyasa degerinin
%0,29’una denk gelmektedir.

: Diger Sirket Haberleri

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 19.91
Kapanis (USD/hisse) 05
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,301
Piyasa Degeri (milyon USD) 119
Firma Degeri (milyon TL) 5,328
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Agiklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri BIMAS TI

Kapanis (TL/hisse) 555
Kapanis (USD/hisse) 153
Piyasa Degeri (milyon TL) 336,996
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,302
Firma Degeri (milyon TL) 351,445
Sermaye (milyon TL) 607

Halka Agiklik Orani (%)



https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/jwvaoumd/lkmnh-ti-4%C3%A724-finansal-sonu%C3%A7-de%C4%9Ferlendirmesi.pdf
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Sirket Haberleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Merko Gida <MERKO TI> pay geri alim programi kapsaminda 130 bin adet
pay! ortalama 13,81 TL fiyattan geri aldi.

Gedik Yatirm <GEDIK TI> pay geri alim programi kapsaminda 146,5 bin adet
payi ortalama 6,84 TL fiyattan geri ald.

Ahlatcr Dogalgaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 596,9 bin
adet payi ortalama 19,47 TL fiyattan geri aldi.

Kervan Gida <KRVGD TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet
pay! ortalama 2,25 TL fiyattan geri ald..

Investco Holding <INVES TI> pay geri alim programi kapsaminda 5,9 bin adet
payi ortalama 221,19 TL fiyattan geri aldi.

Kayseri Seker <KAYSE TI> pay geri alim programi kapsaminda 47,5 bin adet
pay! ortalama 19,13 TL fiyattan geri aldi.

Emniyet Ticaret, Aksa Akrilik <AKSA TI> paylarinda 1,86 milyon adet payi
ortalama | 1,91-12,67 TL fiyat araligindan geri aldi.

: Diger Sirket Haberleri

Piyasa Bilgileri AKSA TI

Kapanis (TL/hisse) 12.58
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 48,873
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,349
Firma Degeri (milyon TL) 52,150
Sermaye (milyon TL) 3,885
Halka Agiklik Orani (%) 37
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Katilim Endeksi Aciga Satis islemleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri - : Diger Sirket Haberleri

Hacim Aciga Satis Hacim Aciga Satis  Giinliik Deg.

Hisse Kodu

(milyon TL) (milyon TL) Orani (%) (%)
Dogus Otomotiv DOAS 330 130 39.39% -2.27
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 2,890 1,053 36.45% -1.60
Tipras TUPRS 4,814 1,521 31.60% -3.38
Petkim PETKM 912 252 27.61% -1.73
Mavi Giyim MAVI 368 99 26.99% -2.34
Vestel VESTL 250 63 25.08% -3.56
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 462 1 24.00% -0.79
Mia Teknoloji MIATK 1,180 277 23.49% 1.61
Oyak Cimento Fabrikalari OYAKC 831 192 23.09% 2.19
Kardemir (D) KRDMD 1,056 226 21.36% -0.49
Enerjisa Enerji ENJSA 244 52 21.15% -2.04
Aselsan ASELS 2,358 412 17.49% -0.24
Eregli Demir Celik EREGL 5,374 898 16.71% -3.63
Glibre Fabrikalari GUBRF 970 145 14.95% 0.19

Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma, BIST
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Kaynak: Bloomberg, Matriks, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 4C24 (milyon TL)

Kuveyt Turk Yatirim Tahminleri Konsensiis Tahminleri
Hisse Kodu Tarih 2 m
Net Sats | FAVOK | NetKar |NetSats | FAVOK | Net Kar
Subat 2024
BRSAN 21.02.2025
TKNSA 24.02.2025
ASELS 25.02.2025 44,750 10,625 5,985 53,371 13,017 6,637
BIGCH 26.02.2025
ENJSA 26.02.2025 52,107 10,184 87
TCELL 27.02.2025 43,343 17,529 3,840
DOAS 28.02.2025
THYAO 28.02.2025 194,609 26,216 23,739 192,932 33,500 23,711
Mart 2024
BASGZ 03.03.2025
SAHOL 03.03.2025 -1,653
GRSEL 03.03.2025
CCOLA 04.03.2025 25,527 3,850 2,844
ASUZU 04.03.2025
PGSUS 04.03.2025 27,429 5,864 216 27,158 5915 201
MGROS 05.03.2025 74,345 4,124 1,249
AKENR 05.03.2025
PRKME 06.03.2025
MPARK 06.03.2025 10,650 2,880 1,080 10,540 2,710 987
TTKOM 10.03.2025 44,805 17,047 2,287
KONTR 10.03.2025
LKMNH Kesinlesmedi 830 225 20 865 213 16
BIMAS Kesinlesmedi 134,216 11,137 6,442 135,272 6,485 6,078

Kaynak: Yatirimei iliskileri, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Piyasa Degeri  Ortalama Hacim FDIFAVOK
Sirket Hisse Kodu o Tavsiye ) .
¢ (TL) (TL) Potansiyeli (%) (milyon TL) (milyon TL) T 25T

Demir - Celik

Eregli Demir Celik EREGL 22.80 33.70 48% AL 159,600 4947 1087 649 9.39 5.36
Tiirk Hava Yollari THYAO 31825 454.00 43% AL 439,185 10,476 445 3.01 539 374
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS 24240 355.00 46% AL 121,200 2,370 1126 770 732 543

=

3
=<

>

>
=

AKSA 12.58 15.40 22% 48,873 249 3147 23.14 1037 787

>
g
<

Perakende

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 555.00 703.00 27% AL 336,996 3213 1891 1432 16.84 12.09

Petrol & Gaz
Tiipras TUPRS 125.70 191.00 52% AL 242,198 3,030 827 471 2.80 202

Mip Saglik Hizmetleri MPARK 376.25 479.50 27% TUT 71,868 150 13.68 11.50 721 5.09
Lokman Hekim LKMNH 1991 2630 32% AL 4301 30 25.60 1057 759 528

Aselsan ASELS 83.80 99.00 18% AL 382,128 2873 3045 22.12 15.46 10.80

Arastirma Kapsami 35%

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Aragtirma
*Havacilik sektor raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik dncesinde hazirlanmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke  Dénem Veri Beklenti  Onceki
Tim Gin ~ ABD Tatil
10:00 Tiirkiye Ocak Tarim UFE (Ayhk) 0,39%
10:00 Tiirkiye Ocak Tarim UFE (Yillk) 37,01%
[1:00 Tirkiye Ocak Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (TL) -829,2B
[3:00 Euro Bolgesi  Ara. Dis Ticaret Dengesi (Euro) 14,4B 16,4B
10:00 Tiirkiye Ocak Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 2,00%
10:00 Tiirkiye Ocak Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 29,40%
10:00 Tiirkiye 4C24 issizlik Orani 8,70%
16:30 ABD Sub. New York Fed imalat Endeksi -1l -12,6
[2:00 Euro Bolgesi  Ara. Cari islemler Dengesi (Euro) 30,2B 27B
16:30 ABD Ocak Konut Satislari 1,39M 1,50M
16:30 ABD Ocak insaat izinleri (Onci) 1,46M 1,48M
22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari
10:00 Tiirkiye Ara. Uluslararasi Yatirm Pozisyonu (USD) -296,7B
10:00 Tirkiye Ara. Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) [,41%
10:00 Tiirkiye Ara, Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) 32,92%
10:00 Tiirkiye Ocak Yurt Disi UFE (Aylik) 0,91%
10:00 Tiirkiye Ocak Yurt Disi UFE (Yillik) 23,50%
10:00 Tirkiye Sub. TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi 8l
16:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 214K 213K
18:00 Euro Bolgesi ~ Sub. Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) -14 -142
[1:00 Tiirkiye Ocak Yabanci Ziyaretgi Sayisi 2,59M
[2:00 Euro Bolgesi ~ Sub. imalat PMI (Oncii) 46,9 46,6
[2:00 Euro Bolgesi ~ Sub. Hizmet PMI (Oncii) 51,5 51,3
12:00 Euro Bolgesi ~ Sub. Bilesik PMI (Onci) 50,2
[7:45 ABD Sub. imalat PMI (Oncii) 51,2 51,2
|7:45 ABD Sub. Hizmet PMI (C)nci]) 53,2 52,9
17:45 ABD Sub. Bilesik PMI (Oncii) 52,7
18:00 ABD Sub. ikinci El Konut Satislari 4,13M 4,24M
18:00 ABD Ocak Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Final) 678 71,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor

Arastirma Direktorii

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbas
Uzman Kidemli Uzman
Havacilik, Saglk, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

ileti§im ve Haberlesme icin:

arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirm)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim damismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




