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Hazine ve Maliye Bakanligi Kira Sertifikalari

TL Varliklar %70 Ozel Sektor Kira Sertifikalari

KLU - Kuveyt Turk Portfoy Para Piyasasi Katihm (TL) Fonu

TL Hisse Senetleri %15 ASELS, BIMAS, EREGL, PETKM ve TUPRS (Esit Dagihm)
Kiymetli Madenler %10 KZL - Kuveyt Tirk Portfoy Altin Katilim Fonu, ALTINS1
Yabanci Para Varliklar %5 Hazine ve Maliye Bakanligi - Kisa Vadeli USD Kira Sertifikalari

TOPLAM %100
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Yatiriminizin temel amaci sermayenizi korumaktir. Risk almayi tercih etmez,
yatinnmlarinizda ylksek dalgalanmalardan kaginirsiniz. Bu dogrultuda diizenli ve
ongorilebilir bir getiri hedeflerken, kisa ve orta vadeli yatirim araglarini 6n planda
tutarsiniz. Sabit getirili tGrinler ile dislk riskli degisken getirili yatirim araglari sayesinde,
birikimlerinizi enflasyonun olumsuz etkilerine karsi koruyabilirsiniz.
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TL Hisse Senetleri %30 [BIMAS, CIMSA, EREGL, KRDMD, PETKM, TUPRS (Esit Daglim)
Hazine ve Maliye Bakanhgi Kira Sertifikalari
TL Varliklar %55  |Ozel Sektér Kira Sertifikalari
KLU - Kuveyt Tirk Portféy Para Piyasasi Katilim (TL) Fonu
Kiymetli Madenler %10 KZL - Kuveyt Tlrk Portfoy Altin Katilim Fonu, ALTINS1
Yabanci Para Varliklar %5 Hazine ve Maliye Bakanligi - Kisa Vadeli USD Kira Sertifikalari
TOPLAM %100

Yatirim amaglariniz arasinda sermayenizi bliyitmek, riskleri kontrol altinda tutmak ve
enflasyona karsi korunmak yer alir. Bu dogrultuda orta ve uzun vadeli yatirimlari tercih
eder, risk-getiri beklentinizle uyumlu makul dalgalanmalari kabul edersiniz. Orta riskli
Urtinlerle uzun vadede enflasyonun lizerinde getiri hedeflersiniz.
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TL Hisse Senetleri %55 |BIMAS, CIMSA, EBEBEK, ENJSA, EREGL, KRDMD, MPARK (Esit Dagilim)
Kiymetli Madenler %10 |KZL - Kuveyt Turk Portfoy Altin Katilim Fonu, ALTINS1

Hazine ve Maliye Bakanhgi Kira Sertifikalari

TL Varliklar %30 |Ozel Sektor Kira Sertifikalari

KLU - Kuveyt Turk Portfoy Para Piyasasi Katilim (TL) Fonu

Yabanci Para Varlklar %5 Hazine ve Maliye Bakanhg - Kisa Vadeli USD Kira Sertifikalari

TOPLAM %100

Oncelikli hedefiniz sermayenizi uzun vadede en vyiiksek seviyede biyiitmektir. Bu
dogrultuda risk alma potansiyeliniz ve getiri beklentiniz yliksektir. Kisa vadeli
dalgalanmalari tolere eder, yiksek riskli yatirim {rlinleriyle yiksek getiri firsatlarini
degerlendirmeyi amaglarsiniz.
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Hisse

Yurt igi piyasalarda fiyatlamalar, TCMB’nin enflasyonda kalici iyilesmeyi saglama hedefi dogrultusunda stirdiirdiigu siki para politikasi
ve buna yonelik beklentiler cercevesinde sekillenmeye devam ediyor. Finansal kosullardaki sikilik, yurt igi varliklarin performansinda
belirleyici olurken, kiresel tarafta jeopolitik gelismeler ve eneriji fiyatlarindaki dalgalanmalar risk algisini etkileyen temel unsurlar
arasinda yer almaktadir. Bu goriinim altinda, hem yurt igi para politikasi adimlari hem de kiiresel piyasalardaki risk istahinin
6niimiizdeki dénemde fiyatlamalar iizerinde etkili olmayi siirdiirecegini éngdriiyoruz. Borsa istanbul'da son dénemde endeks bazli
hareketlerin yerini giderek sirketlerin finansal performansina dayali segici fiyatlamalar almaktadir. ikinci ceyrek finansal sonuglarinin
aciklanmasiyla birlikte bilango kalitesi, karhihk gorinimi ve gelecek donem beklentileri hisse performanslarinda daha belirgin
ayrismalara neden olabilir. Bu nedenle, 6nuimiuzdeki sirecte endeksin genel yoninden ziyade sirket ve sektér bazli yatirm
firsatlarinin 6n plana gikacagini degerlendiriyoruz. Sektérel gériinimde savunma sanayi, organize perakende, demir-gelik, rafineri ve
saglik sektorlerinin gorece gugli goriinimunl korumasini bekliyoruz. Bu gergevede temkinli risk profiline sahip yatinmcilar igin
ASELS, BIMAS, EREGL, PETKM ve TUPRS hisselerini 6ne gikariyoruz. Dengeli risk profiline sahip yatirmcilar agisindan CIMSA ve
KRDMD'nin de portfoylerde degerlendirilebilecegini dustinlirken, daha yuiksek risk istahina sahip yatirimcilar igin ise EBEBK, ENJSA ve
MPARK hisselerinin orta vadede potansiyel sunmaya devam ettigini degerlendiriyoruz.

+ _ + Kiymetli Madenler

+ Kiresel piyasalarda degerli metallerin seyri, jeopolitik gelismelerin yani sira blyik merkez bankalarinin para politikalarina iliskin
beklentiler ve ABD makroekonomik verileri dogrultusunda sekillenmeye devam etmektedir. Orta Dogu'da siregelen belirsizlikler ve
zaman zaman artan jeopolitik tansiyon, giivenli liman talebini destekleyen temel faktorlerden biri olmayi stirdiirmektedir. Buna karsin,
diplomatik temaslarda gozlenen donemsel iyimserlikler risk istahini artirarak degerli metallerde kisa vadeli kar realizasyonlarini
beraberinde getirebilmektedir. Diger taraftan, ABD Merkez Bankasi'nin faiz patikasina iliskin beklentiler, ABD tahvil faizleri ve dolar
endeksindeki hareketler altin fiyatlarinin yonu agisindan kritik 6nem tasimaktadir. Enflasyon gérinumine iliskin belirsizliklerin
tamamen ortadan kalkmamis olmasi ve kiiresel ekonomik goriinimde devam eden kirilganliklar, degerli metallere yonelik yatirim
talebini destekleyen unsurlar arasinda yer almaktadir. Bu dogrultuda, kisa vadede dalgali bir fiyatlama gortilmesi olasi olmakla birlikte,
orta ve uzun vadeli gériinimde ons altinin pozitif egilimini korudugunu degerlendiriyoruz. Bu gergevede, dengeli ve yiiksek risk
profiline sahip yatirimcilar igin ALTINS1 ve KZL tirGinlerini 6ne gikarmayi strdiriyoruz.

TL Varhiklar

TL Kira Sertifikalari:

Tlrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinin ilave bir sikislama yapmayacagi beklentisi sebebiyle portfoylerde kira sertifikalarina yer
verilmesini 6neriyoruz. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen TL cinsi kira sertifikalari (%0 Stopaj) ve Ozel sektor
tarafindan ihrag edilen uzun vadeli kira sertifikalarina (%15 Stopaj) portfoylerde yer verilebilir.

1.000.000 TL ve tizeri talepleriniz i¢in 444 1 101 numarali hattimiz Gizerinden bizimle iletisime gegebilirsiniz.
Yatirim Fonlari:
GUnluk getiri potansiyeli ve 7/24 islem kolayhgi sebebiyle likit faizsiz enstrimanlara portféylerde yer verilmesini dneriyoruz.

Tradeplus Gizerinden dilediginiz tutarda, KTV - Kuveyt Turk Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikalari Katilim (TL) Fonu’na kolayca
yatirim yapabilirsiniz.

USD Kira Sertifikalari
Hazine ve Maliye Bakanlg tarafindan ihrag edilen yabanci para cinsi kira sertifikalarinda devam eden %0 stopaj avantaji sebebiyle
" doviz bazli sabit getiri sunan faizsiz menkul kiymetlere portfoylerde yer verilmesini 6neriyoruz. Stopaj avantaji ve vade riskinin

sinirl olmasi (1 Yil Vade) sebebiyle ilgili varliklara portfoylerde yer verilebilir.

200.000 USD ve lizeri alim talepleriniz igin 444 1 101 numarali hattimiz tGzerinden bizimle iletisime gegebilirsiniz.
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Kiuresel piyasalarda fiyatlamalar, ABD Merkez Bankasi'nin para
politikasi patikasina iligkin beklentiler ile agiklanan makroekonomik
verilerin etkisi altinda sekillenmeye devam etmektedir. Enflasyon
ve istihdam verilerinin para politikasi goérinimu Uzerindeki
belirleyici rolini korumasi, yatirimcilarin Fed'in bundan sonraki
adimlarina iliskin beklentilerini sirekli giincellemesine neden
olmaktadir. Bu dogrultuda, Fed liyelerinden gelecek agiklamalar ile
ABD tahvil faizleri ve dolar endeksindeki hareketlerin kiresel
piyasalarda yon tayin eden temel unsurlar olmayi siirdirecegini
degerlendiriyoruz.

ABD ekonomisinde biiyiime ivmesi dnceki donemlere kiyasla daha
ihmh bir goérinim sergilese de ekonomik aktivitede sert bir
bozulmaya isaret eden giiclii sinyaller heniiz olusmus degildir. is
glcu piyasasinin dayaniklihgini korumasi ve enflasyonun hedef
seviyelerin Uzerinde seyretmeye devam etmesi, para politikasinda
temkinli yaklagimin siirdiriilmesini desteklemektedir. Bu goriniim,
kiiresel piyasalarda faiz indirim slirecinin zamanlamasina iliskin
belirsizligi artirirken, riskli varliklarda dénemsel oynakligin devam
etmesine neden olabilir.

Jeopolitik riskler tarafinda ise Orta Dogu basta olmak Uzere gesitli
bolgelerde devam eden belirsizlikler yatirimcilarin glindemindeki
yerini korumaktadir. Bolgesel gerilimlerde zaman zaman gozlenen
yumusama sinyalleri kisa vadeli risk istahini desteklese de, kalici bir
normallesmenin henliz saglanamamis olmasi kiiresel piyasalarda
temkinli durusun devam etmesine neden olmaktadir. Bu gergevede
jeopolitik gelismelerin, enerji fiyatlari ve glivenli liman varliklari
basta olmak Uzere kiresel finansal piyasalar lzerindeki etkisini
onlimizdeki donemde de siirdiirmesini bekliyoruz.

Emtia piyasalarinda ise enerji fiyatlarinin seyri, hem kuresel
enflasyon beklentileri hem de finansal varlik fiyatlamalari agisindan
onemini korumaktadir. Petrol fiyatlarinda yasanabilecek yukari
yonli hareketler enflasyonist baskilari artirma potansiyeli tagirken,
asagl yonlu fiyatlamalar kiresel buyime beklentilerine iliskin soru
isaretlerini beraberinde getirebilmektedir. Bu nedenle enerji
piyasalarindaki gelismelerin, onumuzdeki donemde kuresel risk
istahi ve merkez bankalarinin politika beklentileri Gzerinde etkili
olmaya devam edecegini 6ngoriyoruz.

Enerji piyasalarinda fiyatlamalar, kiresel talep gorinimi ile arz
tarafina iliskin gelismelerin birlikte sekillendirdigi dengeli ancak
oynak bir gériiniim sergilemektedir. Uretici ilkelerin arz politikalari,
jeopolitik gelismeler ve kiiresel ekonomik aktiviteye iliskin
beklentiler, petrol fiyatlarinin yéni Uzerinde belirleyici olmaya
devam etmektedir. Ozellikle Orta Dogu kaynakli risklerin tamamen
ortadan kalkmamis olmasi, enerji piyasalarinda risk priminin
korunmasina neden olurken, kiresel buyume ivmesindeki
yavaslama fiyatlar Gizerindeki yukari yonlu baskiyi sinirlayan baslica
unsur olarak 6ne ¢gikmaktadir.

» Petrol fiyatlarinin seyri yalnizca emtia piyasalari agisindan degil,

kiresel enflasyon goriinimi ve merkez bankalarinin para
politikalarina iliskin beklentiler bakimindan da yakindan takip
edilmektedir. Enerji maliyetlerinde yasanabilecek kalici yikselisler
enflasyonist baskilari artirma potansiyeli tasirken, buna bagli olarak
faiz indirim sirecine yonelik beklentilerin 6telenmesi riskini de
beraberinde getirebilir. Bu nedenle petrol fiyatlarindaki gelismelerin,
tahvil piyasalari ve kiiresel risk istahi Gzerinde etkili olmaya devam
edecegini degerlendiriyoruz.

Diger taraftan, diplomatik girisimlerin jeopolitik tansiyonu dénemsel
olarak azaltmasi piyasalarda kisa vadeli iyimserlik yaratabilmektedir.
Bununla birlikte, enerji arz giivenligine yonelik endiselerin tamamen
ortadan kalkmasini saglayacak kalici bir normallesme heniz
gorilmemektedir. Kiresel stok seviyeleri ve arz-talep dengesine
iliskin gériunim de enerji fiyatlarinin belirli bir seviyenin Uzerinde
tutunmasini desteklemektedir. Bu cercevede enerji fiyatlarinin,
ontimuzdeki donemde ozellikle enerji ithalatgisi tlkelerin enflasyon
gorinim, cari dengesi ve ekonomik bllylime dinamikleri Gzerinde
etkili olmaya devam edecegini 6ngoériiyoruz.

Tarkiye ekonomisi agisindan 6nimizdeki dénemde piyasalarin
odaginda, enflasyon goriinimi ve TMCB’nin para politikasi durusu
yer almaya devam edecektir. TCMB'nin fiyat istikrarini saglama
hedefi dogrultusunda uyguladigi siki para politikasi, i¢ talep kosullari
ve enflasyon beklentileri Uzerindeki etkileri bakimindan yakindan
izlenmektedir. Agiklanacak enflasyon verileri ile birlikte Merkez
Bankasi'nin karar metinlerinde verecegi mesajlar, faiz indirim
slrecinin  zamanlamasina ve dezenflasyon patikasina iliskin
beklentiler agisindan kritik 6nem tasimaktadir. Enflasyon tarafinda
beklentilerden olumlu veya olumsuz yonde gercgeklesebilecek
sapmalar, finansal piyasalarda kisa vadeli fiyatlamalari etkileyebilecek
temel unsurlar arasinda yer almaktadir. Enflasyon goériniminde
iyilesmenin gliclenmesi ve TCMB iletisiminde daha destekleyici bir
ton olusmasi TL varliklar agisindan pozitif bir katalizor
olusturabilirken, fiyatlama davranislarinda kalicilik ve dis kaynakh
maliyet baskilarinin devam etmesi para politikasinda temkinli
durusun surdirilmesine neden olabilir. Bu gergevede, kiiresel eneriji
fiyatlari, kur gelismeleri ve enflasyon beklentilerindeki seyir, para
politikasi goriniminin sekillenmesinde belirleyici olmaya devam
edecektir.

Borsa istanbul tarafinda ise yatinmcilarin makroekonomik
gelismelerden ziyade sirket ve sektor bazli ayrismalara daha fazla
odaklandigi bir doéneme girildigini degerlendiriyoruz. Kiresel
piyasalarda faiz beklentileri ve risk istahindaki degisimler endeks
tizerinde etkili olurken, yurt icinde TCMB'nin politika adimlari ve
ekonomik veriler yon belirleyici olmaya devam edecektir. Bu slregte
bilango performanslari, karlilik beklentileri ve sektor dinamikleri hisse
bazli hareketlerde on plana c¢ikabilir. Bu goériinim altinda
yatinmcilarin, kisa vadeli piyasa dalgalanmalarindan ziyade
makroekonomik gostergeler ile sirket bazli gelismeleri birlikte
degerlendirerek portféy dagilimlarini sekillendirmelerinin  6nemli
oldugunu duisliniyoruz.
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Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Turk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligl sozlesmesi ¢ercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi icin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar
zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Mdusteri'ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayl dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tirk Yatirrm ve calisanlari herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
Uglncd kisiler ile paylasilamaz.
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