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Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta gozler, ABD Baskani Donald Trump ile Fed Baskani Powell arasinda yasanan gerilimdeydi. Trump’in faiz indirimine yonelik baskilari, Powell'in ve Fed
liyelerinin bagimsiz politika vurgusuyla karsiik bulurken, piyasalar bu ayrismanin yarattigi belirsizligin biiylik oranla fiyatlandigini diisiinliyoruz. Trump’in Powell't gorevden almayi
degerlendirdigine dair agiklamalari, yatinmcilarin giivenli liman arayisini hizlandirirken, tahvil faizleri ylkselirken dolar zayifladi. Bu ortamda, Fed lyeleri enflasyonun seyrini yakindan
izlediklerini ve para politikasinda aceleci olmayacaklarini belirtti. Kisa vadeli enflasyon beklentilerindeki ylikselise karsin uzun vadeli beklentilerin istikrarini korumasi ise dikkat gekti.
Piyasalarda, Fed’in yilin ikinci yarisinda biiyime endiseleriyle faiz indirimi yoniinde harekete gegebilecegine dair beklentiler giiclenmeye basladi. ABD-Cin hattindan gelen agiklamalar ise
haftanin ana giindem maddesi olmay: siirdirdi. Trump’in Cin ve diger iilkelere yonelik tarifelerinde 90 giinliik askiya alma karari, miizakere icin alan agsa da heniiz bir uzlagma saglanamadi.
Cin’in faiz oranlarini sabit tutmasi ve Giiney Kore’nin ihracat-ithalat rakamlarindaki sert diisis, ticaret geriliminin Asya ekonomileri iizerindeki baskisini net sekilde ortaya koydu. Avrupa
Merkez Bankasr’nin yedinci kez faiz indirimine gitmesi ve yonetim kurulu tyelerinin resesyon uyarilari, Avrupa tarafinda kirilganhgin siirdiigiinii gosterdi. ABD tarafinda agiklanan ekonomik
veriler de karisik sinyaller verdi. Dayanikli mal siparisleri beklentilerin lizerinde artarken, devam eden konut satislar1 %5,9 daralarak konut sektoriindeki zayifliga isaret etti. Haftanin sonuna
dogru Trump’in daha imli soylemlere yonelmesi, otomotiv tarifeleriyle ilgili gevseme sinyalleri ve Hazine Bakanlig’ndan gelen yapici mesajlar risk istahini destekledi. ABD borsalari, teknoloji
hisselerinin onciiliigiinde haftay! giilii kazanimlarla tamamladi. Ozellikle, “Muhtesem Yedili” grubundan sirketlerin giiglii bilancolari dikkat gekti. Alphabet, ilk ceyrekte beklentilerin iizerinde
gelir ve net kar agikladi. Tesla hisseleri ise %9,8 gibi sert bir yiikleis yasadi. Avrupa’da ise diisiik islem hacmine ragmen endeksler pozitif bolgede kaldi. Kiiresel dlgekte piyasalar, ABD-Cin
iliskileri izerinden sekillenen giic dengesi arayisini yakindan izlemeye devam ediyor. Haftalik bazda bakildiginda Dow Jones %2,50, S&P 500 %4,60 ve Nasdaq %6,70 deger kazand.

Gegtigimiz hafta, 23 Nisan Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami nedeniyle yurt ici piyasalar dort giin boyunca islemlere agik kaldi. Bu hafta itibariyla 1C25 bilango donemi de resmen baslamis
oldu. Beklenti raporlarinin etkisiyle sektorel ve hisse bazli ayrismalar one gikarken, genel olarak zayif beklentiler, az sayida sirketin reel anlamda biiyiime kaydedebilmesi ve endeksteki son
yiikselisin daha ¢ok bir tepki niteligi tasidigi gozlemlendi. CDS priminde asagi yonlii hareket izlenirken, yiiksek seyreden agirlikli ortalama fonlama maliyeti yerel varliklar iizerinde baski
olusturmaya devam etti. Bu durum, yatirimcilarin para piyasasi fonlari ve mevduata yonelmesine, hisse senedi piyasasina yonelik istahin ise zayiflamasina neden oldu. TCMB verilerine gore,
yurt disi yerlesikler 18 Nisan haftasinda hisse senedi piyasasinda 269 milyon dolarlik alim yaparken, DIBS piyasasinda 970 milyon dolarlik cikis gerceklestirdi. Haftanin son islem giiniinde ise
yabanci yatirimci pozisyonlari ve alim-satim yonelimi yakindan takip edildi. Makroekonomik veri tarafinda da yavaslayan ic talep ve liretim faaliyetlerine isaret eden gostergeler one cikti. Nisan
ayinda Reel Kesim Giiven Endeksi 100,8’e, Kapasite Kullanim Orani ise %74,6 seviyesine gerileyerek sanayi cephesindeki zayiflamayi teyit etti. TUIK tarafindan yayimlanan Tiiketici Giiven
Endeksi %2,3’llik dususle 83,9’a gerilerken, oniimiizdeki 12 aya iliskin genel ekonomik durum beklentisi de 84,6’dan 82,8’e indi. Bu gelismeler, Tiirkiye ekonomisinin ikinci ¢eyrege zayif bir
goriiniimle giris yaptigini ortaya koydu. Ote yandan, IMF'nin 2025 yilina iliskin Tiirkiye biiyiime tahminini %2,7 seviyesinde agiklamas dikkat ekerken, artan finansman maliyetleri ve siiregelen
ekonomik belirsizlik hisse piyasasi iizerinde baski olusturmay: siirdiirdii. Yurt igi risk primindeki hareketlilik ise yatirimci davranislar lizerinde belirleyici olmaya devam etti. Ek olarak, haftanin
son islem giinlinde S&P Global, Tiirkiye’nin uzun vadeli kredi notunu BB- ve goriiniimiinii duragan olarak korurken, enflasyonda kalici diisiis ve piyasa giiveninin artmasi halinde not artisi,
finansal istikrarin bozulmasi veya rezerv kaybi durumunda ise not indirimi olabilecegini belirtti. BIST 100 endeksi haftayi %0,6 | puan dusiisle 9.432 puandan, BIST Katiim 100 endeksi ise %0,55
deger kazanimiyla 10.194 puandan tamamladi. Gegtigimiz hafta dort giin islemlere agik olan endekse yaklasik 2.8 milyar TL para girisi oldu.

Kiiresel piyasalarda gézler Trump’in aciklamalarinda yurt icin de ise veri akislarinda olacak...

Kiiresel piyasalarda Trump’in agiklamalari ve ABD-Cin hiikiimetleri tarafidnan gelecek agiklamalar piyasalarin seyri agisindan etkili olmaya devam etmesini bekliyoruz. Ek olarak, ABD’de
bilango ddneminin devam etmesi endekslerin yon bulmaya arayisinda bir diger énemli faktor olacaktir. Ote yandan, 2 Mayis Cuma giinii TSi 15:30°da agiklanacak Tarim Disi istihdam (TDI)
rakamlari kritik 6neme sahip. Mart ayinda beklentilerin iizerinde 228 bin kisi artan tarim disi istihdam verisinin, Mart ayinda 130 bin kisi artmasi, issizlik oraninin %4,2’de sabit kalmasi ve
ortalama saatlik kazanglarin aylik %0,3 olarak agiklanmasi bekleniyor. Bu hafta ise Amazon ve Microsoft’un finansallari takip edilecek.

Yurt ici piyasalarda bu hafta gozler, tiiketicilerin ve ireticilerin ekonomik durumuna ve gelecege dair giivenlerini dlgen ekonomik gliven endeksi ve isgiicii istatistiklerinde olacak. Mart ayinda
issizlik orani %8,2’ye gerilerken, atil isglicii orami %24 ile Subat 2024’ten bu yana en diisiik seviyeye indi. Ekonomik giiven endeksi ise %1,6 artisla 100,8’e yiikseldi ancak artan belirsizliklerle
nisan ayinda yeniden 100 seviyesinin altina inmesi beklenebilir. BIST 100 endeksinde zayif ve karisik goriinim devam ediyor. Endekste takip ettigimiz ters flama formasyonu alimlarla yukari

kirildi. BIST100’de olasi geri cekilmelerde 9.370-9.334 ilk destek bolgesi, 9.181 ise ikinci destek seviyesi olarak izlenebilir. Yiikselislerde 9.556-9.641 ilk direng bolgesi, 9.750 ise ikinci direng
olarak izlenebilir.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte finansal kiralama ve faktoring endeksi %20,07’lik getirisiyle ilk
sirada yer aliyor.
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BIST’te son bir aylik siiregte finansal kiralama ve faktoring endeksi %31,63’liik getirisiyle ilk sirada
yer aliyor.
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Gostergeler
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Gostergeler

Net Para Girisi
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Haftalik Temettu Takvimi

KATILIM

Nakit Kar Payi

Kullanim Tarihi

28.04.2025

Briit Temettu

Toplam (mn

HBT (Briit)

HBT (Net)

Toplam
Temettii
Verimi (%)

Nakit Kar Pay:
Odeme Sekli

PAGYO

28.04.2025

30.04.2025

I. Taksit (1/4)*

*4 Taksit seklinde Sdenecektir

HBT: Hisse Basi Temettii
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti  Onceki
17:30 ABD Nisan Dallas Fed imalat isletme Endeksi -16.3
10:00 Tirkiye Nisan Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi 100,80
10:00 Tiirkiye Mart Isguicu istatistikleri 8,2%
15:30 ABD Mart Mal Ticaret Dengesi -147.85B
16:00 ABD Subat Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 4,8%
17:00 ABD Nisan Conference Board Tiketici Giveni 88.5 929
10:00 Tiirkiye Mart Dis Ticaret istatistikleri -7.30B -7.77B
10:00 Tiirkiye Mart ihracat 23.40B 20.76B
12:00 ABD I. Ceyrek GSYiH (Aylik) 0.007
15:15 ABD Nisan ADP Tarim Digi istihdam 155K
15:30 ABD I. Ceyrek GSYiH 0.4% 2.4%
17:00 ABD Mart Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi 0.1% 0.4%
17:00 ABD Mart Askidaki Konut Satiglari 72

I Mayis is¢i Bayrami nedeniyle Borsa istanbul islemlere kapali olacak 74,4%
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari 222K
16:45 ABD Nisan Uretim PMI 50.7 50.2
17:00 ABD Mart insaat Harcamalari 0.7%
23:30 ABD Fed Bilango 6.727B
11:00 Turkiye iSO Imalat PMI 473
11:00 AB Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Aylik Rapor
12:00 AB Nisan TUFE (Aylik) 0.6%
12:00 AB Nisan TUFE (Yillik) 22%
15:30 ABD Nisan Ortalama Saatlik Kazanglar 0.3% 03%
15:30 ABD Nisan Tarim Digi istihdam 130K 228K
15:30 ABD Nisan issizlik Orani 42% 42%
15:30 ABD Mart Fabrika Siparisleri 1.1% 0.6%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUJK, Investing.com
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tiirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim
danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi
cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri
niteli§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri
beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora
dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Miisteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Kuveyt Tiirk Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk tistlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden
dolay! dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tiirk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz
veya lgtincii kisiler ile paylasilamaz.




