A KUVEYTTURK Yatinm
Giinliik Biilten

BIST’te zayif seyir devam ediyor...

ABD borsalari, tarife belirsizligi golgesinde yeni haftaya zayif
basladi. Risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %0,76 ve
teknoloji agirlikh Nasdaq endeksi %1,20 deger kaybiyla giini
tamamlad.

Ocak ayinda enflasyonun beklentileri asmasi ve kiiresel
piyasalarda tarifelere yonelik belirsizligin etkisiyle Borsa istanbul
yeni haftaya satis baskisi altinda basladi. Borsa istanbul’da BIST
100 endeksi, son islem giiniini %2,30 disiisle 9.774 puandan,
BIST Katiim 100 endeksi ise %1,61 deger kaybiyla 9.107
puandan tamamlad.

Katiim endeksinde yer alan sirketlerden agiga satis orani en
ylksek hisse Tipras <TUPRS TI> oldu. BIST 50 toplam
hacminin %23,9’unu agiga satis islemleri olusturdu. Detayl
tabloya biiltenimizin doérdiincii sayfasindan ulasabilirsiniz.

TUIK verilerine gore, Ocak ayinda tiiketici fiyat endeksi (TUFE)
ayhk %5,03 artisla yillik bazda %42,12 olarak gergeklesti. Kuveyt
Tiirk Yatinm Arastirma olarak beklentimiz TUFE'nin aylik %4,2
artmasi yoniindeydi. Konut (I,12bps), saglik (0,96bps) ve gida
(0,96bps) tarafi mevsimsel etkilerinde etkisiyle en ¢ok artis
kaydeden kalemler oldu. Kuveyt Tiirk Yatinm Arastirma olarak,
TCMB'nin her toplantida faiz indirimine devam edebilecegini
diistiniiyoruz. 2025 yil sonu igin politika faizini %32 ve %28,6
olan enflasyon tahminimizi koruyoruz.

Ote yandan, giin icinde istanbul Sanayi Odasi (iSO) verilerine
gore Ocak ayinda imalat PMI 48,0’e geriledi (Aralik 2024: 49,1).
Sanayi retiminde yavaslama belirginlesirken, enflasyonist
baskilar Ocak’ta gli¢ kazand..

Ne Bekliyoruz...

Kiiresel piyasalar yeni giine, Trump’in Meksika ve Kanada'ya
yonelik planlanan tarifeleri, ilgili liderlerle yapilan muzakerelerin
ardindan bir ay boyunca durdurmay: kabul ettigine dair haber
akisiyla baslyor. Bu sabah ABD vadeli endekslerinde karisik
seyir devam ederken, dolar endeksi %0,5 yiikselisle 109
sinirinda islem goriyor. ABD’de bugiin TSi 18:00’de acik is
imkanlart (JOLTS) verisi yakindan takip edilecek. Konsensiis
beklentileri 7,88 milyon artis yoniinde.

BIST 100 endeksi, beklentileri asan enflasyon ve kiiresel
piyasalardaki belirsizligin etkisiyle tekrar piskolojik esik 10.000
puan altina sert geri ¢ekildi. Endekste oniimuzdeki siiregte
4C24 bilango fiyatlamasi ve 7 Subat’ta gerceklesecek yilin ilk
Enflasyon Raporu (ER) sunumunda Fatih Karahan’in Mart
toplantisina yonelik mesajlari yakindan takip edilecek. BIST 100
endeksinde 9.600 — 10.300 bandi disindaki fiyatlamalarin yon
konusunda belirleyici olabilecegini distiniyoruz.

Ekonomik Takvim

* 14:30 - Tiirkiye Reel Efektif Déviz Kuru (REDK)

4 Subat 2025

Katilim Endeksleri TL UsD
XKTUM / XKTUM 9,559 266
XK100 / XK100 9,107 254
XU100 / XU100 9,774 272
Giinlik Degisim XKTUM -1.67%
Giinliik Degisim XK 100 -1.61%
Giinliik Degisim XU100 -2.30%
Giinlik Hacim (XKTUM) TL32,499 mn
Giinliik Hacim (XK 100) TL26,035 mn
Giinliik Hacim (XU100) TLI10,481 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,515.1 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 34.1%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL42,399 mn
XK100 Getiriler (TL) A A

IH/ 1A -1.7% -2.2%
3A712A 8.1% 7.5%
XKTUM En Yiiksek Hacim TL mn A

EREGL 4,516 -3.4%
TUPRS 2,809 -1.8%
BIMAS 2,809 -2.3%
ASELS 1,810 -0.5%
KRDMD 1,061 -2.2%
XKTUM En Cok Yiikselenler TL A

DCTTR 40.08 8.1%
PEHOL 7.20 7.6%
GRTHO 167.00 5.3%
ORCAY 9.18 4.9%
TUREX 159.20 4.1%
XKTUM En Cok Diisenler TL A

FORMT 5.09 -9.9%
SMRTG 39.86 -9.7%
MARKA 52.00 -9.1%
SEKUR 11.20 -4.8%
DGNMO 7.92 -4.8%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi
kXK 100 = BIST Katllim 100 Endeksi
#k XU100 = BIST 100 Endeksi
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A KUVEYTTURK Yatinm

Sirket Haberleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri

Tiirkiye Petrol Rafinerileri <TUPRS TI, AL, 249,00 TL> Uriin
Karhhklari - Ocak 2025

Tiirkiye Petrol Rafinerileri <TUPRS TI> Ocak ayina iliskin rafineri marjlarini
agikladi. Orta Distilat Uriin Marjlari (motorin ve jet yakiti) Ocak ayinda
toparlandi. Motorin marji aylik %4 artisla 16,8 dolar/varil olurken yillik %36
diistii. Jet yakit ise 13,8 dolar/varil ile aylik %14 artti.

Tablo I: Motorin Marji (USD/Varil) - Ayhk

Tiipras Uriin Marjlari - Ocak 2025 (USD/varil)

Ocak 25 Ocak24 yly Araik24 ala

Brent Petrol 79.2 80.3 -1% 73.9 7%
Motorin 16.8 26.2 -36% 16.1 4%
Jet Yakitu 13.8 28.2 -51% 12.1 14%
Benzin 1.6 14.6 -21% I 5%
Fuel-Oil -10.7 -188  -43% -9.9 8%
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Kaynak: Sirket Sunumu, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

Benzin urin marjlari aylik %5 yukselirken yillikta ise %21 disusle 11,6
dolar/varil seviyesine geriledi. Fuel Oil marjlari ise aylik bazda %8 artarken,
yillik bazda %43 diiserek -10,7 dolar/varil seviyesine geldi.

Tiprag’in 2024 yil sonu agirlikli ortalama marj beklentisi 12 dolar seviyesinde
bulunuyor. Sirket hisseleri son 12 aylk verilere gore 4,3x F/IK ve 3,1
FD/FAVOK carpanlariyla islem gormektedir.

: Diger Sirket Haberleri

Piyasa Bilgileri TUPRS TI

Kapanis (TL/hisse) 138.6
Kapanis (USD/hisse) 39
Piyasa Degeri (milyon TL) 267,054
Piyasa Degeri (milyon USD) 7,438
Firma Degeri (milyon TL) 209,399
Sermaye (milyon TL) 1,927
Halka Agiklik Orani (%) 49




A KUVEYTTURK Yatinm

Sirket Haberleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri

Ebebek Magazacilik, <EBEBK TI> magaza sayisini acikladi.

Ebebek Magazacilik, <EBEBK TI> Ocak ayinda istanbul’da | tane magaza
acmistir. istanbul’da |, Antakya'da | ve Adana’da | olmak lizere toplam 3
magaza kapatmistir. Boylelikle sirketin toplam magaza sayisi 270’ten 268’e
dismiistur.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Park Elektrik <PRKME TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet
payr 19,81 TL - 19,92 TL fiyat araligindan geri aldi.

Gilibre Fabrikalari <GUBRF TI> pay geri alim programi kapsaminda 5 bin adet
payi ortalama 264,75 TL fiyattan geri aldi.

Gedik Yatirm <GEDIK TI> pay geri alim programi baslatti. Sirket, program
kapsaminda 57 milyon adet payr 513 milyon TLyi ge¢meyecek sekilde
alabilecek. S6z konusu tutarin sirketin piyasa degerinin %7’sine karsilik
geldigini belirtmek isteriz.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri am programi kapsaminda 99 bin adet
pay! ortalama 20,42 TL fiyattan geri aldi.

: Diger Sirket Haberleri

Piyasa Bilgileri EBEBK TI

Kapanis (TL/hisse) 60
Kapanis (USD/hisse) 1.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,600
Piyasa Degeri (milyon USD) 267
Firma Degeri (milyon TL) 9,614
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Agiklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri GUBRF TI

Kapanis (TL/hisse) 272
Kapanis (USD/hisse) 7.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 90,848
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,530
Firma Degeri (milyon TL) 95,740
Sermaye (milyon TL) 334
Halka Agiklik Orani (%) 22




A KUVEYTTURK Yatinm

Katilim Endeksi Aciga Satis islemleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri - : Diger Sirket Haberleri

Hacim Aciga Satis Hacim Aciga Satis  Giinliik Deg.

Hisse Kodu

(milyon TL) (milyon TL) Orani (%) (%)
Tipras TUPRS 2,809 1,164 41.45% -1.84
Dogus Otomotiv DOAS 338 98 29.08% -2.29
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 2,809 761 27.10% -2.27
Mavi Giyim MAVI 603 158 26.18% -3.17
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 458 115 25.14% -5.08
Petkim PETKM 883 213 24.08% -3.37
Enerjisa Enerji ENJSA 294 70 23.80% -2.94
Aselsan ASELS 1,810 386 21.33% -0.51
Mia Teknoloji MIATK 227 44 19.51% -2.15
Kardemir (D) KRDMD 1,061 206 19.46% -2.20
Vestel VESTL 193 36 18.64% -2.93
Oyak Cimento Fabrikalari OYAKC 505 85 16.75% 1.24
Eregli Demir Celik EREGL 4,516 656 14.54% -3.39
Giibre Fabrikalar GUBRF 887 120 13.52% 1.97

Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma, BIST
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Bloomberg, Matriks, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Ara

Kaynak




A KUVEYTTURK Yatinm

Finansal Takvim

Hisse Kodu

Tarih

Finansal Takvim - 4C24 (milyon TL)

Kuveyt Turk Yatirm Tahminleri

Konsensiis Tahminleri

Net Satis FAVOK | NetKar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
Subat 2024
OTKAR 04.02.2025 10,835 372 37
TSKB 04.02.2025 3,044
AKGRT 06.02.2025 657
VAKBN 06.02.2025 12,183
ANSGR 07.02.2025 2,803
TOASO 12.02.2025 28,471 547 511
TTRAK 13.02.2025 13,429 1,971 1,208
LILAK 13.02.2025
ALBRK 14.02.2025 1,658
AGESA 14.02.2025 863
AYGAZ 17.02.2025 19,814 605 672
FROTO 17.02.2025
TUPRS 17.02.2025 201,156 11,883 5,734 192,092 9,931 5,145
AKSA 17.02.2025 7,388 1,626 454 7,307 1,328 348
KCHOL 18.02.2025 -821
TAVHL 18.02.2025 14,194 2,878 143
ENJSA 26.02.2025 52,107 10,184 87
THYAO 28.02.2025 194,609 26,216 23,739 192932 33,500 23,711
ASELS 25.02.2025 44,750 10,625 5,985 53,371 13,017 6,637
Mart 2024
GRSEL 03.03.2025
MGROS 05.03.2025 74,345 4,124 1,249
AKENR 05.03.2025
MPARK 06.03.2025 10,650 2,880 1,080 10,540 2,710 987
TTKOM 10.03.2025
KONTR 10.03.2025
EREGL Kesinlesmedi 50,295 3,280 2,977 50,319 2,967 2,753
LKMNH Kesinlesmedi 830 225 20 865 213 16
BIMAS Kesinlesmedi 134,216 1,137 6,442 135,272 6,485 6,078
PGSUS Kesinlesmedi 27,429 5,864 216 27,158 5915 201

Kaynak: Yatirimer iligkileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma




KUVEYTTURK Yatinm

Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Piyasa Degeri  Ortalama Hacim FD/FAVOK
Hisse Kodu L Tavsiye ) )
(TL) (TL) Potansiyeli (%) (milyon TL) (milyon TL) 24T 25T

Demir - Celik

Eregli Demir Celik EREGL 21.68 36.20 67% AL 151,760 4516 10.69 6.39 9.46 540
Tiirk Hava Yollari THYAO 313.75 454.00 45% AL 432,975 11,104 443 3.00 538 373
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS 232.50 355.00 53% AL 116,250 2,360 10.89 745 7.19 534

=
3
<
S

>
P

AKSA 11.56 l6.10 39% 44911 246 2887 21.23 9.78 742

>
3
14

Perakende

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 537.50 703.00 31%

>
P4

326,370 2,809 18.74 14.19 16.69 11.98

Petrol & Gaz
Tiprag TUPRS 138.60 249.00 80% AL 267,054 2,809 9.29 529 320 231

Mip Saglk Hizmetleri MPARK 39325 479.50 22% TUT 75,116 299 1425 11.98 749 529
Lokman Hekim LKMNH 21.50 26.30 22% AL 4,644 52 27.64 11.41 779 5.42

Aselsan ASELS 88.25 99.00 12% AL 402,420 1,810 3223 2342 16.29 1138
Arastirma Kapsami 41%

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Aragtirma
*Havacilik sektor raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.




A KUVEYTTURK Yatinm
Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tiirkiye  Ocak iSO imalat PMI 49,1
10:00 Tirkiye Ocak TUFE (Aylik) 4,35% 1,03%
10:00 Tiirkiye Ocak TUFE (Yillik) 41,25% 44,38%
10:00 Tirkiye Ocak UFE (Aylik) 0,40%
10:00 Tiirkiye Ocak UFE (Yillk) 28,52%
[2:00 Euro Bolgesi Ocak imalat PMI (Final) 46,1 45,1
13:00 Euro Bolgesi Ocak TUFE (Oncii-Aylik) 0,40%
13:00 Euro Bolgesi Ocak TUFE (Oncii-Yillik) 2,40% 2,40%
17:45 ABD Ara. imalat PMI (Final) 50,1 49,4
18:00 ABD Ocak ISM imalat PMI 493 493
14:30 Tirkiye Ocak TUFE Bazli Reel Efektik Doviz Kuru 67,12
18:00 ABD Ara. Fabrika Siparisleri (Aylik) -0,70% -0,40%
18:00 ABD Ara. JOLTS Agilan is 79M 8,IM
12:00 Euro Bolgesi Ocak Hizmet PMI (Final) 51,4 51,6
[2:00 Euro Bolgesi Ocak Bilesik PMI (Final) 50,2 49,6
[3:00 Euro Bolgesi Ara. UFE (Aylik) 0,50% 1,60%
13:00 Euro Bolgesi  Ara. UFE (Yillik) -1,20%
[6:15 ABD Ocak ADP istihdam Raporu 153K 122K
16:30 ABD Ara. Dis Ticaret Dengesi (USD) -80,4B -78,2B
[7:45 ABD Ara. Hizmet PMI (Final) 53,1 56,8
[7:45 ABD Ocak Bilesik PMI (Final) 52,4 55,4
18:00 ABD Ocak ISM Hizmet PMI 54,5 54,1
[3:00 Euro Bolgesi  Ara. Perakende Satiglar (Aylik) -0,10% 0,10%
13:00 Euro Bolgesi  Ara. Perakende Satislar (Yillik) 1,20%
16:30 ABD Haftalik issizlik Basvurulari 214K 207K
7 Subat 2025 - Cuma
10:30 Tiirkiye Ocak TCMB Enflasyon Raporu 2025/I
13:00 Euro Bolgesi  Ara. issizlik Orani 6,30%
16:30 ABD Ocak Tarim Digi istihdam 154K 256K
16:30 ABD Ocak Saatlik Kazanglar (Aylk) 0,30% 0,30%
16:30 ABD Ocak Saatlik Kazanglar (Yillik) 3,90%
16:30 ABD Ocak issizlik Orani 4,10% 4,10%
17:30 Tiirkiye Ocak Hazine Nakit Dengesi (TL) -323,9B
18:00 ABD Sub. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) 71,4 71,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor

Arastirma Direktorii

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbas
Uzman Kidemli Uzman
Havacilik, Saglk, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

ileti§im ve Haberlesme icin:

arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirm)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim damismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




