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Endekste Denge Arayisi Siriiyor ...

ABD—iran cephesinde siiregelen anlasmazliklar devam ederken, Pakistan’da yeni bir miizakere turuna yénelik
beklentilerin giiclenmesi haftanin son islem glinlinde kiiresel piyasalarda risk istahini destekledi. Bu cercevede S&P
500 %0,8, Nasdaq %1,63 artisla tarihi zirvelerini yeniledi. iran Disisleri Bakani Erakgi’nin islamabad’a giderek ABD ile
olasi ikinci tur gortiismeler icin temaslarda bulunacagina yonelik haber akisi petrol fiyatlarinda sinirli geri ¢cekilmeye
yol agarken, ABD ham petroli %1,5 duslsle varil 0094 dolar seviyesinde dengelendi. Brent ise 105 dolarin lGzerinde
yatay seyrini korudu. Ancak hafta sonu ABD cephesinden gelen aciklamalar, diplomasi tarafinda kirilganhigin
sirdigiine isaret etti. ABD Baskani Trump’in iran’la miizakere amaciyla planlanan Pakistan temaslarini son anda iptal
etmesi, siirecin heniiz dogrudan ve somut bir gériisme zeminine tasinamadigini gdsterirken, Trump bu karari iran
tarafinin yeterli ilerleme saglamadigi ve siirecin verimsiz oldugu gerekgesiyle agiklayarak, temaslarin gerekirse dolayli
kanallar tGizerinden siirdiiriilebilecegini ifade etti. Ote yandan israil-Liibnan ateskesinin uzatilmasi ve ABD’deki giiclii
bilango sezonu, 6zellikle yari iletken hisseleri 6nciligiinde yukari yonli hareketi desteklerken, Intel’in beklenti Gizeri
sonuglari sonrasi %24 yikselmesi piyasa genelindeki iyimserligi pekistirdi. Makro veri tarafinda ise ABD’de Michigan
tuketici gliven endeksi marttaki 53,3 seviyesinden 49,8'e gerileyerek zayif seyrini korurken, enflasyon
beklentilerindeki yiikselis Fed’in temkinli durusunu destekledi. Euro Bolgesi’nde ise cari fazla 40 milyar eurodan 25
milyar euroya inerek dis dengede ivme kaybina isaret etti.

Haftanin son islem giiniinde Borsa istanbul, jeopolitik haber akislarinin etkisiyle dalgali bir gériiniim sergiledi. %0,51
artis kaydeden BIST 100 endeksi, 14,409 puan seviyesinden haftayi tamamladi. Boylelikle giin icerisinde 14,200
seviyelerine kadar c¢ekilen endeks pozitif tarafta seansi tamamlamis oldu. Bankacilik endeksi %1,31 deger kaybiyla
negatif ayrisirken, Katim 100 endeksi %0,77 artis gosterdi. Endekste agirligi yiksek sirketlerden Tiipras ve Destek
Finans Faktoring, sirasiyla %2,28 ve %4,26 artislarla endeksin yoniinde belirleyici oldu. Geride biraktigimiz giinde
endekse 860 milyon TL para girisi gerceklesti. Boylelikle hafta genelinde toplamda yaklasik 4,5 milyar TL para ¢ikisi
gozlenmis oldu. Turkiye'nin kredi risk primi (CDS), 240 baz puan seviyesinde kaydedildi. Diger yandan tahvil
piyasasinda satis baskilari goraldi. Kisa, orta ve uzun vadeli tahvil faizleri sirasiyla %0,32, %2,01 ve %1,95 artis
gosterdi. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 483 milyar TL fazla
verdi.

TUIK tarafindan aciklanan Sektérel Giiven Endeksleri verilerine gére Nisan ayinda hizmet sektériinde %3,1 azalarak
109,7, perakende ticaret sektoriinde ise %1,8 azalarak 111,6 degerlerini aldi. insaat sektdriinde ise %3,6 artisla 83,6
oldu. Yilbasindan bu yana daralma gésteren insaat sektorii giiven endeksinde pozitif beklentiler éne cikarken, son 3
ayda hizmet ve perakende sektorlerindeki is hacmi daralmasi dikkat ¢ekiyor.

TCMB verilerine gére 17 Nisan haftasinda yurt disinda yerlesik yatirimcilar hisse senedi ve DIBS piyasalarinda
sirasiyla 579,4 ve 243 milyon dolar alim yapti. Diger yandan ayni donemde brit rezervler 174,4 milyar dolara, swap
haric net rezervler ise 39,7 milyar dolar seviyesine yikseldi. Boylelikle jeopolitik risklerin gbrece azalmasiyla yabanci
yatirimci Ust Uste ikinci haftada da alim tarafinda yer almis olurken, TCMB rezervlerinde ise toparlanma gozlendi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) aciga satis islemlerinin yasaklanmasi ve kredili islemlerin 6z kaynak oraninin
esnetilerek uygulanmasina iliskin kararlarin 8 Mayis glinii seans sonuna kadar uzatildigini agikladi.

Ne Bekliyoruz...

Orta Dogu kaynakli haber akisi risk istahi tizerinde belirleyici olmaya devam ediyor. iran Disisleri Bakani Abbas
Erakci’nin iran—ABD hattindaki ateskes siirecine iliskin temaslar kapsaminda Pakistan’i ziyaret edecegine yénelik
haberler, jeopolitik tansiyonda gorece bir yumusamaya isaret ederek piyasalarda risk istahini destekledi. Yurt icinde
ise Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan tarafindan acgiklanan uluslararasi dogrudan yatirimlari tesvik edici adimlar
ile Ticaret Bakani Omer Bolat tarafindan duyurulan vergi avantajlari birlikte degerlendirildiginde, politika setinin
Borsa istanbul agisindan ¢ok boyutlu bir pozitif zemin olusturdugunu distintiyoruz. Ozellikle istanbul Finans Merkezi
odakh tesviklerin genisletilmesi, Tirkiye’ye yonelik yabanci sermaye girislerini artirarak piyasa derinligini
destekleyebilecek 6nemli bir katalizor niteligi tasirken, es zamanli olarak transit ticaret, yurt disi alim-satim ve hizmet
gelirlerinde vergi yukinun sifirlanmasi ile ihracatci kesime sunulan disiik kurumlar vergisi oranlari, sirket karhliklarini
dogrudan yukari ¢cekebilecek nitelikte oldugunu dislintyoruz. Yeni haftada odak Orta Dogu’daki gelismeler olmaya
devam ederken, yurt icinde Nisan ayina iliskin TUFE beklentileri yakindan izlenecek. Mevcut gériiniim cercevesinde
ayhk enflasyonun %3,1-%3,5 bandinda gerceklesmesini 6ngoriiyoruz. Hafta icinde anket sonuglarinin netlesmesiyle
birlikte nihai tahminimizi paylasacagiz. Bilanco sezonu hiz kesmeden siirerken, 30 Nisan itibariyla konsolide olmayan
finansallar icin son tarihe giriliyor. Bu kapsamda Aselsan (28 Nisan), Cimsa (29 Nisan), Tiirk Hava Yollari (29 Nisan) ve
Ebebek (30 Nisan) sonuclari haftanin éne ¢ikan giindem maddeleri arasinda yer aliyor. TL bazinda tarihi zirvelerine
yakin seyreden BIST 100 endeksinde kisa vadede haber akisina duyarl, secici ve temkinli bir durusun korunmasinin
daha saglkli olacagini distnliyoruz.

Teknik gortnimde 14.000 Uzerindeki kapanislari kritik bulmaya devam ediyoruz. Bu bolge Uizerinde kalicihk
saglanmasi halinde 14.532 ve 14.700 seviyeleri direng olarak éne cikarken, olasi geri ¢cekilmelerde 14.250 ve 14.100
seviyeleri kisa vadeli destekler olarak izlenebilir.

Yeni haftaya baslarken bu sabah iran’in ABD tarafina miizakerelere yénelik yeni bir teklif sunduguna ve taraflarin
yeniden masaya oturabilecegine iliskin artan beklentiler kiresel piyasalarda risk algisini destekliyor. Bu sabah ABD
vadelileri karisik bir seyir izlerken Avrupa vadelileri sinirli pozitif tarafta, Asya borsalarinin genelinde ise risk istahinin
korundugu goruliyor. Bizim agimizdan kritik nokta, piyasalarin gegcen hafta glgli bilancolar ve teknoloji hisseleri
onculiginde jeopolitik riskleri blylik 6lciide arka plana atmis olmasiydi. Ancak diplomasi kanalinda somut ilerleme
saglanamamasi, Ozellikle petrol fiyatlari, enflasyon beklentileri ve tahvil faizleri Gzerinden risk istahini yeniden
baskilayabilecek bir unsur olarak dne cikiyor. Kiiresel tarafta haftanin ana temasi merkez bankalari olacak. ABD’de
¢arsamba guinl acgiklanacak Fed faiz kararinda piyasa beklentisi faizlerin sabit birakilmasi yoninde sekillenirken, karar
metni ve Powell'in basin toplantisinda 6zellikle enflasyon goriinimi, petrol kaynakl riskler ve faiz indirim patikasina
iliskin ton yakindan izlenecek. Ayrica Powell'in Fed Baskanligi gorev siresinin 15 Mayis'ta sona erecek olmasi
nedeniyle bu toplanti ayri bir énem tasiyor. Haftanin devaminda ABD bilylime verisi, ekonomide yavaslama
sinyallerinin ne olclide belirginlestigini gormek acisindan takip edilecek. Avrupa tarafinda persembe gini Euro
Bolgesi enflasyon verisi, ECB ve BOE’'nin faiz karari 6ne cikacak. Asya’da ise sali glini BoJ faiz karari takip edilecek.
Beklentiler faizlerin sabit birakilmasi yoniinde olsa da BoJ'un sonraki toplantilara iliskin verecegi olasi sikilasma
sinyalleri yen ve Asya varliklari Gzerinde etkili olabilir.

Ekonomik Takvim
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 18,113 404
XK100 / XK100 16,545 369
XU100 / XU100 14,409 321
Ginlik Degisim XKTUM 0.40%
Ginlik Degisim XK100 0.77%
Ginlik Degisim XU100 0.51%
Ginluk Hacim (XKTUM) TL94,003 mn
Gunluk Hacim (XK100) TL69,426 mn
Ginlik Hacim (XU100) TL169,521 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL6,512.4 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL89,550 mn
XK100 Getiriler (TL) R
H /1A 0.13% 11.51%
3A [ 12A 16.80%  67.95%
e s
PASEU 10,014 8.09%
TUPRS 7,397 2.28%
ASELS 7,211 -1.13%
EREGL 3,975 1.23%
TEHOL 3,248 1.04%
T ok s | 1]
EDATA 19.82 9.99%
TURGG 38.62 9.97%
PKART 115.90 9.96%
BURVA 1,159.00 9.96%
EFOR 11.61 9.94%
octumen Gokdisener | 1]
KONTR 10.53 -10.00%
KRONT 20.40 -9.97%
ALKLC 402.25 -9.96%
BINBN 195.00 -6.97%
INGRM 404.50 -5.27%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

*# XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

- XU100 = BIST 100 Endeksi
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Aselsan’in <ASELS TI, TUT, 395,50 TL> vyakin hava savunma
coziimii sahaya cikt.

Diger
Sirket Haberleri

Aselsan, modern harp sahasinin en gincel tehditlerinden biri haline gelen
mini ve mikro IHA'lara karsi gelistirdigi cdziimlere KORKUT 100/25 SB IHA
Fiziksel Onleme Sistemi'ni ekledi. Sirketin sosyal medya hesabindan, EJDER
YALCIN 4x4 Taktik Tekerlekli Zirhli Araci'na entegre edilen KORKUT 100/25
SB'nin test gdrintileri yayinlandi. Testlerde, sistemin farkh dron tehditlerini
etkisiz hale getirdigi gorilda.

ASELSAN tarafindan gelistirilen KORKUT 100/25 SB silah sistemi ve parcacik
etkili ATOM 25 mihimmati, son doénemde ihtiya¢ duyulan glvenlik
¢6zUmlerine maliyet etkin bir alternatif sunuyor. KORKUT 100/25 SB, strl
IHA saldinlar gibi yogun ve disiik maliyetli tehditler bertaraf edilirken
muhimmat israfini engelliyor ve hedef imha basarisini st seviyeye cikariyor.

Uzaktan kontrol edilebilme, gelismis elektro-optikler, bilgisayar kontrolli atis
kontrol algoritmalart ve hedef konumuna otomatik yonlendirme gibi
yeteneklere sahip sistem, tehditlere karsi hizli reaksiyon gosteriyor, yiksek
atim hizi ve disuk geri tepme avantajlariyla 6zellikle kiicik boyutlu hedeflere
karsi dstinlik kuruyor. Sistem, tekerlekli araclardan sabit tesislere kadar
genis bir entegrasyon yelpazesine sahip bulunuyor. Parcacik etkili ATOM 25
muhimmati ise geleneksel muhimmatlarin aksine "dogrudan vurus”
zorunlulugunu ortadan kaldirarak hedefi bir parcacik bulutuyla etkisiz hale
getiriyor. ATOM 25, hedefin dninde programlanan zaman diliminde infilak
ederek yuksek enerjili parcaciklari hedefin tzerine saciyor. Boylece 6zellikle
manevra kabiliyeti yiiksek kiiciik IHA ve dron gibi hedeflerin etkisiz hale
getirilmesi mamkuin oluyor. ASELSAN'In bu ¢6zdmu, katmanh hava savunma
yetenegi icin énemli bir tamamlayici sunuyor. (Kaynak: Anadolu Ajansi)

Aselsan icin hedef fiyatimizi 395,50 TL ve tavsiyemizi TUT olarak
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 40.21x F/K ve 21.07x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Zeray Gayrimenkul <ZERGY TI> Ankara Yapracikkdy projesi icin 4,5
milyar TL'lik prensip anlasmasi sagladi.

Sirket, gayrimenkul gelistirme stratejileri kapsaminda Ankara ili Etimesgut
ilcesi Yapracikkoyd Mahallesi'nde bulunan vyaklasik 20,2 bin metrekare
buytklagindeki arsa Uzerinde yeni bir proje gelistirmek amaciyla ilgili
taraflarla prensip anlasmasina vardi.

Gelistirilecek projede Zeray Gayrimenkul'a ait payin toplam bayukligtndn
mevcut ongoriler cercevesinde vaklasik 4,5 milyar TL seviyesinde olmasi
hedeflenmektedir. Sirketin 2025 yili hasilati 333 milyon TL olup s6z konusu
sozlesme 2025 vyili hasilatinin yaklasik 14 katina tekabul etmektedir. Mevcut
asama prensip anlasmasi olsa da, projenin nihai s6zlesmeye dénmesi ve
insaat slrecinin baslamasiyla birlikte sirketin portfdy buyikligd, gelir Gretim
kapasitesi ve karlihgl tzerinde 6nemli bir katki saglamasini bekliyoruz.
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Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 392.0
Kapanis (USD/hisse) 8.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,787,520
Piyasa Degeri (milyon USD) 39,852
Firma Degeri (milyon TL) 1,801,490
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Aciklik Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri ZERGY TI

Kapanis (TL/hisse) 20.0
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,520
Piyasa Degeri (milyon USD) 279
Firma Degeri (milyon TL) 12,539
Sermaye (milyon TL) 626
Halka Aciklik Orani (%) 19
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Say Yenilenebilir Enerji <SAYAS TI> 1,44 milyon avroluk riizgar
enerjisi ihalesi aldu.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, riizgar enerjisi sektdrindeki faaliyetleri dogrultusunda Endonezya
merkezli PT. Kenertec Power System sirketinden 1,44 milyon avroluk ihale
aldi. Boylelikle sirketin elobal pazarda satis bolgelerine bir yenisi daha
eklenirken, sirket tarafindan etinimuzde Ulkeler arasinda olusmaya baslayan
eumrik tarifeleri kaynakh risklerin azaltiimasi hedeflenmistir. Siparislerin
2026 vilinin ikinci ceyreginde tamamlanmasi beklenmektedir. Sozlesme
tutar sirketin 2025 vili hasilatinin %3,75'lik dilimine tekabll etmekte olup
sirketin cirosunun olumlu etkilenmesini 6ngdriyoruz.

Altinkihic Gida <ALKLC TI> Saghkl gazh icecek pazarina “PREBIX”
markasiyla giris yapiyor.

Sirket, kokla tretim birikimi ve satis agini kullanarak Haziran 2026 itibariyla
“saglikli gazl icecek” kategorisine giris yapacagini duyurdu. Ar-Ge ¢alismalari
tamamlanan ve tescil edilen "PREBIX"markasi altinda, dogal kaynakli, seker
ilavesiz ve fonksiyonel meyve bazli gazl iceceklerin Gretimi ve satis
planlanmaktadir. 56z konusu gelisme dogrultusunda sirket, gazl icecek
kategorisinin toplam ciro icerisindeki payini anlamh 6lctide artirmayr ve bu
alanda odlceklenebilir, yiksek marjli bir is kolu tesis etmeyi hedefledigini
belirtti. Sirketin Grin yelpazesindeki bu genislemeyi faaliyetleri acisindan
olumlu degerlendiriyoruz.

Orge Enerji <ORGE TI> Mandarin Oriental Etiler Projesi sozlesmesi
tamamlandi, geri alinan paylarin tamami vyabanc kurumsal
vatinnmciya satildu.

Sirket, Mandarin Qriental Etiler Projesi'nin T1 Blok ve Podyum elektrik islerine
yonelik devam eden sdzlesme gorismelerini 286 milyon TL bedel tzerinden
imza ile sonuclandirmis, boylece ilgili projedeki toplam is buyukligund 714
milyon TL seviyesine tasinmis oldugunu acikladi. Bahsi gecen 286 milyon
TL'lik kesinlesen is hacmi, sirketin 2025 yili hasilatinin yaklasik %8'ine
tekabdl etmekte olup sirketin ciro ve karliligi Gzerinde olumlu etki
olusturmasini bekliyoruz.

Avrica sirket, 24 Nisan 2026 tarihinde, daha 6nce geri alinan 1,9 milyon adet
payin tamami, pay basina 80 TL fiyatla toplam 158,4 milyon TL 6zel emir
yvoluyla yabanci kurumsal bir yvatirimciya satilarak nakit girisi saglandi.

CW Enerji <CWENE TI> “CW Plus” bayi agini Ankara/Kecioren
subesi ile genisletmeye devam ediyor.

Sirket, "CW Plus” konsepti altindaki satis, pazarlama ve satis sonrasi destek
hizmetlerini ydriten bayilik aginin genisletilmesi stratejisi kapsaminda,
Ankara'nin Kecioren ilcesinde faaliyet gostermek tzere bir bayilik s6zlesmesi
imzaladi. Sirket daha odncesinde yurt icindeki bayileri ile yiksek montanli
sozlesmeler yapmakta olup, bayi aginin genislemesi ile sube vasitasiyla elde
edilen hasilatin da olumlu etkilenmesini 6ngdrayoruz.
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Piyasa Bilgileri SAYAS TI

Kapanis (TL/hisse) 44.5
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,436
Piyasa Degeri (milyon USD) 77
Firma Degeri (milyon TL) 3,498
Sermaye (milyon TL) 77
Halka Acikhk Orani (%) 55

Piyasa Bilgileri ALKLC TI

Kapanis (TL/hisse) 402.3
Kapanis (USD/hisse) 9.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 45,052
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,004
Firma Degeri (milyon TL) 46,947
Sermaye (milyon TL) 112
Halka Aciklik Orani (%) 41

Piyasa Bilgileri ORGE TI

Kapanis (TL/hisse) 84.7
Kapanis (USD/hisse) 1.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,776
Piyasa Degeri (milyon USD) 151
Firma Degeri (milyon TL) 6,572
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Aciklik Orani (%) 52

Piyasa Bilgileri CWENE TI

Kapanis (TL/hisse) 35.0
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 37,740
Piyasa Degeri (milyon USD) 841
Firma Degeri (milyon TL) 45,810
Sermaye (milyon TL) 1,078
Halka Aciklik Orani (%) 36
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Cemtas Celik <CEMTS TI> Mardin’de 37 MWe kapasiteli GES
vatirimi icin 1,24 Milyar TL'lik tesvik belgesi onaylandi..

Diger
Sirket Haberleri

Sirketin Mardin ilinde kurmayi planladigi 37 Mwe kapasiteli arazi tipi Glnes
Enerji Santrali (GES) projesi icin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi'na yaptig
Yatinm Tesvik Belgesi basvurusu onaylandi. Toplam 1,24 Milyar TL
tutarindaki bu yatirnm, %60 vergi indirimi, %30 yatinma katki orani, KDV
istisnasi ve 10-12 yil sireli sigorta primi destegi gibi kapsaml tesviklerden
vararlanacaktir. S6z konusu gelismevi, sirketin maliyet yonetimi kapsaminda
olumlu degerlendiriyoruz.

Europower Enerji <EUPWR TI> BEDAS ve AYEDAS’tan toplam 3,94
milyon dolarlik iki yeni ihale kazand..

Sirket, Bogazici Elektrik Dagitim A.S. (BEDAS) ve Istanbul Anadolu Yakas
Elektrik Dagitim A.S. (AYEDAS) tarafindan dizenlenen “Trafo Ahmi”
ihalelerinde en avantajli teklifleri sundu. S6zlesmelerin toplam bedeli 3,94
milyon dolar olup, bunun 2,25 milyon dolart BEDAS, 1,68 milyon dolan ise
AYEDAS kaynaklidir. S6z konusu toplam ihale bedeli, sirketin 2025 vilinin
hasilatina oranla sinirh kalsa da operasyonel ivme kapsaminda olumlu
degerlendiriyoruz.

Ekos Teknoloji <EKOS TI> 4 milyon dolarlik ihale aldi.

Sirket, oroslar Elektrik Dagitim A.S. tarafindan dizenlenen Gazh Hicre &
Késk Standart Alimi isi ihalesinde 4 milyon dolarlik teklifle birinci geldi. Bahsi
cecen tutar sirketin 2025 vili hasilatinin vaklasik %8’lik dilimine tekabdl
etmekte olup sirketin hasilat ve karliiginin olumlu etkilenmesini bekliyoruz.
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Piyasa Bilgileri CEMTS TI

Kapanis (TL/hisse) 11.3
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,630
Piyasa Degeri (milyon USD) 126
Firma Degeri (milyon TL) 5,159
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 41

Piyasa Bilgileri EUPWR TI

Kapanis (TL/hisse) 40.6
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 26,783
Piyasa Degeri (milyon USD) 597
Firma Degeri (milyon TL) 29,105
Sermaye (milyon TL) 660
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri EKOS TI

Kapanis (TL/hisse) 5.8
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,541
Piyasa Degeri (milyon USD) 146
Firma Degeri (milyon TL) 6,657
Sermaye (milyon TL) 1,120
Halka Acikhik Orani (%) 27
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Orge Enerji <ORGE TI> yaklasik 2 milyon adet payr 80,00 TL fiyattan 6zel emir
yolu ile yabancl kurumsal yatirnnmciya satarak sirket sermayesindeki payini %0'a
dasuarda.

Alves Kablo <ALVES TI> Yénetim Kurulu Uyesi Hikmet Alabicak, 100 milyon adet
payl 3,75 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini %7,5e disurdd.

Alves Kablo <ALVES TI> sirket ortagl Deniz Karamercan, 100 milyon adet payi
3,75 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini %7,53'e dusurdd.

Avrupakent Gayrimenkul Yatinm <AVPGY TI> Yonetim Kurulu Baskani Stleyman
(etinsaya, 20 bin adet payl 56,60 - 57,20 TL fiyat araligindan alarak sirket
sermayesindeki payini %24,49'a yiikseltti.

Burcelik <BURCE TI> Burcelik Vana <BURVA TI> sermayesindeki %40 oranindaki
paylarini pay basina 3,4 dolar fiyat tizerinden 10,5 milyon dolar bedelle satti.

Ahlatc Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 170 bin adet
payl 27,15 TL fiyattan geri aldi.

Koray Gayrimenkul Yatinm <KGYO TI> Yonetim Kurulu Baskani Orhun Kartal,
vaklasik 10 milyon adet payi 11,43 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki
payini %57,63'e disurda.

Merrill Lynch International, Borlease Otomotiv <BORLS TI> paylarindan yaklasik
26,2 milyon adet payi 7,27 - 8,30 TL fivat arali@indan satarak sirket
sermayesindeki payini %1,28'e dustrdu.

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> sirket ortagl Emir Yasin Kilig, 20 bin adet pavyi
56,00 - 57,00 TL fiyat araligindan satarak sirket sermayesindeki payini %0'a
diistirdd.

Avrasya Gayrimenkul <AVGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda 114,8 bin
adet pay1 13,21 - 13,38 TL fiyat araligindan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ORGE TI

Kapanis (TL/hisse) 84.7
Kapanis (USD/hisse) 1.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,776
Piyasa Degeri (milyon USD) 151
Firma Degeri (milyon TL) 6,572
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Aciklik Orani (%) 52

Piyasa Bilgileri ALVES TI

Kapanis (TL/hisse) 3.5
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,520
Piyasa Degeri (milyon USD) 123
Firma Degeri (milyon TL) 8,742
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklik Orani (%) 72

Piyasa Bilgileri AVPGY TI

Kapanis (TL/hisse) 57.5
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 23,000
Piyasa Degeri (milyon USD) 513
Firma Degeri (milyon TL) 22,225
Sermaye (milyon TL) 400
Halka Aciklik Orani (%) 25
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Sektor Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Cumhurbaskani Erdogan: imalatci - Ihracatciya Vergi %9’a Iniyor.

Diger
Sirket Haberleri

Tiirkiye Yuzyili Yatinmi icin Giicli Program'da konusan Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan, Finans Merkezi'nde vergi avantajinin genisletilecegini
belirtirken %20 olarak uygulanmakta olan kurumlar vergisi oraninin imalatg
iharacatcilara %9, genel ihracatgilara ise %14 seviyesine cekildigini dile
getirdi.

Onceligin, kiiresel sirketlerin bdlgesel vyoénetim merkezlerini Tirkiye'ye
tasimalarini tesvik etmek oldugunu séyleyen Erdogan, "Bu sirketlerin yurt disi
operasyonlarini Ttrkiye'den yoneterek elde ettikleri kazanclara gticli bir vergi
avantajl sagliyoruz. Boylece oniimiizdeki 20 sene boyunca Istanbul Finans
Merkezi icinde elde edilen kazancglarin %1000, bunun disinda elde edilenin ise
%351 kurum kazancindan indirilebilecek. Buralarda ¢alisan nitelikli calisanlara
belli sartlarla dcret istisnasi getiriyoruz" dedi.

Transit ticaret veya yurt disinda gerceklesen mal alim satimlarina aracilik
faaliyetlerinden elde edilen kazanclarda mevcut %50'lik indirim oranmin
%100'e cikarilacagin aciklayan Erdogan, "Boylece bahse konu faaliyetlerden
elde edilen kazanc¢tan kurumlar vergisi almayacagiz. Bu tesviki ilk defa
Istanbul Finans Merkezi disina da yayiyoruz. Istanbul Finans Merkezi disinda
da transit ticaret faaliyetlerinde bulunanlarin bu kazanclarinin %35'ini vergi
disi birakiyoruz" diye konustu.

Global ekonomik dizeni ve deger zincirlerini yeniden sekillendiren bu savasin,
tlkeyi kiresel ekonomik istikrarin kilit tasi haline getirdigne dikkat ceken
Erdogan, "Yillardir Tidrkiye'yi dogu-bati ve kuzey-gliney arasinda bir kopri
olarak tarif eden tanimlarn yetersizligi yine bu strecte gorilmustir. Ortaya
ciktr ki Glkemiz salt bir kopri veya enerji koridoru degil, bélgedeki enerji ve
ticaret koridorlarinin vazgecilmez dsstdar. Rekabet glcimdzi artiracak,
surdurdlebilir yuksek buydmeyi saglayacak yatinm ortamini giclendirmek
suretiyle uluslararasi dogrudan yatirimlar destekleyecek hukuki, idari, mali ve
kurumsal adimlari atiyoruz. Tarkiye'yi kiresel bir cazibe merkezi haline
getirmekte kararliyiz.  Yakinda meclisimize sunacagimiz  kapsaml
duzenlemeyle Glkemizin ¢ekim glicini ¢ok daha ileri tasiyacagiz.” ifadelerini
kullandu.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Giibrede Giimriik Vergisi Sifirlandi.

Kapanis (TL/hisse) 533.0
Savasin Hirmiiz Bogazi'ndaki akisi sekteye ugratmasinin ardindan pek cok Kapanis (USD/hisse) 119
bolgede giibre krizi patlak verirken, Ticaret Bakanligi harekete gecti. Bakanlik, Pivasa Degeri (milyon TL) s
glbre drin grubundaki kati amonyum nitrat ve monoamonyum fosfatin Piyasa Degeri (milyon USD) 3,969
gumrik vergisini sifirlarken, fiyat hareketliliginin izlendigini, ic ve dis Firma Degeri (milyon TL) 177,616
piyasalarda olusabilecek spekulatif hareketlere karsi 6nlem alindigini bildirdi. Sermaye (milyon Th) s

Halka Aciklik Orani (%) 22

Tarimda maliyet artislarint sinirlamak ve arz givenligini guclendirmek
amaclyla katr amonyum nitrat ile monoamonyum fosfat gtibrelerinin gimrik
vergisi sifirlandl. Resmi Gazete'de yayimlanan kararla, kiresel gerilimlerin
tarimsal girdiler Gzerindeki fiyat baskisina karsi tretici ve tiketiciyi korumaya
yonelik yeni adim atild.

Ticaret Bakanligindan karara iliskin yapilan aciklamada, Bakanligin, gida ve
tarim sektorinin ham maddelerinde arz gltvenliginin saglanmasi ve
spekulatif fiyat hareketlerinin énlenmesi ile Gretici-tiketici refahinin dengeli
sekilde korunabilmesi amaciyla gerekli tedbirleri dinamik olarak aldigina
isaret edildi.

Bu baglamda, daha 0Once bolgede yasanan mevcut kiresel gerilimden
kaynakli tarimsal girdilerde fiyat artisi gozlemlenmesi (zerine, gibre arz
guvenliginin glclendirilmesi ve glbre sektoriinin bolgede yasanan olumsuz
faaliyetlerden dogabilecek olasi maliyet artislarina karsi korunmasi amaciyla
Tarim ve Orman Bakanligiyla koordineli re ile muhtelif azotlu ve kompoze
glbrelerin gumrik vergilerinin sifirlandigi belirtildi.

Capital Economics analistlerine gore, piyasalarda ana risk unsuru olmaya
devam eden enerji fiyatlarindaki artisa ek olarak, 6zellikle tre basta olmak
Uzere tarimsal girdilerdeki maliyet yikselisi 6nimuzdeki 15 ay boyunca gida
fiyatlarnini yukari yonld etkileyebilir. Ukrayna savasinin ilk doneminde gortlen
ani fiyat hareketlerinin aksine, mevcut etkinin daha yavas ancak dusuk gelirli
gelismekte olan ulkelerde daha agir hissedilmesi bekleniyor.

Savasin etkisi en belirgin sekilde, Gretimi yiksek enerji gerektiren ve
dogalgaza bagimli olan azot bazli glibrelerde géruliyor. Karesel arzin yaklasik
%15'inin Orta Dogu'dan karsilanmasi ve deniz tasimacihigindaki aksamalar,
ihracati sinirlandirarak dre fiyatlarinin %50'den fazla yikselmesine neden
oldu.

https://kuveytturkyatirim.com.tr


https://kuveytturkyatirim.com.tr/
https://www.dunya.com/ekonomi/gubrede-kritik-adim-2-cesitte-gumruk-vergisi-sifirlandi-haberi-822880
https://www.borsaningundemi.com/haber/gubre-fiyatlarinda-sert-yukselis-1892582

A KUVEYTTURK Yatinm 27 Nisan

GUNLUK BULTEN 2026

Grafikler

e XK100 s XU100 M xx100 M xu100
75.0
18,000
16,000 65.0
16,000
55.0
14,000 14,000
12,000 12,000 450
10,000 10,000 35.0
8,000 [ 25.0
L 8,000
6,000
| 15.0 11.4 11.5
L 6,000
4,000 [
| 5.0
2,000 - 4,000
[ -5.0 -1.2
0 2,000
© © © © © © © © © © © | . | .
\v \v v v v v v \V v v v 150 T ' ' ' '
S S v &V &V & $ $ s & & Son 1 Hafta Son1A Son 1Yl YTD
D R I G P g y
. XU100 Hacim Yabanci Takas Orani
o)
milyon TL (%)
]
- 350,000
ag
- 300,000 1
287,494
250,000 44
42
200,000
205,452 10
184,339 184,758
166,166 [l 169,521 REEE Ly 38
100,000 =
34 35.31
50,000
32
0 30
16/04/26 17/04/26 20/04/26 21/04/26 22/04/26 24/04/26 408 o8 &8 08 8 8 N S8 8 §8 §8 &8 ©% 9 &8 9 9 8 &8 &8 §8°o8
un = = g [ia] 4] [=4] [=4] [==) (=) L] L) =~ o~ ol =l =l [ e [l m = T
I - EEEEEEEEEEEE.
i~ [ =) ol [ =l o~ | e -l i~ o -~ (=] i [ =) el (1} | e -l (%] Lo ~
men T(irkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi (CDS) me  B|ST 100 F/K

340

14.00
320

12.00
300

280 10.00

200 8.00

240
6.00

220

4.00
200

2.00
180

160 0.00

04/04/26

Ye]
N
~
by
o
S~
)]
-

06/10/25
24/10/25
14/11/25
04/12/25
24/12/25
14/01/26
03/02/26
23/02/26
13/03/26
03/04/26
24/04/26
19/01/26
24/01/26
29/01/26
03/02/26
08/02/26
13/02/26
18/02/26
23/02/26
28/02/26
05/03/26
10/03/26
15/03/26
20/03/26
25/03/26
30/03/26
09/04/26
14/04/26
24/04/26

https://kuveytturkyatirim.com.tr

e



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm 27 Nisan

GUNLUK BULTEN 2026

Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

80.00

| .
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19.93
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10.00

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama == Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ===BIST TLREF
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*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 483 milyar TL fazla verdi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm 27 Nisan

GUNLUK BULTEN 2026

Temettu Takvimi

. s s Toplam .
Nakit Kar Payi Briit Temettu . . Nakit Kar Payi
- HBT (Briit) Temettii - .
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) . . Odeme Sekli
Verimi (%) ’
KATILIM
YUNSA 27.04.2026 175 0.37 4.0% Pesin
KTLEV 28.04.2026 799 0.39 0.4% |. Taksit (1/4)*
KATILIM DISI
MSGYO 28.04.2026 200 0.43 4.9% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu

* 4 Taksit seklinde 6denecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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AOPAS

Finansal Takvim

Muhtemel

Tarihler

Finansal Takvim - 1€26 (milyon TL)

Kuveyt Turk Yatirim Tahminleri

Konsensus Tahminleri

Nisan 2026

TAVHL 27.04.2026

AFYON 27.04.2026

ASELS 28.04.2026

AKBNK 28.04.2026

LILAK 28.04.2026

BIGCH 28.04.2026

CIMSA 29.04.2026 11,638 1,450 628
TTRAK 29.04.2026

GARAN 29.04.2026

YKBNK 29.04.2026

THYAO 29.04.2026 250,175 14,191 1,541
EBEBK 30.04.2026 8,032 556 40
Mayis 2026

LOGO Mayis 1,526 532 25
EREGL Mayis 55,987 5,818 63
LKMNH Mayis 1,240 256 -25
ENJSA 04.05.2026

CCOLA 04.05.2026

TATGD 05.05.2026

OTKAR 05.05.2026

TOASO 05.05.2026

FROTO 05.05.2026

ISCTR 05.05.2026

MGROS 05.05.2026

AEFES 05.05.2026

MPARK 06.05.2026 15,970 4,467 1,287
AYGAZ 06.05.2026

TTKOM 06.05.2026

TUPRS 06.05.2026 248,024 17,610 3,472
SAHOL 06.05.2026

BRSAN 07.05.2026

AKMGY 07.05.2026

DOHOL 07.05.2026

RGYAS 07.05.2026

OZYSR 08.05.2026

ALBRK 08.05.2026 948
ALARK 08.05.2026

KCHOL 08.05.2026

KOTON 04-08.05.2026

AGHOL 09.05.2026

HTTBT O05-11.05.2026 578 214 97
TCELL 11.05.2026

PGSUS 11.05.2026 31,948 -1,657 -8,716
BIMAS 11.05.2026 214,088 8,349 3,702
KFEIN 11.05.2026

TRMET 11.05.2026

ENKAI 11.05.2026

ULKER 11.05.2026

DOAS 11.05.2026

Kaynak: Yatirima iliskileri,

Konsolide bilangolar icin son tarih

% https://kuveytturkyatirim.com.tr
i

Kuveyt Turk Yatirbm Arastirma

1 1.05, konsolide olmayan bilangolar igcin son tarih 30.04 olarak belirlenmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim
| Saat | Uke | Démnem |  Vei | Beenti | Onceki

27 Nisan 2026 - Pazartesi

28 Nisan 2026 - Sali

16:00 ABD Subat Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 0,1%
16:00 ABD Subat Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 1,6%
17:00 ABD Nisan Conference Board Tuketim Endeksi 91,8
10:00 Tirkiye Mart Issizlik Orani (Aylik) 8,5%
10:00 Tarkiye Nisan Ekonomik Guven Endeksi 97,90
12:00 Euro Bolgesi Nisan Tlketici Glveni -12,2
15:30 ABD Mart insaat Izinleri 1,386M
15:30 ABD Mart Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) -1,3%
15:30 ABD Mart Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylk) 0,9%
21:00 ABD Nisan Fed Faiz Karari 3.75% 3,75%
21:30 ABD Fed Baskani Jerome Powell'i'n Konusmasi
10:00 Tarkiye 1. Ceyrek Turizm Geliri 15,15B
10:00 Tiirkiye Mart Dis Ticaret istatistikleri -USD -9,03B
11:00 Tarkiye Mart Yabanci Turist Girigi (Yillk) -2,08%
12:00 Euro Bolgesi Nisan TUFE (Yillik) 2,6%
12:00 Euro Bolgesi Mart Issizlik Orani 6,2%
12:00 Euro Bolgesi 1. Ceyrek GSYIH (Yillik) 1,2%
12:00 Euro Bolgesi 1. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 0,2%
14:00 Ingiltere Nisan ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Faiz Karari
15:15 Euro Bolgesi Nisan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Karari 2.15% 2,15%
15:30 ABD 1. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 0,5%
15:30 ABD Mart Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylik) 0,4%
15:30 ABD Mart Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 3,0%
1 Mayis 2026 - Cuma
Tatil Tarkiye Tum Gin Tatil
16:45 ABD Nisan Uretim PMI 52,3
17:00 ABD Nisan ISM imalat PMI 52,7
17:00 ABD Nisan Tedarik Yonetim Enstitiisii Imalat istihdami 48,7

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm 27 Nisan

GUNLUK BULTEN 2026

Arastirma Kapsamindaki Hisseler

FD/FAVOK
Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri : Piyasa Degeri | _Ortalama __

Potansiyeli (%) Tavsiye (milyon TL) HaCIrTJrI(_r)nllyon

Bankacilk

Albaraka Turk

Demir - Celik
Eregli Demir Celik EREGL 33.00 35.00 %6 231,000 6,241 14.59 13.48
Turk Hava Yollari THYAO 325.00 400.00 %23 448,500 16,692
Pegasus Hava Tagsimaciligi| PGSUS 189.10 314.00 %66 94,550 3,146
Aksa AKSA 10.67 15.40 %44 41,453 15.97
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 760.00 844.00 %11 456,000 3,405 20.11 15.44
Ebebek Magazacilik EBEBK 72.80 81.00 %11 AL 11,648 54 79.78 54.69 2.74 2.45
Mavi Giyim MAVI 44.08 56.00 %27 35,022
Tupras TUPRS 269.00 289.90 %8 518,308 10,087 13.81 11.11
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 447.00 600.00 %34 85,382 10.10
Lokman Hekim LKMNH 15.55 27.70 %78 3,359 12.21
Aselsan ASELS 392.00 395.50 %1 1,787,520 10,550 40.21 31.54 29.07 20.87
Logo Yazilim LOGO 140.00 249.00 %78 13,300 15.17
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 42.36 65.00 %53 AL 12,708 36 21.63 17.17 12.49 10.11

Altyaplr &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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