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1-) Amag

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VIl 128.1 numaral Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 2. fikrasi kapsaminda
hazirlanmistir. Raporda yer verilen tiim bilgi ve sayisal veriler, Kamu Aydinlatma Platformunda (KAP) agiklanan
Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S.(Meysu Gida)’'nin Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ayrica 25.12.2025 tarihli
Tera Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporundan elde edilmistir. Hazirlanmis
olan bu rapor agiklanan Meysu Gida Sanayi ve Ticaret AS$.’nin halka arzina iliskin, yatirimcilarin halka arza
katilmasi ya da katilmamasina yonelik bir tavsiye ya da teklif degildir. Bu rapor, sadece Tera Yatirm Menkul
Degerler AS. tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu hakkindaki gorusii kapsamaktadir. Yatirim
kararlarinin yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek
hata ve noksanliklardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2-) Halka Arza iliskin Bilgiler

Sirket'in gikarilmis sermayesi 750.000.000 TL'dir. Sirketin cikarilmis sermayesi | TL itibari degerde 750.000.000
adet paya ayrilmistir. Sirket’in gikarilmis sermayesini temsil eden pay gruplari, A grubu nama yazili 125.000.000
adet pay karsihg 125.000.000 TL'den; B grubu hamiline yazili 250.000.000 adet pay karsiligi 250.000.000 TL’den
olusmaktadir. Toplam paylarin 125.000.000 TL’si A grubu, 250.000.000 TL’si B grubu olmak lizere Giilsan Gida
Sanayi Ticaret AS.ye, 78.749.725 TL'’si Ali Riza Giildiioglu’na, 74.999.725 TL'’si Bekir Giildiioglu’na, 74.999.725
TL’si Mehmet Giildioglu’'na, 93.750.825 TL’si Orhan Giildlioglu’na, 18.750.000 TL’si Selim Guldioglu’'na,
18.750.000 TL’si Zehra Giildiioglu’na ve 15.000.000 TL’si Osman Giildiioglu’na aittir.

[Talep Toplama Tarihleri 05.01.2026-07.01.2026
Konsoehm Alnus Yatirim Menkul Devéerler AS.
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Fiyati 7,50 TL
Aracilik ve Halka Arz Yontemi Sabit Fiyat Talep Toplama ve En lyi Gayret Araciligi
Dagitim Yontemi Bireysele Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis
Sermaye 750.000.000 TL
175.000.000 Lot (120.000.000 Nominal Sermaye Artisi) (55.000.000
Halka Arz Edilen Miktar ve Tiru Nominal Ortak Satisi)
Halka Aciklik Orani 20,1 1%
Borsada islem Gorecek Pazar Ana Pazar
%45 Yurt ici Bireysel Yatirimci
Tahsisatlar %10 Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirmci
%45 Yurt ici Kurumsal Yatirimei
Verilen Taahhiitler Satmama Taahhiidu- | Yil
Fiyat istikrari Amaciyla Saglanan
islemler Paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giin
Katilim Endeksine Uygunluk Uygundur




3-) Sirkete iliskin Ozet Bilgiler
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Meysu Gida Sanayi ve Ticaret AS., 40832 Ticaret Sicil Numarasiyla 31.12.2013 tarihinde Kayseri Ticaret Sicil Midirligi’nce
tescil edilmistir. Sirket, Tiirkiye’de meyve suyu ve icecek sektoriinde faaliyet gostermekte olup, 2000 yilindan beri “Meysu”

markasi ile Uretimlerine devam etmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu; meyve suyu, meyve nektari, meyveli icecek, siit, krema ile her tiirlii alkolsiiz iceceklerin iretimi
(soguk cay, soguk kahve, gazli icecek, enerji icecegi), dolumu, ambalajlanmasi, yurt igi ve yurt disi pazarlara sunulmasi, satisi ve
pazarlamasidir. Sirket, Uretim faaliyetlerini Kayseri’de yer alan 2 adet fabrikasinda gerceklestirmekte olup, iiretim siirecinde
Meysu Gida’nin Uriin portfoyl, farkli ambalaj tipleri ve gramajlarda sunulan meyve suyu ve meyve bazl iceceklerden olusmakta
olup, iriinler hem i¢ pazarda hem de ihracat kanallari araciligiyla yurt disinda tiiketicilere ulastirilmaktadir. Sirket’in faaliyetleri
kapsaminda; hammadde temini, iiretim, depolama, lojistik, dagitim ve satis siiregleri entegre bir yapi icerisinde yuritilmekte,

marka yonetimi ve pazarlama faaliyetleri ile irlinlerin pazardaki konumlandirilmasi desteklenmektedir.

Sirketin Ser

maye Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortak Adi Grup |[Nominal Deger (TL) |Pay Orani (%) |Nominal Deger (TL) |Pay Orani (%)
Gillsan Gida Sanayi Ticaret AS. A 125.000.000 16,67% 125.000.000 14,37%
B 250.000.000 33,33% 195.000.000 22,41%
Ali Riza Giildiioglu B 78.749.725 10,50% 78.749.725 9,05%
Bekir Giildiioglu B 74.999.725 10,00% 74.999.725 8,62%
Mehmet Giildiioglu B 74.999.725 10,00% 74.999.725 8,62%
Orhan Giildiioglu B 93.750.825 12,50% 93.750.825 10,78%
Selim Giildioglu B 18.750.000 2,50% 18.750.000 2,16%
Zehra Giildiioglu B 18.750.000 2,50% 18.750.000 2,16%
Osman Giildioglu B 15.000.000 2,00% 15.000.000 1,72%
Halka Agik Kisim B - - 175.000.000 20,1 1%
Toplam 750.000.000 100,00% 870.000.000 100,00%
. Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
4-) Ozet Finansal Tablolar
Bilanco (TL) 2022 2023 2024 2025/09
Toplam Donen Varliklar 1.999.364.354| 1.583.997.362 | 1.520.665.296 | 1.996.083.835
Toplam Duran Varliklar 1.498.682.845(2.054.808.742|2.496.432.935|3.066.695.81 |
Toplam Varliklar 3.498.047.199|3.638.806.104(4.017.098.231(5.062.779.646
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler |1.523.888.457| 937.194.077| 882.296.896(1.635.724.119
Uzun Vadeli Yikimlilikler | 254.258.444| 393.078.101| 447.564.678| 461.848.788
Toplam Ozkaynaklar 1.719.900.298(2.308.533.926 | 2.687.236.657(2.965.206.739

Gelir Tablosu

TL 2022 2023 2024 2024/09 2025/09

Hasilat 3.836.235.486| 3.322.300.377| 3.481.180.214 2.752.115.594| 2.806.144.652
Satislarin Maliyeti (-) -2.940.647.343| -2.373.911.410| -2.459.152.477| -2.000.001.142| -1.943.743.780
Briit Kar 895.588.143| 948.388.967| 1.022.027.737| 752.114.452| 862.400.872
Genel Yonetim Giderleri (-) -23.096.294 -56.544.202 -58.002.673 -44.102.930 -52.127.447
Pazarlama Giderleri (-) -330.709.765 -266.432.234| -289.228.079| -242.048.798| -257.978.811
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 41.873.068 45.013.256 51.594.662 38.304.533 76.356.708
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -31.268.664 -44.294.681 -79.209.952 -69.461.785 -53.673.504
Esas Faaliyet Kari/Zarari 552.386.488 626.131.106 647.181.695 434.805.472 574.977.818
Do6nem Kar Zarari 266.823.383| 264.674.402| 217.488.973| 106.769.586 276.420.230
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Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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5-) Faaliyetler Hakkinda Bilgiler

5.1-) Uretim Faaliyetleri

Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin faaliyetleri kapsaminda, meyve suyu, meyve nektari, meyveli icecek ve benzeri
alkolsiiz iceceklerin iretimi gergeklestirilmektedir. Uretim siirecinde taze meyve ve meyve konsantreleri
kullanilmakta; meyve isleme, karisim hazirlama, pastorizasyon ve dolum asamalari Gretim hatti igerisinde
yuritilmektedir.

5.2-) Dolum, Ambalajlama ve Paketleme Faaliyetleri

Uretimi tamamlanan iiriinler, farkli ambalaj tipleri ve gramajlarda doluma tabi tutulmakta, etiketleme ve paketleme
islemleri gerceklestirilmektedir. Ambalajlama siregleri, Urinlerin pazara sunulmasina yonelik operasyonel
faaliyetlerin bir pargasi olarak yiirutiilmektedir.

5.3-) Hammadde ve Tedarik Yonetimi Faaliyetleri

Sirket, iiretim faaliyetlerinde kullanilan taze meyve, meyve konsantresi ve ambalaj malzemelerinin tedarikini yurt igi
ve yurt disi tedarikgiler araciligiyla gerceklestirmektedir. Tedarik siregleri kapsaminda hammadde temini, stoklama
ve kalite kontrol faaliyetleri yuritilmektedir.

5.4-) Depolama ve Lojistik Faaliyetleri

Hammadde ve mamul iiriinler, depolama alanlarinda muhafaza edilmekte ve sevkiyata konu edilmektedir. Uriinlerin
yurt ici ve yurt disi pazarlara sevkine yonelik lojistik faaliyetler, planlama ve operasyon siiregleri cercevesinde
yuritilmektedir.

5.5-) Satis ve Dagitim Faaliyetleri

Sirket’in Grunleri, yurt ici pazarda zincir marketler, bayiler ve toptancilar aracilifiyla satiimaktadir. Ayrica, otel,
restoran ve kafe gibi kurumsal misterilere yonelik satislar ile yurt disi pazarlara yonelik ihracat satislari
gergeklestiriimektedir.

5.5.1-) Yurt ici ve Yurt Disi Satis Kanallar

Sirket, Turkiye’de 6 ulusal zincir ve 51 yerel zincir marketine “Meysu” markasi ve Sirket adina tescil edilmis markalar
ile satis yapmaktadir. Fiyat tespit raporu donemleri itibariyla konsolide satislarinin ne kadarinin Meysu adina tescil
edilmis markalarla yapildigina ve yurt ici/yurt disi satis dagilimlari tablolari asagidaki gibidir.

2022 2023 2024 2024/09  2025/09
Sirket Adina Tescilli Markalar 68,25% 64,79% 70,41% 70,26%  72,07%
Ozel Markali Uriinler 31,75%  3521%  29,59% 29,74%  27,93%
Toplam 100% 100% 100% 100% 100%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

2022 2023 2024 2024/09  2025/09

Yurt ici Satislar " 91,01%  91,38% 9223%  92,01%  9507%
Geleneksel Kanal 4828% 4327% 4747%  47,62%  48,09%
Ulusal Zincir Market 3021% 3456% 31,49%  31,98% 32,11%
Yerel Zincir Market 804%  916%  9,39% 867%  892%
Ev Digi Tiiketim Kanali 448%  439%  3,88% 3,74%  5,95%
Yurt Disi Satiglar 8,98% 8,63% 7,78% 7,99% 4,.92%
Toplam Satiglar 100% 100% 100% 100% 100%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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6-) Degerlemeye iliskin Ozet Bilgiler

Kuveyt Tirk Yatirim Menkul Degerler AS$. tarafindan Tera Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin hazirladig fiyat tespit
raporu incelenmistir. inceleme sonuglari asagida yer almaktadir. Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. pay halka arzi
kapsaminda pay basina halka arz fiyatinin tespiti icin Tera Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan hazirlanan fiyat
tespit raporunda belirlenen indirgenmis nakit akimlari ve garpan analizi yontemi kullaniimistir.

6.1-) Carpan Analizi (Pazar Yaklasimi) Yontemi'ne Gore Sirket Degeri

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar ve Yontemleri madde 20.1 uyarinca Pazar Yaklasimi, varligin fiyat bilgisi elde
edilebilir olan ayni veya karsilastirilabilir (benzer) varliklarla karsilastirilmasi suretiyle gosterge niteligindeki degerin
belirlendigi yaklasimi ifade eder. Pazar Yaklasimi yontemleri icerisinde yer alan “Borsadaki Kilavuz Emsaller
Yontemi” dikkate alinarak, Meysu Gida’nin faaliyet yurittigu sektorde olup, Borsa istanbul’'da islem goren BIST Gida
ve icecek Sektori sirketlerinde icecek sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin piyasa carpanlari incelenmistir. Yurt
ici ve yurt disi benzer sirketlerde FD/FAVOK garpani ortalama degeri incelenmistir. Ortalama deger hesaplamasinda
0’dan kiiglik ve 25’den blyuk carpan degerleri ug degerler olarak kabul edilmis ve bunlar ortalama hesaplamasinda
dikkate alinmistir.

6.1.1-) Yurt ici Benzer Sirketler

Pazar Yaklasimi gercevesinde, Meysu Gida ile benzer niteliklere sahip ve borsada islem goren icecek sektoriinde
faaliyet gosteren sirketlerin verileri incelenmis olup, alkollii icecek sektori kapsam disi tutulmustur.

Carpan Analizi Sonucu (TL)

Yurt ici Benzer Sirketler

FD/FAVOK Garpani 9,58
2025/09 Son 12 Aylik FAVOK 892.431.992
Firma Degeri 8.549.498.483
30.09.2025 Net Borg Pozisyonu -808.746.083
6zsermaye Degeri 7.740.815.719
Pay Basina Deger 10,32

6.1.2-) Yurt Disi Benzer Sirketler
Yurt disi benzer sirketler carpan analizinde, Meysu Gida’nin faaliyetlerine benzer nitelikte olan sirketler dikkate
alinmistir.

Carpan Analizi Sonucu (TL)

Yurt Disi Benzer Sirketler

FD/FAVOK Carpani 10,90

2025/09 Son 12 Aylik FAVOK 892.431.992

Firma Degeri 9.727.508.713

30.09.2025 Net Borg Pozisyonu -808.746.083

6zsermaye Degeri 8.918.316.414

Pay Basina Deger 11,89

6.2-) Carpan Sonuclarn
Carpan Analizi Degerleme Sonucu (TL) Agirhk Sonucg

Yurt ici Benzer Sirketler Ozsermaye Degeri 70%  5.418.571.003
Yurt Disi Benzer Sirketler Ozsermaye Degeri 30%  2.675.494.924
Agirhiklandiriinmig (")zsermaye Degeri 100% 8.094.065.927

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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6.3 -) indirgenmis Nakit Akimlar (iNA)

indirgenmis Nakit Akimlari yaklasimina gore Sirket degeri, faaliyette bulunuldugu siirece yaratiimasi beklenen
nakit akimlari toplaminin bugtinkii degeridir. UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemlerinin 50.29 maddesi
uyarinca tahmini nakit akislarini indirgemek icin kullanilan oranin, hem paranin zaman degerini hem de varligin
nakit akis tiriyle ve gelecekteki faaliyetleriyle ilgili risktleri yansitmasi gereklidir. INA metodunda, Meysu Gida
gecmis mali veriler 1siginda analiz edilerek, projeksiyon donemi 2025 yilindan baslayarak 2030 yili sonuna kadar

olan donemi kapsayacak sekilde hesaplanmistir.
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Halka Arz iskontosu 29%

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 7.924.485.002

Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri 5.626.384.351
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 750.000.000
Halka Arz Pay Basina Deger 7,50

Serbest Nakit Akimlari'nin Bugiinkii
Degeri 3.026.842.721
Ug Deger Biyumesi 5%
Ug Degerin Bugiinki Degeri 5.633.710.825
Firma Degeri 8.660.553.546
Finansal Borglar -887.427.613
Nakit ve Nakit Benzerleri 78.681.530
Ozsermaye Degeri 7.851.807.463
Pay Basina Ozsermaye Degeri 10,47
Degerleme Sonucu Agirhk Sonug
INA Analizine Gore Ozsermaye Degeri 0% 7.851.807.463
Pay Basina Deger 10,47
Garpan Analizine Gore Ozsermaye Degeri 30% 8.094.065.927
Pay Basina Deger 10,79
Agirhklandiriimis 6zsermaye Degeri 100% 7.924.485.002
Agirhiklandirilmis Pay Basina Deger 10,57
Halka Arza iliskin Bilgiler (TL) Sonuc¢

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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7-) Sonug

Tera Yatirim Menkul Degerler A.$. Tarafindan Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki
Goriisiimiiz

Tera Yatirnm Menkul Degerler AS. tarafindan hazirlanan Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin fiyat tespit
raporunun incelemesi gerceklestirilmistir. Halka arz fiyatinin bulunmasinda kullanilan yontemlerin, Sirket’in
degerini ortaya cikarmasi agisindan genel olarak uygun oldugunu diisiniyoruz.

Fiyat Tespit Raporuna iliigkin Olarak;

 Sirket degerlemesi icin kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel degerlendirme ve degerleme yapmalarina
olanak verecek olgtide net ve anlasilir sekilde verildigini distintyoruz.

* Carpan analizinden hesaplanan degere %30, indirgenmis nakit akimlari yontemiyle hesaplanan degere %70
agirhk verilmesinin makul oldugunu diisintyoruz.

* Sirket'in dzsermaye degerinin hesaplanmasinda kullanilan indirgenmis Nakit Akimlari yénteminin net ve
anlasilir sekilde agiklandigini diisiintiyoruz.

* Sonug olarak, yukarida belirttigimiz yorumlar isiginda, Sirket icin %29,00 halka arz iskontosuyla ortaya gikan
7,50 TL’lik halka arz fiyatinin makul bir seviye oldugu kanaatine varmis bulunuyoruz.
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Turk Yatirim”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler
yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danmismanhgi sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan
yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan
herhangi bir yatirnmin sonucu Miisteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve
calisanlari hi¢bir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna
inanilan  kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk
Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt
Tirk Yatrim’in yazih izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglncu kisiler ile
paylasilamaz.



