A KUVEYTTURK Yatinm
Giinliik Biilten

TCMPB’nin ardindan gozler Moody’s’e cevrildi...

ABD borsalari, Donald Trump’in Diinya Ekonomik Forumu’nda acil
faiz indirimleri ¢agrisinda bulunmasi ve OPEC iilkelerini petrol
fiyatlarini dislirmeye ¢agirmasiyla yiikseldi. Risk barometresi olarak
izledigimiz S&P 500 %0,53 yiikselisle 6.100 esigini asarak rekor
seviyeye ulasirken, Nasdaq %0,22 deger kazand.

Yerel varliklarda, beklentiler dogrultusunda gerceklesen faiz karari
sonrasi dar bant araliginda yatay seyir siirdl. Bankacilik sektoriinde
yasanan kar satisi ardindan Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, son
islem giinini %0,07 yiikselisle 10.113 puandan, BIST Katlim 100
endeksi ise %0,65 deger kazanimiyla 9.277 puandan tamamladi. Yatay
ve karisik goriiniime ragmen devam eden para girisi ve hacimlerde

yasanan artisi degerli buluyoruz.

Katihm endeksinde yer alan sirketlerden agia satis orani en yiiksek
hisse Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI> oldu. BIST 50 toplam
hacminin %21,3’lni agiga satis islemleri olusturdu. Detayl tabloya
biiltenimizin tgiinci sayfasindan ulasabilirsiniz.

TCMB Ocak ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika
faizini_250 baz puan diisiirerek %45’e indirdi. Kuveyt Tirk Yatirim
Arastirma ve konsensis beklentileri de 250 baz puan faiz indirimi

yoniindeydi.

Karar metninde, politika faizinin enflasyon gerceklesmeleri, ana egilimi
ve beklentileri goz oniinde bulundurularak, ongoriilen dezenflasyon
stirecinin gerektirdigi sikihg saglayacak sekilde belirlenecegine dikkat
cekildi. Ocak ve Subat enflasyon oranlarinin seyri ve 7 Subatta
gergeklestirilecek yilin ilk enflasyon raporu sunumlari dikkate alarak, 6
Mart giinii gerceklestirilecek toplantida faiz indirim patikasina 250 baz

puan diisiirerek devam edebilecegini dngoriyoruz.

Ne Bekliyoruz...

Haftanin son islem giiniine Japonya Merkez Bankasi (Bo)). faiz
karariyla baslyoruz. Bo] beklentiler dogrultusunda politika faizini
%0.25 oraninda artirarak 2008'den bu yana en yiiksek seviye olan
%0.,50’ye cikardi. Bugiin kiiresel olgekte agiklanacak oncii PMI
rakamlari yakindan takip edilecek. Oncii imalat PMI rakamlarinin Euro
Bolgesi ve ABD’de toparlanmasi bekleniyor. Ote yandan kiiresel
piyasalarda, Baskan Trump’in uygulayacagi ekonomik ve ticari iliskilere
yonelik belirsizlikler, varlik fiyatlamalari iizerinde belirleyici olmaya
devam ediyor. Bu sabah ABD vadeli endekslerinde zayif seyir dikkat
cekiyor.

TCMPB’den beklentilere paralel faiz karari ardindan bugiin gozler
seans sonrasi uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’ten
gelecek olan not goriinim raporuna gevrildi. Genel olarak diger
kurumlarin gerisinde kalan Moody’s’in kredi notunu "Bl'den "Ba3"e
ylkseltmesini ve gdriinimi “pozitif’ten "duragan"a ¢ekmesini
bekleniyoruz. Raporda oniimiizdeki déneme yonelik verilecek
mesajlar ve kredi not artislarinin _gerekgeleri 6nlimiizdeki hafta
fivatlama davranislari izerinde etkili olabilir. BIST’te kritik direng

bolgesi olarak 10.250-10.300’i takip etmeye devam ediyoruz. Kredi
risk priminde (CDS) devam eden iyilesme, tahvil getirilerinin Nisan
ayindan bu yana en diisiik seviyeyi test etmesi, devam eden para girisi
ve artan islem hacminin endekste yiikselisi destekleyebilecegini
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disiinliyoruz.

Ekonomik Takvim

«  17:45 - ABD imalat PMI (Oncii)

24 Ocak 2025

Katilim Endeksleri TL UsD
XKTUM / XKTUM 9,721 273
XK100 / XK100 9,277 261
XU100 / XU100 10,113 284
Giinliik Degisim XKTUM 0.49%
Giinliik Degisim XK 100 0.65%
Giinliik Degisim XU100 0.07%
Giinlik Hacim (XKTUM) TL39,075 mn
Giinliik Hacim (XK 100) TL29,770 mn
Giinliik Hacim (XU100) TLI115,086 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,587.1 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 34.0%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL42,827 mn
XK100 Getiriler (TL) A A

IH/ 1A 0.8% 3.3%
3A712A 13.5% 18.6%
XKTUM En Yiiksek Hacim TL mn A

EREGL 4,769 0.3%
BIMAS 3,097 -1.2%
TUPRS 2,833 -0.6%
ASELS 2,721 2.5%
KRDMD 1,331 1.0%
XKTUM En Cok Yiikselenler TL A

BSOKE 12.48 10.0%
PEHOL 6.55 9.9%
BRKSN 26.88 9.8%
RALYH 398.00 9.3%
SMART 32.90 7.4%
XKTUM En Cok Diisenler TL A

BERA 15.70 -7.8%
TEZOL 16.10 -5.6%
PENGD 7.10 -5.2%
OSTIM 9.56 -4.5%
IHLAS 3.08 -4.0%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi
kXK 100 = BIST Katllim 100 Endeksi
#k XU100 = BIST 100 Endeksi



https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/qt3lj5km/tcmb-ppk-ocak-2025.pdf
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Sirket Haberleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri

Aselsan Elektronik <ASELS TI, AL, 99,00TL> 36,7 milyon euro’luk
yeni is iliskisini acikladi.

Aselsan ile STM arasinda deniz platformlarina yonelik; Radar, Elektronik
Harp, Elektro-Optik, Haberlesme, Seyriisefer ve Silah Sistemlerinin tedariki
kapsaminda toplam tutari 36,7 milyon Euro degerinde sozlesme
imzalanmistir. S6z konusu tutarin sirketin 2024 yili 9 aylik bakiye siparisinin
%0,3’line karsilik geldigini belirtmek isteriz.

2025 ile arasinda

Sozlesme  kapsaminda  teslimatlar

gergeklestirilecektir.

2028 yillari

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Kervan Gida <KRVGD TI> pay geri alim programi kapsaminda 98,7 bin adet
payi ortalama 2,15 TL fiyattan geri aldi.

Frigo-Pak Gida <FRIGO TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet
pay! ortalama 8,00 TL fiyattan geri aldi.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri allim programi kapsaminda 28,2 bin
adet payi ortalama 21,52 TL fiyattan geri aldi.

Tekfen Holding <TKFEN TI> pay geri alim programi kapsaminda 160 bin adet
pay! ortalama 65,05 TL fiyattan geri aldi.

: Diger Sirket Haberleri

Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanig (TL/hisse) 84.05
Kapanis (USD/hisse) 2.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 383,268
Piyasa Degeri (milyon USD) 10,769
Firma Degeri (milyon TL) 413,056
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Agiklik Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri TKFEN TI

Kapanis (TL/hisse) 64.45
Kapanis (USD/hisse) 1.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 23,847
Piyasa Degeri (milyon USD) 670
Firma Degeri (milyon TL) 27,087
Sermaye (milyon TL) 370
Halka Agiklik Orani (%) 48
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Katilim Endeksi Aciga Satis islemleri

-: Katihm Endeksi Sirket Haberleri - : Diger Sirket Haberleri

Hacim Aciga Satis Hacim Aciga Satis  Giinliik Deg.

Hisse Kodu

(milyon TL) (milyon TL) Orani (%) (%)
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 3,097 962 31.07% -1.25
Tipras TUPRS 2,833 801 28.25% -0.62
Petkim PETKM 975 206 21.18% 0.39
Dogus Otomotiv DOAS 274 56 20.38% -0.36
Enerjisa Enerji ENJSA 294 59 20.00% -0.24
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 420 8l 19.32% 0.33
Aselsan ASELS 2,721 511 18.78% 2.50
Kardemir (D) KRDMD 1,331 246 18.48% 1.00
Mia Teknoloji MIATK 343 60 17.39% 1.40
Vestel VESTL 141 23 15.99% -1.06
Eregli Demir Celik EREGL 4,769 641 13.43% 0.27
Mavi Giyim MAVI 735 79 10.69% 2.12
Oyak Cimento Fabrikalari OYAKC 902 95 10.56% 1.51
Giibre Fabrikalar GUBRF 612 64 10.48% 1.52

Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma, BIST
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 4C24 (milyon TL)
Kuveyt Tirk Tahminleri Konsensis Tahminleri
Net Satis FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar

Hisse Kodu Tarih

GARAN 29.01.2025
AKBNK 30.01.2025
ARCLK 31.01.2025
YKBNK 31.01.2025
OTKAR 04.02.2025
AKGRT 06.02.2025
TOASO 12.02.2025

LILAK 13.02.2025
TUPRS 17.02.2025
AKSA 17.02.2025 7,388 1,626 454

TAVHL  18.02.2025
ENJSA 26.02.2025
GRSEL  03.03.2025
MGROS  05.03.2025
AKENR  05.03.2025
KONTR  10.03.2025

Kaynak: Yatirime iliskileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Getiri &
. . Son Fiyat Hedef Fiyat . . ) Piyasa Degeri  Ortalama Hacim FD/FAVOK
Sirket Hisse Kodu o — Potansiyeli Tavsiye . - " -
a a o (milyon TL) ~ (milyon TL) 24t oot

Demir - Celik
Eregli Demir Celik EREGL 22.68 36.20 60%

>
P4

158,760 3,585 1081 6.46 9.53 544

Tiirk Hava Yollari THYAO 309.75 454.00 47%

>
&

427,455 8,031 433 293 5.30 3.68
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS 231.20 355.00 54%

>
P

115,600 1,738 10.74 734 7.14 530

=
3
<
s

>
=~
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AKSA 10.65 16.10 51% 41,375 173 26.64 19.59 9.09 6.90

Perakende
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 515.00 703.00 37%

>
P4

312,708 2,310 17.55 1328 15.67 11.25

Petrol & Gaz
Tiprag TUPRS 143.60 249.00 73% AL 276,688 2,643 9.44 538 327 236

Mip Saglik Hizmetleri MPARK 388.50 479.50 23% TUT 74,208 184 14.13 11.88 743 525

Lokman Hekim LKMNH 21.52 26.30 22% AL 4,648 34 27.67 11.42 7.80 543

Aselsan ASELS 84.05 99.00 18% AL 383,268 2,053 30.54 22.19 15.50 10.83

Arastirma Kapsami 43%

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektor raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik éncesinde hazirlanmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Uke  Dénem Veri Beklenti  Onceki
Tim Gin ~ ABD Tatil

10:00  Tirkiye Kas. Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) -288,98
10:00  Tirkiye Ara. Yurt Digi UFE (Aylik) -0,86%
10:00  Tirkiye Ara. Yurt Digi UFE (Yillik) 25,19%
1000  Tirkiye  Ara. Konut Satislari 153K

[0:00  Tiirkiye Kas. Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylk) 2,75%

[0:00  Tiirkiye Kas. Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) 32,59%
[1:00  Tirkiye  Ara. Yabanci Ziyaretgi Sayisi 2,73M

17:30 ABD Ocak Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi -6

22 Ocak 2025 - Carsamba

18:00

18:05 Euro Bolgesi

ABD

Ara,

CB Oncii Gostergeler Endeksi

AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi

-0,10%

0,30%

10:00
14:00
16:30

18:00 Euro Bolgesi

12200  Euro Bolgesi
12200  Euro Bolgesi
12200  Euro Bolgesi

17:45
[7:45
17:45
18:00
18:00

Ara. TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi 813
Ocak TCMB Faiz Orani Karari 45,00% 47,50%
Haftalik Issizlik Bagvurulari 217K
Ocak Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) -145 -145
Ocak imalat PMI (Oncil) 46 45,
Ocak Bilesik PMI (Oncii) 496
Ocak Hizmet PMI (Oncii) 516 51,6
Ocak imalat PMI (Oncil) 494
Ocak Hizmet PMI (Oncii) 56,8
Ocak Bilesik PMI (Onci) 55,4
Ocak Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Final) 732 732
Ara, Ikinci El Konut Satislart (Aylik) 1,20% 4,80%

Tirkiye
Tirkiye
ABD

ABD
ABD
ABD
ABD
ABD

23 Ocak 2025 - Persembe

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com




A KUVEYTTURK Yatinm

Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor

Arastirma Direktorii

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbas
Uzman Kidemli Uzman
Havacilik, Saglk, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

ileti§im ve Haberlesme icin:

arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirm)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim damismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




