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Yurt icinde gézler biiyiime verisine cevrildi...

Wall Street, Carsamba gecesi Baskan Trump'in kapsamh tarifelerini iptal eden federal
ticaret mahkemesi kararina baslangicta olumlu tepki verse de, Persembe G8leden sonra
temyiz mahkemesinin karari askiya almasiyla kazanimlarini sinirladi. Nvidia'nin gucli
bilangcosu teknoloji hisselerini destekledi ve Nasdaq ile S&P 500 giunu %0,4, Dow Jones ise
%A0,3 artisla kapatti. Her ne kadar mahkeme karari bazi tarifeleri gecici olarak durdurmus
olsa da, cogu verginin yurtrlukte kalmasi piyasalarda belirsizlik yaratti. Ayrica, Trump ve
Fed Baskani Powell, Beyaz Saray'da ilk kez bir araya geldi. Trump, Powell'in faizleri
dusirmeyerek hata yaptigini belirtirken; Powell, para politikasinin ekonomik verilere gére
sekillenecegini ve siyasi baskilardan bagimsiz kalacagini vurguladi.

ABD ekonomisi 2025'in ilk ¢eyreginde %0,2 daraldi. Kisisel tiketim harcamalari ise %1,2
artarak zayif ic talebe isaret etti.

Yerel varliklarda zayif seyir sirdyor. Bankacilik endeksindeki %11 asan yikselise ragmen,
BIST 100 endeksi guni %0,08 dusiusle 9.171 puandan tamamladi. Son iki ginlik
islemlerde yaklasik 2 milyar TL para girisi dikkat ¢ekiyor. Ancak agirlikli ortalama fonlama
maliyeti ve TLREF'in %49 sinirinda gergeklesmesi ve 510 milyar TL'lik likidite agigi genel
olarak risk istahi tzerinde baski olusturuyor.

TCMB verilerine gore, yurt disi yerlesikler 23 Mayis haftasinda hisse senedi piyasasinda 13
milyon dolar, DIBS piyasasinda 148 milyon dolar alim yapti. Yabanci yatinmcilar yaklasik
son 6 haftadir hisse senedi piyasasinda alim yapmalarina ra8men, 21 Mart haftasindan bu
yana net islemler 938 milyon dolar satisa isaret ediyor. Ayni donemde brit rezervler 153,1
milyar dolara, swap hari¢ net rezervler 28,4 milyar dolara yukseldi. Atilan makroihtiyati
adimlar ardindan rezervlerde yasanan toparlanmayi yakindan takip ediyoruz.

TUIK verilerine gore, Nisan'da ihracat %7,8 artisla 20.801 milyon dolar, ithalat %712,7
disusle 32.893 milyon dolar oldu. Boylece dis ticaret dengesi Nisan'da vyillik %22,3 artisla
12.092 milyon dolar olarak gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama orani 2,9 puan disisle
%63,20'ye geriledi. Nisan ayinda en fazla ihracat yaptigimiz tlkeler sirasiyla Almanya,
ingiltere ve ABD oldu.

Ne Bekliyoruz...

Agirlikll ortalama fonlama maliyetinin %49 seviyelerinde gerceklesmesi, ekonomik
aktiviteye yonelik endiseler ve vade sonu islemleri, risk istahi Gzerinde baski olusturmaya
devam ediyor. TCMB verilerine gére, yabanci yatinmcilar hisse senedi piyasasinda son 6
haftalik sdrecte alim yapmalarina ragmen, alim istahinin oldukga sinirli oldugunu takip
ediyoruz.

Haftanin son islem giininde gozler, 2025 yilinin birinci ¢ceyregine iliskin bdyime rakami ile
TCMB'nin Finansal istikrar Raporuna cevrildi. Takip ettigimiz 6ncii gostergeler, yurt icinde
yilin ilk ceyreginde talebin ivme kaybettigine isaret ediyor. Konsensus beklentileri, Tarkiye
ekonomisinin 1C25'te ceyreklik %1,5 ve vyillik %2,2 buydmesi yontunde. Ayrica, TCMB
tarafindan vyilin ilk Finansal Istikrar Raporu'ndan para politikasi ve makroekonomik
gbrinume yonelik verilecek mesajlar gin icinde yakindan takip edilecek. BIST 100
endeksinde kisa vadeli islemlerde 9.067-9.400 bandi disindaki fiyatlamalar, yon
konusunda belirleyici olabilir.

Yeni gine baslarken, ABD'de temyiz mahkemesinin Trump'in tarifelerinin yirdrlikte
kalmasina izin vermesi ardindan Wall Street ve Avrupa vadelilerinde dunku alicili seyre
karsin satis baskisinin ivme kazandigi goriltyor. Tarifelere yonelik gelecek sdylemlerin bir
sire daha ABD piyasalarinin yonid Gzerinde etkili olacagini distndyoruz. GUndn
ajandasinda Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan kisisel tiketim harcamalari
verisi takip edilecek.

Ekonomik Takvim
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10:00-Turkiye GSYIH Biyime Orani

10:30- Tiirkiye TCMB Finansal istikrar Raporu
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XKTUM / XKTUM 10,127 260
XK100 / XK100 9,800 251
XU100 / XU100 9,171 235
Ginlik Degisim XKTUM -0.32%
Ginlik Degisim XK100 -0.36%
Ginlik Degisim XU100 -0.08%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL41,576 mn
Gunluk Hacim (XK100) TL36,893 mn
Gunlik Hacim (XU100) TL69,814 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,605.5 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Qrani 35.16%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL51,087 mn

XK100 Getiriler (TL) “

H /1A -2.95% -0.47%
3A /12A 7.14% 4.05%
ot orsok aim | Lo s
ERECGL 4517 -0.17%
PEHOL 3,240 4.78%
ASELS 2,616 -2.15%
BIMAS 2,433 0.63%
BINHO 1,581 -9.74%
ot £ o vasolnir | ]
USAK 5.23 9.87%
AHSGY 22.00 9.45%
KRDMA 39.50 8.40%
EGGUB 82.30 7.44%
DCTTR 40.38 6.54%
BEGYO 8.55 -10.00%
KRCGYO 11.16 -10.00%
KUYAS 44,56 -9.98%
BINHO 201.10 -9.74%
TUREX 16.52 -9.58%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

kXK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

ek XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Aselsan Elektronik <ASELS TI, 182,50 TL, AL> briit 0,23 TL kar payi
dagitma ve yonetim kurulu iiyelerinde degisiklige gitme karan aldi.

Aselsan, <ASELS TI> 0,23 TL brut kar payr dagitma karar aldi. 25.11.2025
tarihinden itibaren elinde hisse bulunduranlar 6demeden faydalanabilecek.
56z konusu tutar, %0,2 toplam temettl verimliligine isaret ediyor.

Sirket, Denetimden Sorumlu Komite uyeleri olarak; Ebru TUMER (Bsk.),
ismail ARI (Uye) ve Goksel SEVINDIK'in (Uye) secilmesine, Kurumsal Yénetim
Komitesi Uyeleri olarak; ismail ARl (Bsk.), Ahmet YOZGATLIGIL (Uye) ve
Mustafa Murat SEKER'in (Uye) secilmesine ve Yatirmoci iliskileri ve Finansal
Analiz Midiri Cansin MISIRLI (Uye) ve Yatinmc iliskileri Birimi Bas Ekip
Lideri Gilru SELCUK FILIZ (uye) secilmesine, Riskin Erken Saptanmasi ve

Yonetimi Komitesi (yeleri olarak; Goksel SEVINDIK (Bsk.), ve Bekir

BAYRAKDAR (Uye) secilmesine karar vermistir.

Alarko Holding <ALARK TI> istirakinin sermayesini 2 milyar TL
artiracak.

Alarko Holding, <ALARK TI> paylarinin tamamina sahip oldugu istiraki Alarko

Tarim Sanayi ve Ticaret'in 850 milyon TL olan esas sermayesini 2,9 milyar

TL'ye ¢karmayr planladigl sermaye artirimina istirak edilmesine, sermaye
artirimi ile ihrag edilecek 2 milyar TL nominal degerli 2 milyar adet payin
sahibi olunmasina karar vermistir. Alarko Holding'in gincel sermayesi 435

milyon TL'dir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 47 bin adet
payl ortalama 15,64 TL fiyattan geri ald.

Kog Metalurji <KOCMT TI> pay geri alim programi kapsaminda 390 bin adet
payl 13,48 TL fiyattan geri ald!.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 2,5 milyon
adet payi 4,90 TL fiyattan geri aldi.

Avrasya Gayrimenkul <AVGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin
adet pay1 8,68 - 8,85 TL fiyat araligindan geri aldi.

Orge Elektrik <ORGE TI> pay geri alim programi kapsaminda 10 bin adet payi
ortalama 78,56 TL fiyattan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 132.2
Kapanis (USD/hisse) 34
Piyasa Degeri (milyon TL) 602,832
Piyasa Degeri (milyon USD) 15,449
Firma Degeri (milyon TL) 622,945
Sermaye (milyon TL) 4 560
Halka Aciklik Orani (%) 26

ALARK TI

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL/hisse) 826
Kapanis (USD/hisse) 2.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 35,931
Piyasa Degeri (milyon USD) 921
Firma Degeri (milyon TL) 39,966
Sermaye (milyon TL) 435
Halka Aciklik Orani (%) 37

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 156
Kapanis (USD/hisse) 04
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,376
Piyasa Degeri (milyon USD) 87
Firma Degeri (milyon TL) 4479
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Mackolik internet Hizmetleri <MACKO TI> pay geri alim programi
kapsaminda 100 bin adet payi ortalama 40,14 TL fiyattan geri aldi.

MHR Gayrimenkul <MHRGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 621,1 bin
adet payi ortalama 4,85 TL fiyattan geri aldi.

Akfen insaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet
payl 21,44 TL - 21,86 TL fiyat araligindan geri ald.

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 240,3 bin
adet pay1 2,09 TL - 2,11 TL fiyat araligindan geri ald.

Cem Zeytin <CEMZY TI> pay geri alim programi kapsaminda 300 bin adet
payl ortalama 16,50 TL fiyattan geri aldi.

Investco Holding <INVES TI> pay geri alim programi kapsaminda 11,7 bin adet
payl ortalama 214,38 TL fiyattan geri aldi.

Akfen Yenilebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 310
bin adet payi1 15,41 -15.49 TL fiyat araligindan geri ald.

Reeder Teknoloji <REEDR TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin
adet payi ortalama 11,93 TL fiyattan geri ald.

Frigo-Pak Gida <FRIGO TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet
payl ortalama 6,71 TL fiyattan geri ald.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 43,7 bin adet payi
ortalama 12,52 TL fiyattan geri ald.

Pasifik Gayrimenkul <PSGYO TI> 1,60 TL ortalama fiyatla toplamda 24 milyon
TL'lik ahmla geri alim programini sonlandirdi. S6z konusu tutarin, sirketin
sermayesine orani %0,3'tur.

Kirag Galvaniz <TCKRC TI> pay geri alim programi kapsaminda 61,5 bin adet
payl ortalama 36,87 TL fiyattan geri aldi.

Alfa Solar Enerji <ALFAS TI> 9,3 milyon adet payr 950 milyon TL'yi
gecmeyecek sekilde 3 yil streyle alabilecegi yeni geri alim programi baslattl.

Ahlatci Dogalgaz <AHGAZ TI> pay geri ahim programi kapsaminda 70 bin
adet payi ortalama 24,02 TL fiyattan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

MHRGY TI

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL/hisse) 49
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 4027
Piyasa Degeri (milyon USD) 103
Firma Degeri (milyon TL) 2,255
Sermaye (milyon TL) 827
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 24 1
Kapanis (USD/hisse) 06
Piyasa Degeri (milyon TL) 62,556
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,603
Firma Degeri (milyon TL) 80,734
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 20

Piyasa Bilgileri ALFAS TI

Kapanis (TL/hisse) 450
Kapanis (USD/hisse) 12
Piyasa Degeri (milyon TL) 16,545
Piyasa Degeri (milyon USD) 424
Firma Degeri (milyon TL) 17,556
Sermaye (milyon TL) 368
Halka Aciklik Orani (%) 20
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik

Son Fiyat

(TL)

Hedef

Fiyat (TL)

Getiri
Potansiyeli

(%)

Tavsiye

Piyasa Degeri
(milyon TL)

166,740

Ortalama
Hacim (milyon

TL)

30 Mayis

2025

Aksa

Bim Birlesik Magazalar

AKSA

BIMAS

9.08

483.00

15.40

772.00

%70

%60

AL

AL

35,276

289,800

138

2,488

18.80

15.37

13.59

11.99

7.39

11.06

Turk Hava Yollari THYAO 278.50 461.00 %66 AL 384,330 1,222 2.69 1.94 3.88 3.10
Pegasus Hava Tasimaciligi | PGSUS 240.90 355.00 %47 AL 120,450 1,558 2.69 1.94 3.88 3.10
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 39.68 67.00 %69 AL 11,904 35 7.65 6.01 5.99 5.05

4.61

9.43

Ebebek Magazacilik

Petrol & Gaz

TUpras

Saglk

Mip Saglik Hizmetleri

EBEBK

MPARK

41.92

327.75

63.00

544.60

%50

%66

AL

AL

6,707

242,776

62,604

37

142

58.32

10.78

48.80

7.17

3.34

4.68

2.90

3.52

Lokman Hekim

Savunma

LKMNH

15.63

26.80

%71

AL

3,376

17

9.70

7.45

4.68

%56

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik éncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

26 Mayis 2025 - Pazartesi

ABD borsalari Anma Gunu nedeniyle 26 Mayis tarihinde

islemlere kapali olacak

17:30 Euro Bolgesi Mayis AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi

15:30 ABD Nisan Dayanikli Mal Siparisleri -7.9% 9.2%
15:30 ABD Nisan Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri -0.1% 0.0%
15:30 Mayis Conference Board (CB) Tuketici Guveni

10:00 Turkiye Mayis Ekonomik Guven Endeksi 96.60
21:00 FOMC Toplanti Tutanaklari

10:00 Turkiye Mayis Dis Ticaret Istatistikleri

10:00 Turkiye Mayis Haftalik TCMB Verileri (16-23 Mayis)

15:30 ABD Issizlik Maagi Basvurular 229K 227K
15:30 |. Ceyrek GSYiH -0.3% 2.4%
10:00 Turkiye 1C25 GSYiH Biiyiime Orani 3,0%
10:00 Tirkiye Nisan Isglicii Istatistikleri 7.9%
| 4:00 Turkiye TCMB Finansal Kararhlik Raporu

15:30 ABD Nisan Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi 0.1% 0.0%
17:00 ABD Mayis Michigan Enflasyon Beklentisi 7.3% 6.5%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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