A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

BIST’te lyimserlik Siiriiyor...

ABD ile iran arasinda saglanan kirilgan ateskesin korunabilecegine yénelik beklentiler, petrol fiyatlarindaki
yukselise ragmen kiresel piyasalarda risk istahini desteklemeye devam ediyor. S&P 500 %0,62, Nasdag ise
%0,83 vyiikselisle giini tamamladi. Petrol tarafinda ise WTI %3'in Gzerinde yiikselerek 97 dolar seviyesine
yaklasirken, Brent petrol de 95 dolar civarinda dengelendi. Giin icinde israil'in Liibnan ile dogrudan miizakerelere
acik olduguna dair mesajlar piyasada iyimserligi desteklerken, iran cephesinden gelen aciklamalarda israil'in
bolgedeki operasyonlarinin ateskes ruhuna aykiri oldugu ve bu durumun planlanan diplomatik sdreci
zayiflatabilecegi vurgulaniyor. Ozellikle ateskesin cografi kapsamina iliskin taraflar arasindaki goris ayrihgi,
sirecin sahada ne élciide uygulanabilecegine dair belirsizligi artiriyor. Hirmiz Bogazi'nda tanker trafiginin hentz
tam anlamiyla normale dénmemesi enerji arzina iliskin risklerin devam ettigine isaret ederken, bu durum petrol
fiyatlarinda yukari yonli baskiyi canli tutuyor. Hisse senedi piyasalarinda yiikselis, 6zellikle yapay zeka temasiyla
one c¢ikan teknoloji hisseleri énciliginde gic kazanirken, defansif sektérlerde de alimlarin strdiigi gordliyor.
Makro veri tarafinda ise din ABD'de aciklanan 4C buytumesine iliskin nihai revizyon, %0,5 ile beklentilerin altinda
kalarak ekonomik aktivitede ivme kaybina isaret etti. Ozellikle cekirdek kisisel tiiketim harcamalarinin %71,9
seviyesinde kalmasi, biydmenin ana sdrikleyicisi olan i¢ talepte momentum kaybinin basladigini gésteriyor.
Buna karsin toptan stoklardaki artisin, yilin ilk ceyregine iliskin biyume gorinimund sinirll da olsa
destekleyebilecegi gorildii. Ote yandan ayni giin aciklanan cekirdek PCE verisinin yillik %3 seviyesinde
gerceklesmesi, Fed'in %2 hedefinin hala tzerinde kalindigini gésterirken, manset verinin %?2,8 ile beklentilere
paralel gelmesi enflasyondaki disids hizinin zayifladigina isaret ediyor. Verinin Subat ayina ait oldugunu
belirtelim.

Jeopolitik haber akislarinin yavaslamasiyla Borsa istanbul'daki pozitif gériinim devam ediyor. %1,12 deger
kazanan BIST 100 endeksi, seansi 13,689 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %0,2 artis
gosterirken, Katilim 100 endeksi %?1,55 yikselisle pozitif ayristi. Endekste %10 agirliga sahip Aselsan’in %4,0'lik
yukselisi pozitif goériinimde etkili oldu. Geride biraktigimiz gtinde endekse yaklasik 2,3 milyar TL para girisi
gerceklesti ve son 2 giindeki para girisi yaklasik 10 milyar TL'ye ulasti. Ttrkiye'nin kredi risk primi (CDS), gund
yatay bir goriinimle 245 puandan tamamladi. Tahvil piyasasinda ise satis baskilari g6ézlendi. Kisa, orta ve uzun
vadeli tahvil faizleri %0,43, %1,13 ve %1,96 artis kaydetti. Bdylelikle kisa vadeli tahvil faizleri %40 seviyesinin
altina gerilemis oldu. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama
14,5 milyar TL fazla verdi.

TCMB tarafindan aciklanan verilere gére, 3 Nisan haftasinda yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 217,8
milyon dolar, DIBS piyasasinda ise 784,3 milyon dolar tutarinda satis gerceklestirdi. Ayni dénemde briit rezervler
6,3 milyar dolar artisla 161,6 milyar dolara yiikseldi. Boylelikle TCMB rezervleri 28 Subat'ta baslayan ABD-iran
savasinin ardindan ilk kez yikselise gecti. Swap hari¢ net rezervler ise 20,2 milyar dolardan 18,4 milyar dolara
geriledi.

Ne Bekliyoruz...

Borsa istanbul'da ABD-iran arasinda saglanan ateskesin ardindan 13.500 puan iizerindeki pozitif gérinim
korunuyor. Gin icinde zaman zaman karisik mesajlar gelmesine ragmen, genel olarak daha ilimli séylemlerin risk
istahini destekledigini gozlemliyoruz. Bu cercevede, endeks agirhgl yiksek ve catigsma sirecinde gorece geri
planda kalmis hisselerde, ateskesin seyrine bagli olarak pozisyonlanmanin daha rasyonel bir strateji sundugu
kanaatindeyiz. Petrol fiyatlarinda siregelen geri ¢ekilmenin devam etmesi durumunda, artan risk istahiyla
birlikte yukari yonlt egilimin korunabilecegini degerlendiriyoruz. Kisa vadede ise 17 Nisan'da agiklanmasi beklenen
S&P kredi notu ve gériiniim raporu, 22 Nisan'daki TCMB faiz karari ve 2026 yih ilk ceyrek finansal sonuclari
piyasalarin yonu acisindan belirleyici olacak ana basliklar olarak 6ne c¢ikiyor. Mevcut konsensts, S&P Global'in
Tiirkive'nin kredi notu ve gériniimiinde degisiklige gitmeyecegi yoninde sekilleniyor. Ote yandan, Nisan ayi
enflasyon goriinimii piyasanin odaginda kalmaya devam ediyor. Oncii veriler, aylik TUFE artisinin %3'iin tizerine
cikabilecegine isaret ederken, bu durum TCMB'nin para politikasinda daha siki bir durus benimseme ihtimalini
artiriyor. Haftanin son islem glninde aciklanacak sanayi dretimi verisi piyasalar tarafindan yakindan takip
edilecek. Subat ayinda 22 ayin en yiiksek seviyesine ulasan iSO imalat PMI verisinin isaret ettigi ivmelenme
dogrultusunda, Ocak ayinda gdrilen daralmanin ardindan sanayi Uretiminde Subat itibariyla yeniden toparlanma
egiliminin dne ¢ikabilecegini degerlendiriyoruz.

Teknik gérinimde, 13.000 puan tzerinde gerceklesen kapanisi olumlu buluyoruz. Bu seviyenin tzerinde kalicilik
saglanmasi halinde 13.775 ve 13.900 seviyeleri direng olarak 6ne cikarken, olasi geri ¢cekilmelerde 13.600 ve 13.450
seviyeleri destek konumunda izlenecek.

ABD-iran arasinda kirilgan olarak nitelenen iki haftalik anlasmanin, taraflardan zaman zaman gelen ihlal
soylemleriyle test edilmeye devam etmesine ragmen, yeni giine piyasalarda goérece dengeli bir risk istahiyla
girildigini gdriyoruz. ABD vadeli endeksleri yatay-pozitif seyrederken, Avrupa vadeli kontratlarinda alimlarin daha
belirgin oldugu, Asya borsalarinin genelinde ise alim istahinin gl¢ kazandigi izleniyor. Piyasa bu asamada
anlasmanin kusursuz islemesinden cok, strecin daha genis ¢apli bir jeopolitik gerilime evrilmeyecegi beklentisini
fiyatliyor. Ancak sahadan gelen aciklamalar, 6zellikle ateskesin kapsami ve uygulanmasina yonelik belirsizliklerin
surdigiine isaret ediyor. Bu nedenle kisa vadede iyimserlik korunabilir olsa da, haber akisina duyarlihgin yiksek
kalmaya devam edecegini disindyoruz. Ateskesin devamina ve diplomatik strecin ilerledigine yonelik sinyaller
riskli varliklari destekleyebilirken, olasi ihlal basliklari ve tansiyon artisi 6zellikle enerji fiyatlari Gizerinden yeniden
baski yaratabilir. Bu cercevede mevcut gérindmua kahcr bir yikselis trendinden ziyade, kirilgan ve veri/haber
akisina bagl bir toparlanma sireci olarak degerlendiriyoruz. Guntn geri kalaninda ise ABD'de agiklanacak
enflasyon verisi 6ne ¢ikiyor; mart ayina iliskin TUFE verisi, son donemde enerji fiyatlarinda goriilen yiikselisin
tuketici fiyatlarina ne 6lctide yansidigini gérmek agisindan kritik olacak. Piyasa beklentileri, manset enflasyonda
yillik bazda belirgin bir hizlanmaya isaret ederken, cekirdek tarafta daha sinirh bir hareket 6ngoriliyor. Bu durum
da dolayi enerji kaynakli baskinin manset veri Gizerinde daha gdrindr hale gelebilecegini distntyoruz.

Ekonomik Takvim

10:00 - Turkiye Sanayi Uretimi

15:30 - ABD Enflasyon Verileri
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Katiim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 17,219 387
XK100 / XK100 15,663 352
XU100 / XU100 13,689 308
Ginlik Degisim XKTUM 1.68%
Ginlik Degisim XK100 1.55%
Ginlik Degisim XU100 1.12%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL116,735 mn
Giinliik Hacim (XK100) TL90,327 mn
Ginlik Hacim (XU100) TL182,084 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL6,194.0 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL86,509 mn
XK100 Getiriler (TL) I
H /1A 5.07% 9.67%
3A [ 12A 18.64%  63.80%
T v o T
ASELS 13,411 4.00%
EREGL 13,276 1.76%
TUPRS 12,420 1.59%
TEHOL 7,643 3.10%
KRDMD 4,797 6.69%
T ok vismener | T
BORLS 3.63 10.00%
KONTR 8.80 10.00%
TKFEN 108.30 9.95%
DGNMO 5.03 9.83%
ALVES 3.73 9.71%
octumEn Gokdisener | 1]
RUBNS 38.56 -9.99%
MEKAG 6.56 -9.89%
DAPGM 11.62 -5.76%
SMART 32.50 -5.08%
COSMO 208.30 -4.93%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

 XK100 = BIST Katiim 100 Endeksi

6k XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Bahadir Kimya <BAHKM TI> Kirikkale Yahsihan’daki fabrika
vatirimi icin 247,6 milyon TL’lik tesvik aldu.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Kirikkale ili Yahsihan ilcesinde bulunan subesinde kapasite artirimi ve
Uretim faaliyetlerinin gelistiriimesine yonelik yapacagi fabrika yatirimi icin
T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'ndan 247,6 milyon TL tutarinda “Yatirm
Tesvik Belgesi” aldigini duyurdu. Tesvik Belgesi kapsaminda, vergi indirimi
%60 (yatinma katki orani %20), sigorta primi isveren hissesi destegi (4 yil) ve
kdv istisnasi seklinde destek unsurlar bulunmaktadir. S6z konusu yatirim

tutari, sirketin 2025 vili hasilatinin yaklasik %25'ine tekabil etmekte olup,

sirketin nakit akisina ve karlilik hedeflerine destek saglamasini beklivoruz.

Katilimevim <KTLEV TI> Yeni sube acilisini duyurdu.

Sirket, Mardin'de acilacak vyeni subenin 10 Nisan tarihinde faaliyete
baslayacagini agikladi. Boylelikle sirketin toplam sube sayisi 93'e ulasacaktir.
Sirketin  s6zlesme hacmi ve musteri  aginin - olumlu  etkilenmesini

oneoruyoruz.

Say Yenilenebilir Enerji <SAYAS TI> Ates Wind Power’dan 2,6
milyon avroluk ikinci ceyrek hasilati bekliyor.

Sirket, rlizgar enerjisi sektorindeki en 6nemli stratejik ortagi olan Ates Celik
(Ates Wind Power) ile 2018 yilindan bu yana devam eden cerceve sézlesmesi
kapsaminda, 2026 vyihinin ikinci ceyregine iliskin hasilat beklentisini
guncelledi. Yapilan agiklamaya gore, rlizgar turbini ve tirbin kulesi aksamlari
ile ticari mal satislarindan 2026 vili 2. ceyreginde yaklasik 2,6 milyon avro
tutarinda hasilat elde edilmesi 6ngorilmektedir. ilgili miisteriden yalnizca

ikinci ceyrekte tahsil edilecek olan bu tutar, sirketin 2025 vyili toplam

hasilatinin vaklasik %6'sina tekabul etmektedir.

Cw Enerji <CWENE TI> Yurt icinde 65,4 milyon dolarlik bir GES satis
sozlesmesine imza atti.

Sirket, yurt icinde yerlesik bir musterisi ile arazi tipi gunes enerjisi santrali
(GES) satisi konusunda 65,4 milyon dolar tutarinda bir sézlesme imzalad.
Projenin 2027 yilinin son ¢eyregine kadar tamamlanmasi planlanirken, satisa
istinaden yaklasik %30 oranindaki avans 6demesinin tahsil edildigi aktarildi.
S0z konusu satis tutar, sirketin 2025 vili hasilatinin yaklasik %18’ine tekabdl

etmekte olup, sirketin finansallarina olumlu katki saglamasini 6ngériyoruz.

Akhan Un <AKHAN TI> 33 milyon avroluk yeni makarna
fabrikasinda robotik sistemleri devreye ald..

Sirket, toplam yatinm bedeli 33 milyon avro olan ve 6z Kaynaklari ile hayata
gecirdigi Mardin'deki “Makarna Fabrikasi” projesinde onemli bir asamada
kaydetti. Uretim hatlarinin kurulumunun ardindan, operasyonel verimliligi ve
otomasyon kapasitesini en dst seviyeye ¢ikaracak olan robotik sistemlerin de
basariyla basariyla devreye alindigini acikladr. Sirketin Gretim hacmi ve

hasilatinin olumlu etkilenmesini 6ngdriyoruz.
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Piyasa Bilgileri BAHKM TI

Kapanis (TL/hisse) 139.2
Kapanis (USD/hisse) 3.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,656
Piyasa Degeri (milyon USD) 172
Firma Degeri (milyon TL) 7,482
Sermaye (milyon TL) 55
Halka Acikhk Orani (%) 40

Piyasa Bilgileri KTLEV TI

Kapanis (TL/hisse) 76.9
Kapanis (USD/hisse) 1.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 159,080
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,574
Halka Aciklik Orani (%) 24

Piyasa Bilgileri SAYAS TI

Kapanis (TL/hisse) 40.9
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,156
Piyasa Degeri (milyon USD) 71
Firma Degeri (milyon TL) 3,219
Sermaye (milyon TL) 77
Halka Aciklik Orani (%) 55

Piyasa Bilgileri CWENE TI

Kapanis (TL/hisse) 32.6
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 35,109
Piyasa Degeri (milyon USD) 789
Firma Degeri (milyon TL) 42,153
Sermaye (milyon TL) 1,078
Halka Acikhk Orani (%) 36
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Tiirk Hava Yollarnn <THYAO TI, 400 TL> Mart Ayinda 7,2 Milyon
Yolcu Tasidu.

Diger
Sirket Haberleri

Mar.26 Mar.25 yly Sub.26

Konma Sayisi (bin) 44.7 42.0 6.4% 41.0 9.0%
Yurt igi 16.8 15.5 7.9% 14.5 15.7%
Yurt Disi  28.0 26.5 5.6% 26.6 5.4%
Arzedilen Koltuk Km (milyar) 22.8 20.9 8.7% 20.3 12.2%
Yurt igi 2.1 1.9 9.7% 1.8 17.8%
Yurt Dist  20.7 19.0 8.6% 18.5 I11.6%
*Ucretli Yolcu Km (milyar) 19.0 16.2 17.3% 16.8 13.3%
Yurt igi k7 .4 21.5% 1.5 16.1%
Yurt Disi 17.3 14.8 16.9% I'5:3 13.1%
Yolcu Doluluk Orani (%) 83.6% 77.5% 6.1bps 82.7% 0.9bps
Yurtici 823% 74.3% 8.0bps 83.5% -1.2bps
Yurt Disi  83.7% 77.8% 5.9bps 82.6% I.1bps
Yolcu Sayisi (milyon) 7 5 5 6.2 15.9% 6.5 9.5%
Yurtigi 2.5 20 20.7% 2.1 14.5%
Yurt Disi 4.7 4.1 13.6% 4.4 7.0%
Kargo + Posta (bin ton) 198.3 182.2 8.8% 174.8 13.5%
Yurtigi 5l 4.7 8.4% 4.7 6.7%
Yurt Disi 1933 177.6 8.8% 170.0 13.7%

Kaynak: THY, Kuveyt Tiirk Yatrim Arastirma
*¥JYK tahmini hesaplanmistir.

Turk Hava Yollan, Mart ayina iliskin yolcu ve trafik verilerini acikladi. Sirket,
Mart ayinda yillik bazda %16 artisla 7,2 milyon yolcu tasidi. Ayni dénemde
yurt ici yolcu sayisi %20,7, artisla 2,5 milyon, yurt disi yolcu sayisi ise %13,6
artisla 4,7 milyon seviyesine yikseldi. Bélgesel kirlimda Uzak Dogu (%34,7),
Afrika (%30,2) ve i¢ Hatlar (%20,7) en giicli blyimenin gérildiisi bolgeler
oldu.

Mart ayinda kapasite (arz edilen koltuk kilometre - AKK) yurt icinde %3,7,
yurt disinda %8,6 ve toplamda %8,7 artisla 22,8 milyar AKK seviyesine ¢ikti.
Hesaplamalarimiza gore Ucretli yolcu kilometre (UYK) ise %17,3 artisla 19
milyar oldu. Bu gelismelerle birlikte yolcu doluluk orani yurt icinde 8 baz puan
artisla %82,3’e, yurt disinda 5,9 baz puan artisla %83,7'ye yukselirken,
toplam doluluk orani yillik bazda 6,1 baz puan artisla %83,6 olarak
gerceklesti. Kapasite artislan dzellikle Afrika (%12,3) ve Uzak Dogu (%89,5)
hatlarinda 6ne c¢ikti. Orta Dogu’'daki kapasite catismalarin etkisiyle Mart'ta
%36,1 diusti. 2026 yilinda Asya ve Afrika kaynakl giclii seyrin devam
etmesini bekliyoruz. Kargo tarafinda Mart ayinda tasinan hacim %8,8 artisla
198,3 bin ton oldu.

Orta Dogu’'daki hava sahasi kapanislarina karsin Mart ayinda yolcu sayisi,
AKK ve UYK tarafindaki biiyiimeler dikkat cekiyor. Genel olarak aciklanan
veriyi olumlu degerlendirmekle birlikte petrol fiyatlari basta olmak tzerek jet
yakit fiyatlannin 27 Subat'tan bu yana %110 vyikselis kaydederek 209
dolar/varil seviyesine vyikselmesi 1026 finansal sonuclar Gzerinde mar;
baskisina neden olabilecegini ddstndyoruz.

Tirk Hava Yollan icin hedef fiyatimizi 400 TL ve tavsiyemizi AL olarak
siirdiiriiyoruz. Sirket 2026T gore 3,80x F/K ve 4,16x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 319.5
Kapanis (USD/hisse) 7.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 440,910
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,906
Firma Degeri (milyon TL) 936,397
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Orani (%) 50
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Efor Yatinm Sanayi <EFOR TI> pay geri alim programi kapsaminda 2,4 milyon
adet payl 6,00 - 6,24 TL fiyat araligindan geri ald.

Merrill Lynch International, Alves Kablo Sanayi Ve Ticaret <ALVES TI>
paylarindan yaklasik 12,5 milyon adet payi 3,38 - 3,40 TL fiyat araliSindan alarak
sirket sermayesindeki payini %5,25e yukseltti.

Avrupakent Gayrimenkul Yatinm <AVPGY TI> Yonetim Kurulu Baskani Stleyman
(etinsaya, 20 bin adet payi 51,75 - 51,85 TL fiyat araligindan alarak sirket
sermayesindeki payini %24,44'e yikseltti.

Goltas Goller Bolgesi Cimento <GOLTS TI> sirket ortagi ismail Tarman , 10 bin
adet payl 375 - 378 TL fiyat araliSindan satarak sirket sermayesindeki payin
%9,98 e disurdu.

Sur Tatil Evleri GYO <SURGY TI> Yonetim Kurulu Baskani Ziya Altan Elmas, 1
milyon adet payi 55,39 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini %74,91'e
dasuarda.

Merrill Lynch International, Sasa Polyester Sanayi <SASA TI> paylarindan
yaklasik 151,3 milyon adet payl 2,50 - 2,51 TL fiyat arali§indan alarak sirket
sermayesindeki payini %5,04 e yikseltti.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 400 bin adet
payl 22,94 TL fiyattan geri ald!.

Frigo Pak Gida <FRIGO TI> pay geri alim programi kapsaminda yaklasik 1,4

milyon adet payl 9,45 - 9,71 TL fiyat arali8indan satarak sirket sermayesindeki
pavyini %2,59'a disurdu .

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri EFOR TI

Kapanis (TL/hisse) 5.9
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,916
Piyasa Degeri (milyon USD) 290
Firma Degeri (milyon TL) 13,090
Sermaye (milyon TL) 2,178
Halka Acikhk Orani (%) 31

Piyasa Bilgileri ALVES TI

Kapanis (TL/hisse) 3.7
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,968
Piyasa Degeri (milyon USD) 134
Firma Degeri (milyon TL) 9,190
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklhik Orani (%) 72

Piyasa Bilgileri SASA TI

Kapanis (TL/hisse) 2.5
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 107,348
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,412
Firma Degeri (milyon TL) 229,011
Sermaye (milyon TL) 43,816
Halka Aciklik Orani (%) 47
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Tiirkiye ile Azerbaycan Arasinda Savunma Sanayisinde isbirligi

Diger
Sirket Haberleri

Turkiye ile Azerbaycan arasinda savunma sanayisinde stratejik yetkinlik
gelisimi ve ekosistern donusumunt hedefleyen isbirligi s6zlesmesi imzaland.

Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii (5SB) Baskani Haluk Goérglin, sosyal
medya hesabindan yaptigl aciklamada, Turkiye'nin savunma sanayisinde
gelistirdigi butuncul ekosistern yaklasiminin dost ve kardes dlkeler tarafindan
artan ilgi gérdagun belirtti.

Gorgln, konuya iliskin degerlendirmesinde “Savunma sanayisinde ortaya
koydugumuz butincdl ekosistem yaklasimi, artik yalnizca platform ve Grin
gelistirme kabiliyetiyle degil, kurumsal vyapisi, yonetisim modeli ve
sirddrulebilir sanayilesme anlayisiyla da uluslararasi 6lcekte referans alinan
bir seviyeye ulasmistir. Dost ve kardes ulkeler, yalnizca teknolojiye degil, bu
teknolojiyi mambkdadn kilan sistem mimarisine de talip olmaktadir. Bu anlayis
dogrultusunda, Azerbaycan Savunma Sanayisi Bakanhgi ile Baskanligimiz
arasinda, savunma sanayisinde stratejik yetkinlik gelisimi ve ekosistemn
dontsumind hedefleyen isbirligi sézlesmesini imzaladik.” ifadeleri kullanildi.

Gorgln, s6z konusu isbirligi kapsaminda savunma sanayisi yonetisim modeli,
tedarik ve sozlesme yonetimi yapilari, AR-GE, UR-GE ve teknoloji kazanim
strecleri, sanayilesme ve ihracat mimarisi ile insan kaynagi gelisimi ve bilgi
transferi alanlarinda kapsamli bir donustm perspektifi olusturulacagini ifade
etti. Gorgun, "Bu adim, iki kardes Uulke arasindaki stratejik isbirliginin
derinlesmesinin yani sira Torkiye'nin savunma sanayi modelinin kdresel
Glcekte tasidigl degerin somut bir yansimasidir® degerlendirmesinde
bulundu.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 376.8
Kapanis (USD/hisse) 8.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,717,980
Piyasa Degeri (milyon USD) 38,597
Firma Degeri (milyon TL) 1,731,950
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Acikhk Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri ALTNY TI

Kapanis (TL/hisse) 14.8
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 14,750
Piyasa Degeri (milyon USD) 331
Firma Degeri (milyon TL) 16,343
Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Acikhk Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri SDTTR TI

Kapanis (TL/hisse) 214.3
Kapanis (USD/hisse) 4.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,429
Piyasa Degeri (milyon USD) 279
Firma Degeri (milyon TL) 12,571
Sermaye (milyon TL) 58
Halka Aciklik Orani (%) 27



https://kuveytturkyatirim.com.tr/
https://www.bloomberght.com/turkiye-ile-azerbaycan-arasinda-savunma-sanayisinde-isbirligi-3774373
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

80.00

50.00

19.86

20.00

10.00

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin ST'in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gormesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmmm Net Fonlama =~ === Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ===BIST TLREF
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*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 14,5 milyar TL fazla verdi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t
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Haftalik Ekonomik Takvim
st | Oke | Oonem | vei | sokews | Omek
Nisan2026-Pazartesi

6 Nisan 2026 - Pazartesi

14:30 Turkiye Mart Reel Efektif Doviz Kuru 103.17
17:00 ABD Mart ISM imalat Disi PMI 54.9 56,
17:00 ABD Mart Conference Board istihdam Trend Endeksi 105,37
11:00 Euro Bolgesi Mart Hizmet PMI 50,1 50,1
1 1:00 Euro Bolgesi Mart S&P Global Bilesik PMI 50,5
I5:15 ABD ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 10,00K
17:30 Turkiye Mart Hazine Nakit Dengesi -92,42B
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitusu Ham Petrol Stoklari (Haftalik) 10,263M
10:00 Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi Politika Toplantisi
12:00 Euro Bolgesi Subat UFE (Aylik) 0,7%
12:00 Euro Bolgesi Subat UFE (Yillik) -3,% -2,1%
12:00 Euro Bolgesi Subat Perakende Satislar (Yillik) 1.8% 2,0%
12:00 Euro Bolgesi Subat Perakende Satislar (Aylik) -0.6% -0,1%
21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari
10:00 Tirkiye Subat insaat Maliyet Endeksi %9,87
14:30 Turkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 137,IM
15:30 ABD 4.Ceyrek GSYiH (Ceyreklik) 0,7% 0,7%
15:30 ABD Subat Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Yillik) 3.0% 3,1%
15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurular 210K 202K
|0 Nisan 2026 - Cuma
10:00 Turkiye Subat Sanayi Uretimi (Aylik) -2.8%
10:00 Turkiye Subat Sanayi Uretimi (Yillik) -1,8%
15:30 ABD Mart TUFE (Yillik) 3.40% 2,4%
15:30 ABD Mart TUFE (Aylik) 0.9% 0,3%
15:30 ABD Mart Cekirdek TUFE (Yillik) 2.7% 2,5%
15:30 ABD Mart Cekirdek TUFE (Aylik) 0.3% 0,2%
15:30 ABD Mart Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 0,0%
15:30 ABD Subat Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylk) 0,4%
21:00 ABD Mart Federal Butce Dengesi -153.30 -160.50

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Ortalama
Hacim (milyon

Hisse Son Fiyat [Hedef Fiyat Getiri
Kodu Potansiyeli (%)

Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

Bankacilik

Albaraka Turk

Demir - Celik

Eregli Demir Celik

Turk Hava Yollari

EREGL

THYAO

30.10

319.50

35.00

400.00

%16

%25

210,700

440,910

TL)

6,320

15,269

13.41

12.39

Pegasus Hava Tagsimacihgi

Aksa

PGSUS

AKSA

185.30

10.16

314.00

15.40

%69

%52

92,650

39,472

2,775

15.20

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 739.00 844.00 %14 443,400 3,649 19.56 15.01
Ebebek Magazacilik EBEBK 64.45 81.00 %26 AL 10,312 38 70.63 48.41 2.44 2.18
Mavi Giyim MAVI 42.76 56.00 %31 33,973

Petrol & Gaz

Tlpras

Mip Saglik Hizmetleri

TUPRS

MPARK

255.00

440.50

289.90

600.00

%14

%36

491,333

84,141

11,291

13.09

10.53

Saghk

Lokman Hekim

LKMNH

15.27

27.70

%81

3,298

11.99

Savunma

Aselsan

Logo Yazilim

ASELS

LOGO

376.75

135.10

395.50

249.00

%5

%84

1,717,980

12,835

9,318

38.64

14.63

30.31

27.95

20.07

Yazilim

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyapi &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Gayrimenkul

HTTBT

GLRMK

39.02

243.00

65.00

252.00

%67

%4

AL

AL

11,706

78,392

34

2,863

20.08

13.24

15.94

13.01

11.57

9.97

9.37

9.46

Emlak G.M.Y.O.

EKGYO

20.58

31.00

%51

AL

78,204

1,927

577

551

6.14

6.05

Cimento
Cimsa CIMSA 52.00 69.50 %34 AL 49,171 322 8.80 7.62 6.04 4.95
Arastirma Kapsami %639

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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