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Haftalik Biilten

21 Nisan 2025

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta, tarifelere iliskin soylemler, ekonomik aktivitenin seyri agisindan yakindan izlenen perakende satis rakamlari ve biiyiik bankalar onciiliigiinde
baslayan kar sezonu takip edilen konu basliklari arasinda yer aldi. Ayrica, Fed Baskani Jerome Powell’in mesajlari piyasalar tarafindan yakindan izlendi. Piyasalarda tarifelere iliskin
gelisen miizakere iyimserligine ragmen, heniiz somut bir adim atilmamasi temkinli durusun devam etmesini sagliyor. ABD’de tiiketicilerin tarifeler nedeniyle talebi 6ne cekmesi
sonucu, Mart ayinda perakende satislar aylik %0,1 olan beklentilerin oldukga iizerinde %1,4 artis kaydetti. Boylelikle perakende satis rakami Ocak 2023'ten bu yana en biiyiik
artisi kaydetti. Satislardaki en yliksek artis, motorlu tasitlar ve parcalarinin satildigi magazalarda kaydedildi. Fed Baskani Jerome Powell, Carsamba giinii yaptigi agiklamada, ABD
Baskani Trump’in tarifelerinin “daha yiiksek enflasyona ve daha yavas biiylimeye” yol agmasini bekledigini belirterek, merkez bankasinin herhangi bir faiz orani ayarlamasini
diisiinmeden 6nce *“daha fazla netlik bekledigini” soyledi. Powell'in agiklamalari, piyasalarda Fed'in faiz indirimine gitmeyecegine yonelik beklentileri gliglendirdi. ABD borsalari,
tarifelere ve sirketlerin kar tahminlerine iliskin devam eden belirsizlik ortaminda gegen haftayr diisiisle tamamladi. Dow Jones %2,66, S&P 500 %1,50 ve Nasdaq %2,62 deger
kaybetti.

Yurt ii piyasalarda gegen hafta gozler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) faiz kararindaydi. Ote yandan, hafta icinde ddemeler dengesi istatistikleri basta olmak iizere
bircok ekonomik veri akisi takip edildi. TCMB, Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizini 350 baz puan artirarak %46 seviyesine yiikseltti. Ote yandan, kurul
gecelik vadede borg verme faiz oranini %46’dan %49’a, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %41’den %44,5’e ¢ikardi. Karar metninde, “Enflasyonda belirgin ve kalici bir
bozulma 6ngériilmesi durumunda para politikasi araglari etkili sekilde kullanilacaktir” ifadesinin “Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoriilmesi durumunda para politikasi
durusu sikilastirilacaktir” seklinde revize edilmesini “sahin” tonda bir yonlendirme olarak algiliyoruz. Karar sonrasi ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine tekrar
basglanmasina karar verildi. Tekrar repo ihalelerine baslanmasiyla agirlikli ortalama fonlama maliyetinin %46 seviyelerinde yer almaya devam edecegi hatta haftalik vadede bir
miktar diisiis yasanabilecegini disiiniiyoruz. TCMB verilerine gore, Subat ayinda cari denge, piyasa beklentisi olan 4,3 milyar dolarin hafif iizerinde, 4,4 milyar dolar agik verdi.
Dis ticaret dengesindeki bozulma ve hizmetler dengesindeki zayiflamanin cari agikta etkili oldugunu soyleyebiliriz. Altin ve eneriji harig cari denge (gekirdek denge) Subat ayinda
2,2 milyar dolar fazla verdi. Hazine ve Maliye Bakanlig verilerine gore, Mart ayinda merkezi yonetim biitce dengesi 261,5 milyar TL, faiz disi denge ise 100,2 milyar TL acik verdi.
Mart ayinda biitge gelirleri %58,4 artisla 766,3 milyar TL, biitge giderleri ise %48,3 artisla 1,03 trilyon TL oldu. TCMB verilerine gore, yurt disi yerlesikler |1 Nisan haftasinda
hisse senedi piyasasinda 293 milyon, DIBS piyasasinda 2.805 milyon dolar satis yapti. Ayni donemde briit rezervler 147,5 milyar dolara, swap haric net rezervler 20,8 milyar
dolara geriledi.

BIST 100 endeksi, kiiresel ve yurt ici piyasalara yonelik belirsizlik ortaminda zayif ve karisik bir seyir izledi. BIST 100 endeksi haftay1 %0,68 deger kaybiyla 9.317 puandan, BIST
Katilim 100 endeksi ise %0,54 yiikselisle 9.773 puandan tamamladi. Gegtigimiz hafta endekse yaklasik 4,2 milyar TL para girisi oldu.

Piyasalarda gozler bilanco donemi ve S&P Global’in degerlendirme raporuna cevrildi...

Kiiresel piyasalarda tarife belirsizligi, enflasyon ve resesyona yonelik endiseler on planda kalmaya devam ediyor. Bu hafta boyunca siirecek Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Diinya
Bankasr'nin yillik toplantilari kiiresel dlgekte yatirimcilarin odak noktasinda olacak. Toplantilardan gelecek mesajlar kiiresel varlik fiyatlamalari iizerinde etkili olabilir. Ote yandan,
ABD borsasinda birinci geyrek kazang sezonu bu hafta hiz kazaniyor. Hafta icinde Alphabet, Tesla, Boeing, Intel ve IBM kazang raporlari S&P 500 ve Nasdaq'ta volatilitenin
yuksek seyretmesine neden olabilir.

Yurt ici piyasalarda ise haftanin son islem giiniinde agiklanacak uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global'in  goriinim raporu on planda olacak. Konsensiis
beklentileri Tiirkiye'nin kredi notunun "BB-", gériinimiiniin ise "duragan" korunacagi yoniinde. S&P, | Kasim 2024 tarihindeki degerlendirmesinde Tiirkiye’'nin “B+” olan notunu
"BB-"ye yiikseltirken, "pozitif" olan gériinimiinii "duragan"a ¢ekmisti. Son siiregte yasanan gelismeler ardindan raporda verilecek mesajlar yakindan takip edilecek. Ayrica, Borsa
istanbul’da 1C25 bilango dénemi 21 Nisan’da Tiirkiye Sigorta <TURSG TI> ile basliyor. Finans disi sektorde ise ilk sonuglari 24 Nisan’da Tav Havalimanlari <TAVHL TI> ile
almaya baslayacagiz. Borsa istanbul’da birinci ceyrek finansallarinin son agiklanma tarihleri, konsolide olmayan sirketler icin 30 Nisan, konsolide olan sirketler icin 12 Mayis
olarak belirlendi. Veri akisi tarafinda sektorel enflasyon beklentileri ve reel sektor giiven endeksi takip edilecek. BIST 100 endeksinde zayif ve karisik goriiniim devam ediyor.
Olasi geri ¢ekilmelerde 9.066 (Fibonacci %78,6) ve 8.800 destek, 9.500 ve 9.650 (200 giinltik iissel HO) direng olarak izlenebilir.
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https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/krrapba3/tcmb-ppk-nisan-2025.pdf
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siirecte sigortacilik endeksi %4,49’luk getirisiyle ilk sirada yer aliyor. BIST te son bir aylik stiregte madencilik endeksi %12,3’liik getirisiyle ilk sirada yer aliyor.

Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%)

BIST SIGORTA BIST MADENCILIK 12.3
BIST TEKNOLOJI BIST TEKNOLO)I 1]
BIST GIDA, ICECEK BIST ORMAN, KAGIT, BASIM N
BIST KOBI SANAYI BIST ANA 1
BIST ELEKTRIK BIST ELEKTRIK (|
BIST TAS, TOPRAK BIST KOBI SANAYI
BIST ILETISIM BIST ULASTIRMA
BIST ULASTIRMA BIST BILISIM
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK [0.6] BIST TAS, TOPRAK
BIST KATILIM 100 LE BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST FIN. KIR. FAKTORING 0] BIST GIDA, ICECEK E
BIST MADENCILIK 0] BIST MEN. KIYM. Y. O.
BIST TURIZM K BIST KATILIM 100
BIST HIZMETLER 1 BIST HIZMETLER EX
BIST SINAI | BIST INSAAT
BIST METAL ANA 7] BIST TEKSTIL, DERI
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BIST TUM BIST SINAI
BIST 100 D.G8 | BIST GAYRIMENKUL Y.0O.
BIST 50 -1.05 BIST TURIZM [TToo0 |
BIST 30 ERE BIST TICARET
BIST TICARET BIST HOLD. VE YAT. [T108 |
BIST HOLD. VE YAT. BIST TUM EI
BIST MALI BIST SIGORTA HIE
BIST BILISIM BIST 100
BIST TEKSTIL, DERI BIST SPOR
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST ILETISIM
BIST GAYRIMENKUL Y.O. BIST METAL ANA
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST 50
BIST BANKA BIST 30 [-159
BIST MEN. KIYM. Y. O. BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST MALI
BIST INSAAT (6l0 ] BIST ARACI KURUMLAR ENDEKS
BIST SPOR -7.00 BIST BANKA I
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Haftalik Temettu Takvimi

. Briit Temettii Toplam .
Nakit Kar Payi " " Nakit Kar Payi
o Toplam (mn HBT (Briit) HBT (Net) Temettii o .
Kullanim Tarihi - Odeme Sekli
TL) Verimi (%) ’
KATILIM
ENJSA 21.04.2025 3,390 287 244 4.9% Pesin
KTLEV 21.04.2025 198 1.10 0.94 1.5% Pesin
AVPGY 25.04.2025 1,975 494 494 9.2% I. Taksit (1/3)**
KATILIM DISI
AYEN 21.04.2025 415 1.50 127 5.9% I. Taksit (1/6)*
ESCAR 22.04.2025 180 0.36 031 0.6% I. Taksit (1/3)**
CLEBI 24.04.2025 3,584 147.50 147.50 5.1% Pesin

*6 Taksit seklinde 6denecektir
**3 Taksit seklinde 6denecektir

HBT: Hisse Basi Temettii
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Donem Veri Beklenti Onceki
17:00 ABD Mart ABD Oncii Endeks -0.3% -0.3%
17:30 Turkiye Mart Merkezi Hikiimet Borg Stoku 9.909,6B
10:00 Turkiye Tiketici Given Endeksi 85,9
13:00 ABD IMF Toplantilar

11:00 AB Nisan imalat PMI 48,6
11:00 AB Nisan Hizmet PMI 51,0
15:30 ABD Mart insaat izinleri 1,482M 1,459M
16:45 ABD Mart Uretim PMI 50,2
16:45 ABD Mart Hizmet PMI 54,4
17:00 ABD Mart Yeni Konut Satislar 680K 676K
10:00 Tirkiye Nisan Kapasite Kullanim Orani 74,4%
10:00 Turkiye Nisan imalat Giiveni 104,1
15:30 ABD Mart Dayanikli Mal Siparisleri 0.8% 0.9%
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari 215K
17:00 ABD Mart ikinci El Konut Satislari 4.14M 4.26M
14:00 Turkiye Para Politikasi Toplanti Ozeti

17:00 ABD Nisan Michigan Enflasyon Beklentisi 6.7% 5.0%

S&P Tirkiye Kredi Notu Degerlendirmesi
Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danmismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




