A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Jeopolitik risk algisinin yatismasi alim istahini destekliyor...

srail ile Iran arasinda hafta sonu karsilikli olarak enerji altyapilarina yonelik dizenlenen
saldinlarin ardindan, ¢catismalarin sona erebilecegine yonelik isaretler kiresel piyasalari bir
miktar rahatlatti. iran'in ABD'ye ateskes cagrisinda bulundugu, israil'in ise iran Devrim
Muhafizlari'na ait komuta merkezlerini hedef aldigini duyurdugu bildirildi. Gelismelerin
ardindan petrol fiyatlan %?1,7 gerileyerek Cuma gtinkd yikselisin bir kismini geri verirken,
retim ve ihracatta ciddi bir aksama olmamasi enerji kaynakh enflasyon baskilarini azaltarak
risk istahini destekledi. Yeni haftanin ilk giiniinde S&P 500 endeksi %0,9 vyiikseldi. Ote
yandan ABD Baskani Trump, Kanada'da duzenlenen G7 Zirvesi kapsaminda Japonya, Kanada
ve Meksika liderleriyle bir araya gelirken, bu dlkelerin Trump'i uygulanan giimrik tarifelerinin
gevsetilmesi yonunde ikna etmeye calistigr ifade edildi.

lran'in ABD'nin catismaya karismamasi kosuluyla gérismelere dénmek istedigine yonelik
haber akisiyla yerel varliklarda seans sonuna dogru tepki alimlar gig kazandi. Bankacilik
endeksinin %7"e yakin deger kazandigl gtnt, BIST 100 endeksi %0,41 yukselisle 9,350
puandan tamamladi. XK100 endeksi ise gind %0,37 vyikselisle 10,048 seviyesinde
tamamladi. Jeopolitik risklerin hiz kaybetmesinin ardindan Tirkiye'nin CDS primi yeniden
300 baz puanin altina gerileyerek 295 baz puan seviyesine indi. Fonlama maliyeti %46'ya
TLREF ise %46,3'e gerilerken, likidite agig1 406,1 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

TCMB verilerine gore, Nisan ayinda cari denge, piyasa beklentisi olan 7,4 milyar dolarmn
Uzerinde, 7,86 milyar dolar agik verdi. Boylece aylk bazda cari dengedeki agik, Subat
2023'ten bu yana en yiksek seviyede gerceklesti. Son stirecte Orta Dogu'da artan jeopolitik
gelismelerin etkisiyle petrol fiyatlarindaki yikselis, cari agik izerinde yukari yonli riskleri
artiriyor. Ayrica TCMB'nin Haziran ayi piyasa katilimcilari anketine gére, yil sonu enflasyon
beklentisi %29,86'ya, 12 ay sonrasi icin %24,56'ya geriledi. Haziran ayi enflasyon beklentisi
ise %!1,61 olarak gergeklesti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine gore, Mayis ayinda merkezi yénetim bltce dengesi,
vergi gelirlerindeki artisin etkisiyle 235,3 milyar TL, faiz disi denge ise 346,4 milyar TL fazla
verdi. Bitce acigl hedefinin gerceklesme orani Nisan'da %45,9 dizeyinde gerceklesirken,
Mavyis'ta %33,7'ye geriledi.

Ne Bekliyoruz...

= QOrta Dosu'da israil-iran arasinda devam eden catismalar, fiyatlama davranislar izerinde

etkili olmaya devam ediyor. Yerel varliklarda haftanin ilk islem giininde tepki alimlari
gozlemlenirken, jeopolitik gerginliklerin 6n planda kalmaya devam etmesi nedeniyle
pozisyonlanmalarda temkinli olunmasi gerektigini distuntyoruz.

TL varliklar agisindan Persembe giint gerceklestirilecek TCMB faiz kararn kritik 6neme sahip.
Ayrica, karar metninde onumuzdeki doneme iliskin verilecek mesajlar, pozisyonlanma
davranislari acgisindan yakindan takip edilecek. Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma olarak,
TCMB'nin politika faizini %46'da sabit birakmasini ve koridorda 150bps ayarlama ile (st
bandin %47,5 seviyesine cekilmesini tahmin ediyoruz. TLREF ve fonlama maliyetinin
kademeli olarak gerilemesi ve dezenflasyon sirecinin beklentilere paralel devam etmesi
halinde, yerel varliklarda yilin ikinci yarisinda olumlu gérindmin genel olarak devam
edebilecegini disindyoruz. Ancak, kiresel dlcekte tarifelere yonelik devam eden sireg,
jeopolitik gelismeler ve vyurt icindeki haber akislari zaman zaman volatilitenin yiksek
seyretmesine neden olabilir. BIST 100 endeksinde 8,950-9,067'yi kritik destek balgesi olarak
takip ederken, yukari yénli hareketlerde 200 gunltk dssel hareketli ortalamanin bulundugu
9,565-9,600 balgesini direng olarak izliyoruz.

srail-iran arasindaki catismalarin bitebilecegine yonelik isaretler her ne kadar din alim
istahi Uzerinde pozitif etki yaratmis olsa da bu sabah ABD ve Avrupa vadelileri negatif, Asya
borsalari ise karnsik seyir izliyor. Resmi makamlardan ¢atigmalarin sona erecegine dair net
aciklamalar gelmeden veya taraflar arasinda bir mutabakata varilmadan, Ortadogu kaynakli
haber akiglarinin kiresel piyasalarda bir siire daha yuksek volatiliteye neden olabilecegini
degerlendiriyoruz. Gundn ajandasinda, ABD'de acgiklanacak olan perakende satislar, kapasite
kullanmim orani ve sanayi Uretimi gibi 6nemli bir dizi makro veri takip edilecek.

Ekonomik Takvim

15:30- ABD Perakende Satislar

16:15- ABD Sanayi Uretimi
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XKTUM / XKTUM 10,379 264
XK100 / XK100 10,048 256
XU100 / XuU100 9,350 238
Gunlik Degisim XKTUM 0.31%
Gunluk Degisim XK100 0.37%
Gunlik Degisim XU100 0.41%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL44,693 mn
Gunlik Hacim (XK100) TL39,966 mn
Gunlik Hacim (XU100) TL89,939 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,675.7 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35.26%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL48,639 mn

XK100 Getiriler (TL) “

H /1A -2.60% -2.26%
3A /12A -2.55% 4.74%
ccriw en v | o]
EREGL 8,644 4.44%
ASELS 4,680 -1.84%
TUPRS 3,523 -1.14%
BIMAS 2,346 0.30%
GUBRF 1,683 0.31%
KNFRT 10.89 10.00%
TUREX 18.15 10.00%
ICUGS 2.66 9.92%
ADESE 7.34 9.88%
LRSHO 5.45 9.88%
XU En ok Dusemer | ]
BORLS 87.45 -7.56%
SAFKR 98.00 -6.49%
ULUSE 148.70 -4.74%
PASEU 75.40 -4.56%
SNICA 4.27 -4.47%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

< XK100 = BIST Katihm 100 Endeksi

ek XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Smart Giines Enerjisi <SMRTG TI> 3,5 milyon dolarlik anlasma

imzaladi. Kapanis (TL/hisse) 26.8

Kapanis (USD/hisse) 0.7
Smart Gunes Enerjisi bagh ortakhigr Smart Gines Enerji Ekipmanlari Piyasa Degeri (milyon TL) 16,225
Pazarlama, yurt icinde faaliyet gtsteren kurumsal bir musterisi ile 3,5 Piyasa Degeri (milyon USD) 413
milyon dolar tutarinda Anahtar Teslim Gines Enerji Santrali Kurulum Sl LeEay (e TL) 22 688
S0zlesmesi imzaladigini duyurdu. S6z konusu tutar, sirketin 2024 yili Sermaye (milyon TL) 606
hasilatinin %1,1'ine karsilik gelmektedir.

Halka Aciklik Orani (%) 25

Haritas!" sdrecini tamamlamistir. ESG olgunluk dizeyinin degerlendirildigi bu .

. : : . Kapanis (TL/hisse) 22 1
surecte, Avrupa Yesil Mutabakati ile uyumlu proje kartlari olusturulmus olup,
strdurdlebilirlik yonetiminin kurumsallastiriimasi ve yesil finansmana erisim
hedeflenmektedir.

Kapanis (USD/hisse) 06

Piyasa Degeri (milyon TL) 13,015
Piyasa Degeri (milyon USD) 331

Teknosa'ya <TKNSA TI> Rekabet Kurumu’ndan 17,2 milyon TL para Firma Degeri (milyon TL) 10,106

ildi S (milyon TL) 590
cezasi kesildi. ermaye (milyon

Halka Aciklik Orani (%) 20

Teknosa'yva Rekabet Kurulu tarafindan teknoloji perakendeciligi sektoriinde
yurdtdlen sorusturma kapsaminda 17,2 milyon TL tutarinda idari para cezasi
uygulanmasina karar verilmistir. 56z konusu tutar, sirketin 1C25 itibariyla
toplam net borg tutari olan 1.873 milyon TL'nin yukdmltliklerinin %0,92'sine

arsilik gelmektedir

Kapanis (TL/hisse) 222

Pay Alim Satim Bildirimleri: p— e — 06

Piyasa Degeri (milyon TL) 4,462
Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 140,7 bin

adet payi ortalama 14,78 TL fiyattan geri ald.

Piyasa Degeri (milyon USD) 113
Firma Degeri (milyon TL) 6,335

. . . ) Sermaye (milyon TL) 201
Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda

118,3 bin adet payi ortalama 15,83 - 16,12 TL fiyat araligindan geri aldu. Halka AsdiicOran () 50
Sanifoam Endustri <SANFM TI> pay geri alim programi kapsaminda 10 bin
adet payi 15,75 TL fiyattan geri ald!.

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 500 bin

adet payi 2,04 - 2,05 TL fiyat araligindan geri aldu. GEERIE WG Lo

Kapanis (USD/hisse) 0.4
PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet payi Piyasa Degeri (milyon TL) 3,225
ortalama 12,95 TL fiyattan geri aldi. Piyasa Degeri (milyon USD) 82

Firma Degeri (milyon TL) 4,328
Tera Yatinm <TERA TI> pay geri alim programi kapsaminda 14,5 bin adet pay Sermaye (milyon TL) 216
ortalama 270,74 TL fiyattan geri ald. Halka Aciklik Orani (%) 66

Panelsan Cati <PNLSN TI> pay geri aim programi kapsaminda 10 bin adet
payl 36,6 - 37,07 TL fiyat aralig§indan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Lila Kagit <LILAK TI> Responsible programinda ilerleme kaydetti.
Lila Kagit, Ticaret Bakanhgl koordinasyonunda vydrttidlen Responsible
Programi kapsaminda "Faz |: Mevcut Durum Analizi ve Sarddrilebilirlik Yol
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Sektor Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Elektrikli araclara yénelik OTV sistemi degisiyor.

Piyasa Bilgileri DOAS TI

Ozel Tuketim Vergisi (OTV) sisteminde yapilan diizenleme meclise sunuldu.

. B o o . . Kapanis (TL/hisse) 172.5
Yeni dizenlemeyle birlikte, elektrikli binek otomobillerde vergi oranlari |
o "y . ) ) Kapanis (USD/hisse) 44
yalnizca motor gictine degil, ayni zamanda menzil ve batarya kapasitesine | o
. . ; Piyasa Degeri (milyon TL) 37,950
gore de farklilastinlabilecek. 87.03 GTIP kodlu tasitlarda Cumhurbaskanina bu
. . . . : .. , Piyasa Degeri (milyon USD) 965
unsurlara gére vergi orani belirleme yetkisi verilecek. Yiksek motor hacmine
: 0 0 0 = Firma Degeri (milyon TL) 49 251
sahip araclarda %80, %150 ve %220 oranlarinda uygulanan mevcut OTV
dilimlerinin piyasa fiyatlanni daha adil yansitacak sekilde gtincellenmesi sermaye (milyon TL) 220

planlaniyor. Ayrica LPG dagitim kisitlamalari, yatinm tesviklerinde kurumlar Halka Agiklik Orani (%) =
vergisi duzenlemeleri ve Ar-Ge personeline saglanan tesviklerde sinirlamalar
da teklif kapsaminda yer aliyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr


https://www.cnbce.com/otomotiv/elektrikli-araca-vergi-ayari-menzile-ve-bataryaya-gore-otv-degisebilecek-h13922
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Getiri Ortalama FD/FAVOK
Hacim (milyon
TL) 25T 26T

Son Fiyat |Hedef Fiyat Piyasa Degeri

Potansiyeli | Tavsiye (milyon TL)

(%)

Bankacilk

Albaraka Turk

Demir - Celik

Eredli Demir Celik EREGL 25.90 33.70 %30 AL 181,300 4,183 8.19 6.42 5.97 511
Tark Hava Yollar THYAO 265.25 461.00 %74 AL 366,045 6,157 2.57 1.85 3.78 3.02
Pegasus Hava Tasimaciligi, PGSUS 243.00 355.00 %46 AL 121,500 1,787 1.72 6.07 6.02 5.07
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 38.36 67.00 %75 AL 11,508 14 27.66 18.85 15.78 10.75

Aksa : : :

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 496.50 772.00 %55 AL 297,900 2,197 15.80 11.99 11.35 9.68

Ebebek Magazacilik EBEBK 42.02 63.00 %50 AL 6,723 25 58.46 48.80 3.35 2.90
Petrol & Gaz

TUpras 250,098 . : : :

Mip Saglik Hizmetleri MPARK 332.50 544.60 %064 AL 63,512 93 10.93 1.27 4.74 3.57

Lokman Hekim LKMNH 14.93 26.80 %80 AL 3,225 21 9.27 7.12 4.52 3.45

Savunma

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

. Briit Temettii Toplam .
Nakit Kar Payi " " Nakit Kar Payi
- Toplam (mn HBT (Briit) Temettli . !
Kullanim Tarihi . Odeme Sekli
TL) Verimi (%) ’
KATILIM
BIMAS 18.06.2025 7,800 13.00 2.6% |. Taksit (1/3)*
BUCIM 18.06.2025 90 0.06 0.9% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu

*3 Taksit seklinde 6denecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t
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Haftalik Ekonomik Takvim

|6 Haziran 2025 - Pazartesi

10:00 Turkiye Nisan Cari Islemler Dengesi -4.09B
10:00 Turkiye Haziran TCMB Piyasa Katimcilari Anketi 30,35%
11:00 Turkiye Mayis Merkezi Yonetim Butge Dengesi -174.70B

| 7 Haziran 2025 - Sal

15:30 ABD Mayis Perakende Satislar (Aylik) -0.6% 0,1%
15:30 ABD Mayis Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 0,2% 0,1%
16:15 ABD Mayis Kapasite Kullanim Orani 77.7% 77,7%
15:30 ABD Mayis Sanayi Uretimi (Aylik) 0,0% 0,0%

|8 Haziran 2025 - Carsamba

12:00 Euro Bolgesi Mayis TUFE (Aylik) 0,0% 0,6%

12:00 Euro Bolgesi Mayis TUFE (Yillik) 1,9% 2,2%

21:00 ABD FOMC Agiklamasi

21:00 ABD Haziran Faiz Orani Karari 450% 4 50%

21:30 ABD FOMC Basin Toplantisi

10:00 Turkiye Mayis Konut Satis Istatistikleri | 18,4B

14:00 Turkiye Mayis Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari 46,00% 46,00%

14:30 Turkiye Haftalik TCMB Verileri (6-13 Haziran)

15:30 ABD Issizlik Maagi Bagvurulari 248K
20 Haziran 2025 - Cuma

10:00 Turkiye Haziran Tuketici Guveni 84,8

10:00 Turkiye Haziran Konut Fiyat Endeksi 76,4

15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi

17:00 ABD Mayis ABD Oncii Endeks -0.1% -1.0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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