A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Endekste rekor seviyelerden kar satisi gerceklesti...

Dun tatil sonrast ABD borsalari sinirli yikselisle giind tamamlarken, teknoloji ve tzellikle
yazihm hisselerindeki zayif gérinim endekslerin performansini baskiladi. S&P 500 %0,1
Nasdag Composite %0,14 yikselisle glind tamamladi. Piyasada yazihm sekt6riinden
¢ikis ve finans hisselerine yonelim dikkat ¢ekerken, Citigroup %2,6, JPMorgan Chase ise
%]1'in lzerinde deger kazandi. Jeopolitik tarafta iran ile ABD arasinda yiiriitilen dolayli
muzakerelerde bazi bashklarda uzlasma saglandigl yonindeki haber akisi dikkat cekti.
Taraflarin gdrismeleri strddrme konusunda mutabik kalmasi diplomasi kanadinda
temkinli bir iyimserlik olustururken, nihai bir anlasmaya henlz varilmamig olmasi ise
belirsizligi stirdurdd.

Haftanin ikinci islem giiniinde Borsa istanbul'da kar satislar etkili oldu. Endeks, seansi
%0,78 deger kaybiyla 14,227 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %0,83
disisle endekse paralel bir gorintd cizerken, Katilim 100 endeksi %1,15 geriledi. Diger
yandan endekste agirhgl yiksek sirketlerden Bim ve Tipras'taki ddsisler endeksin
hareketinde belirleyici oldu. Geride biraktigimiz giinde endeksten 663 milyon TL para
cikist gerceklesirken, son 3 islem gunidndeki toplam para ¢ikisi yaklasik 3,5 milyar TL
seviyesine ulastl. Tdrkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) 8 baz puan artisla 219 puan
seviyesine yikselirken, tahvil piyasasinda ise yatay bir gorintm izlendi.

Turkiye Cumhurivet Merkez Bankasi'min (TCMB) Ocak ayina iliskin olarak agikladigi
verilere gore, Konut Fiyat Endeksi (KFE) ayhk bazda 3,7 artis gdsterdi. KFE yillik bazda
nominal olarak %27,7 artig gdsterirken, reel olarak %2,3 azald.

Ne Bekliyoruz...

Borsa istanbul'da 4C25 bilanco sezonu hiz kazanirken, endekste giin ici volatilitenin
yiksek seyrettigini; rekor seviyelere yakin bolgelerde ise kar realizasyonlarinin etkili
oldugunu goriyoruz. Su ana kadar endeks sirketlerinin yaklasik %15'i finansal sonuclarini
aciklarken bilancolarin geneline baktigimizda, karlilik tarafinda piyasa beklentilerinin
lizerinde gerceklesmeler dikkat cekiyor. Oniimizdeki donemde, sirket bazl hedef fiyat
giincellemelerine paralel olarak endeks hedeflerinde yukari yonli revizyonlar giindeme
gelebilir. Ozellikle hasilat tarafinda reel bilyiime kaydeden ve operasyonel karhligini
lyilestiren sirketleri yakindan izlemeyi strdiirecegiz. Makro cephede 6nimdzdeki siirecte
yabanci yatinmci istahindaki toparlanma, CDS risk primindeki gerilemenin devam etmesi
ve 10 vyillik tahvil faizlerinin yeniden %30 seviyesinin altina inmesi endeksin yond
agisindan destekleyici bir zemin olusturacaktir. Bu cercevede BIST 100 igin yil sonu
hedefimizi 15.250 puan olarak koruyoruz. Makro tarafta olasi ilave iyilesmeler ve
beklentilerin Gzerinde gelen sirket karliliklari sonrasinda yukari yonli revizyon ihtimaline
ise agik kapi birakiyoruz. Ginin ajandasinda bugln acgiklanacak isglcl istatistikleri
yakindan izlenecek.

Teknik gorintimde yukari yonli hareketin devami halinde 14.410 seviyesi kisa vadede
kritik direng olarak ©ne ¢ikiyor. Bu seviyenin asilmasi durumunda sirasiyla 14.545 ve
14.600 seviyeleri giindeme gelebilir. Olasi kar satislarinda ise ilk etapta 14.156 seviyesi
destek olarak izlenecek. Bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 14.000-13.900 araligl
glicll destek bolgesi olarak 6nem kazanacaktir.

Yeni gine baslarken kiresel vadeliler major borsalarda risk istahinin pozitif seyrettigi
goriltyor. Buglin kiresel piyasalarda odak noktasi ABD tarafi olacak. Ozellikle FOMC
toplanti tutanaklari, Fed lyelerinin faiz indirim sirecine iliskin zamanlama ve enflasyon
gorindmine dair degerlendirmeleri agisindan yakindan izlenecek. Son doénemde
agiklanan veriler enflasyonda kademeli bir yavaslamaya isaret etse de, cekirdek
gOstergelerde katihk sdrdyor. Bu nedenle tutanaklarda temkinli ve veri odakli tonun
korunup korunmadigl 6nemli olacak. ABD 10 vilhk tahvil faizlerinin seyri ve dolar
endeksindeki hareket de hisse piyasalarinin yonid agisindan belirleyici olmaya devam
ediyor. Ek olarak ginin ajandasinda ABD'de dayanikli mal siparisleri, kapasite kullanim
orani ve sanayi Uretimi gibi bir dizi 6nemli makro veri takip edilecek.

Ekonomik Takvim

10.00 - Tirkiye Isglicii istatistikleri

22.00- ABD FOMC Toplanti Tutanaklari
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Katiim Endeksleri USsD

XKTUM / XKTUM 16,036 367
XK100 / XK100 14,976 343
XU100 / XU100 14,227 326
Glnlik Degisim XKTUM -1.10%
Gilnlik Degisim XK100 -1.15%
Glnlik Degisim XU100 -0.78%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL88,011 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL72,863 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL198,741 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,652.1 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL66,902 mn
XK 100 Getiriler (TL) IR
H /1A -0.01% 7.16%
3A /12A 24.19%  63.97%
v ook o | il
ASELS 9,642 -0.84%
EREGL 7,742 -3.32%
TUPRS 5,061 -1.57%
BIMAS 4,139 -2.37%
CVKMD 3,163 -10.00%
e co s |7
ATATP 185.40 9.96%
PKART 81.25 9.95%
COSMO 262.00 9.95%
0ZRDN 25.22 9.94%
PENGD 10.29 9.94%
T o isenr | 11|
CVKMD 43.02 -10.00%
CEMZY 59.65 -9.96%
PRKAB 50.00 -9.34%
TDGYO 27.00 -7.15%
DURKN 22.56 -6.39%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

XK 100 = BIST Katiim 100 Endeksi

R XUI00 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Logo Yazilim <LOGO TI> 4C25 Finansal Sonuclari

Diger
Sirket Haberleri

Kapanis (TL/hisse) 158.7
Logo Yazilim, 4C25'te 1.666 milyon TL net satis geliri (y/y %3), 346 milyon TL Kapanig (USD/hisse) 3.6
FAVOK (y/y -19%) ve 72 milyon TL net kar (y/y %307) acikladi. Net satis Piyasa Degeri (milyon TL) 15,077
gelirleri ve  FAVOK hem bizim hem de konsensiis beklentilerine paralel Piyasa Degeri (milyon USD) 345
gerceklesirken, net kar beklentilerin %053 Uzerinde gergeklesti. Net karin Firma Degeri (milyon TL) 13,708
beklentilerin Gzerinde gerceklesmesinde 61 milyon TL'lik ertelenmis vergi Sermaye (milyon TL) 95
gelirinin etkili oldugunu gézlemliyoruz. Halka Agiklik Orani (%) 64

Faturalanan gelirler 4C25'te yilhk bazda yatay seyrederek 2,26 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. 2025 genelinde tekrarlayan gelirler %13 artisla 5,2
milyar TL'ye vikselirken, toplam faturalanan gelirler icindeki payr %86'ya
ulasti. Ote yandan sirket, 4C25 doéneminde 43 milyon TL parasal kayip
kaydetti.

FAVOK marji yillik 5,7 puan diistisle %20,8'ya gerilerken, 12 aylik FAVOK marji
%34,7 ile beklentilerimize paralel gerceklesti. Nakit pozisyonunda ise Total
Soft satisina bagli nakit girisi sayesinde giicli bir iyilesme gortldi; net nakit
pozisyonu %87 artisla 1.368 milyon TL'ye yiikseldi.

Sirket yonetimi 2026 vyil icin faturalanan gelirlerde %12,2 ve UFRS bazli
gelirlerde %11,6 blyime ongérirken, FAVOK marji beklentisini %31 olarak
pavlastl. Gelir bydme tahminleri genel olarak beklentilere paralel olsa da,
%31 seviyesindeki FAVOK marji beklentimiz olan seviyenin yaklasik 4 puan
altinda bulunuyor. Son 12 aylik verilere gore sirket hisseleri 10,05x F/K ve 6,8x
FD/FAVOK carpanlariyla islem gériiyor.

Hisselerin son (¢ ayda BIST 100 endeksine gore %27 daha zayif performans
gostermis olmasi nedeniyle, 4C25 finansallari ve 2026 beklentilerine piyasa
tepkisinin notr veya sinirl negatif olabilecegini degerlendiriyoruz. Bugiin TS|
17:.00'de gerceklestirilecek analist toplantisinin ardindan tahminlerimizi ve
hedef fiyatimizi giincelleyeceS$iz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haberleri

Eregli Demir Celik <EREGL TI> 4C25 finansal sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

EREGL 4(25te 2.832 milyon TL net zarar yonindeki piyasa beklentisinin
altinda kalarak 1.872 milyon TL net zarar acikladi. Sirket gecen vyilin ayn
déneminde 2.694 milyon TL, bir dnceki ceyrekte ise 651 milyon TL net kar elde
etmisti. Son ceyrekte net sonucun zayif kalmasinda o6nceki donemlerde
karhlig1 destekleyen diger gelir kaleminin bu kez gider yonli calismasi ve
vaklasik 5 milyar TL'lik vergi yakdmlaligu etkili oldu. Buna karsin hasilat
performans! giicli seyretti; satis gelirleri piyasa beklentisinin %4, kurum
beklentimizin ise %12 lzerinde gerceklesirken maliyet artisinin satislarin
altinda kalmasi briit karliligi destekledi. FAVOK villik %182 artisla 7.453
milyon TL seviyesine ulasarak piyasa tahminlerinin %32 tzerinde agiklanirken
(beklentimiz 5.405 milyon TL), ton basina FAVOK 71 USD/ton seviyesine
yikselerek operasyonel tarafta toparlanmaya isaret etti. Net borg yillik %33
azalisla 42.864 milyon TL've gerilerken Net Bor¢/FAVOK rasyosu 1,92
seviyesine geriledi. Serbest nakit akimindaki iyilesme ve disiplinli nakit
yonetimi bu gorinimu destekledi. Tarkiye'de ham celik Gretiminin artig
gosterdigi ve kiresel Gretimin daraldigi bir donemde sirketin 8,1 milyon tonluk
Uretim ve %85 kapasite kullanim orani ile performansini korumasi dikkat
cekiyor. Diger yandan, yurt ici agirhkl satis yapan sirketin ihracat satis
hacminin toplam satis icerisindeki paymnin vyillik bazda %719,17den %19,9'a
yukselmesine dikkat ¢cekiyoruz.

Genel cercevede net zarar baskisina ragmen operasyonel iyilesme ve
bilanco tarafindaki toparlanma nedeniyle sirketin finansallarini "sinirl
pozitif* olarak degerlendiriyoruz.

Europower Enerji <EUPWR TI> 4C25 finansal sonuclari.

Europower Enerji, 4(25te 4.816 milyon TL net satis geliri elde ederek
satislarini ceyreklik bazda %32, gecen yilin ayni dénemine goére ise %7101
artirdi.  Satislarin - maliyetindeki artisla brit kar ceyreklik bazda %24
gerilerken, yillik bazda ise %33 artis gosterdi. Ceyreklik bazdaki diisiis FAVOK
tarafina da yansirken, yillik bazda FAVOK %67 artti. 3C25'te 400 milyon TL
kar aciklayan sirket, yilin son ceyreginde 60 milyon TL net zarar aciklad.
Sirketin serbest nakit akimindaki negatif gérinim slrerken, net borg ise
ceyreklik bazda %58 artis gosterdi.

Ozetle sirketin hasilatindaki biyime dikkat cekmekte olup, ceyreklik bazda
karlilikta daralmalar gozlenmistir. Yillik degisimlerde ise pozitif gériinim
korunmakta olup, sirketin orta - uzun vadeli finansal gérindmunin olumlu
oldugunu distndyoruz. Seans acilisinda piyasa tepkisinin ise sinirl negatif
olmasini bekliyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri EREGL TI

Kapanis (TL/hisse) 29.1
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 203,700
Piyasa Degeri (milyon USD) 4,666
Firma Degeri (milyon TL) 246,564
Sermaye (milyon TL) 7,000
Halka Aciklik Orani (%) 48

Piyasa Bilgileri EUPWR TI

Kapanis (TL/hisse) 43.7
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 28,829
Piyasa Degeri (milyon USD) 660
Firma Degeri (milyon TL) 31,151
Sermaye (milyon TL) 660
Halka Aciklik Orani (%) 27
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Emlak Konut GYO <EKGYO TI, AL, 28.6 TL> Atasehir Kayisdag: ve
Basaksehir Giiney Ticaret projeleri kapsaminda GPM sozlesmeleri Kapamis (TL/hisse) 26.2
imzaladl. Kapanis (USD/hisse) 0.6

Piyasa Degeri (milyon TL) 99,636
Sirket, Istanbul Basaksehir Giiney Ticaret 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Pl Dieert fmiliom LsiD) A
Paylasimi Isi kapsaminda Pekerler Ins. ile sézlesme imzaladi. Toplam Az BEEER flier UL 14T BT
sdzlesme blyukligu 37,5 milyar TL'dir. Emlak Konut'un sdzlesmeden alacagi Sermaye (milyon TL) 5,800
pay %36 oraninda olup 13,5 milyar TL'ye denk gelmektedir. Sirketin projeden Halka Aqiklik Orani (%) il

elde edece$i gelir, 2025 yili 9 aylik hasilatinin yaklasik %20'lik dilimine
tekabul etmektedir.

Ayrica sirket Pekerler ins. ile , Istanbul Atasehir Kayisdagi Arsa Satisi Karsiligl
Gelir Paylasimi Isi kapsaminda da sozlesme imzaladi. Toplam sézlesme
buytkldgd 9,2 milyar TL'dir. Emlak Konut'un stzlesmeden alacagl pay %40
oraninda olup 3,7 milyar TL'ye denk gelmektedir. Sirketin projeden elde
edecegi gelir, 2025 vili 9 aylik hasilatinin yaklasik %5,6'llk dilimine tekabul
etmektedir.

Aciklanan is iliskilerinin, sirketin hasilat ve karliigina olumlu yansimasini
bekliyoruz.

Sirket 2025 vilinda 105 milyar TL 6n satis eeliri elde etmis olup yil basindaki
beklentileri %135 oraninda asmistir. 2026 projeksiyonunda ise 135 milyar TL
6n satis geliri elde etmesi beklenmektedir. Bununla birlikte portfoyde
bulunan mevcut arsa stokunun satisindan 10,2 milvar TL eelir
beklenmektedir. Net kar beklentisi ise 13,1 milyar TL seviyesinde
sekillenmistir. Bu durum 2026 vilinda vaklasik %30 hasilat blylimesine
tekabul etmekte olup sirketin gelecek projeksiyonundaki olumlu gérinimdu
olclendirmektedir. Diger yandan sirketin net aktif de8er iskontosu vaklasik
%40 sevivesindedir. Ayrica sirketin 2025 vili itibarivla devam eden 35 adet
GPM projesi bulunmakta olup, toplam projelerden 92,35 milyar TL seviyesinde
oelir elde etmesi ve 6numuzdeki bes vilda sadece bu modelden minimum 37,7
milyar TL kar elde etmesi beklenmektedir.

Emlak Konut GYO icin hedef fiyatimizi 28.6 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde
siirdiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T'ye gére 7.22x F/K carpaniyla islem
gormektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Aselsan <ASELS TI, TUT, 270 TL> yapay zekayla 39 milyon dolarhk
verimlilik artisi sagladi.

Diger
Sirket Haberleri

Aselsan Genel Mudurd Ahmet Akyol yaptigi agiklamada, "ASELSAN, yapay
zekanin bitin unsurlarini sdreclerinde uyguluyor ve buradaki verimlilik artisinin,
tasarrufun, hizlanmanin bize yillik getirisi 39 milyon dolar oldu. 730 bin saat iscilik
kazancini da elde etmis olduk. SiHA'larimizin kameralariyla ilgili ilk ambargoyla
ylzlestiSimiz dénemde kamera yapmamiz 8 yil sirdl, son kamerayi ise 3 vyilda
vaptik. Yapay zeka bu calismalara katkr veriyor, baska parametreler de var ama
inovasyon dongumuz giderek hizlaniyor.” ifadelerini kulland.

Akyol, konusmasinda, diunyada vyilda 200 milyar dolar yapay zeka yatirimi yapilan
bir dénemden gecildigini ifade ederek, "Yapay zeka vyatinmlarinin cok
konusuldugu, ciktilarinin yavas yavas bize yansimaya basladigl bir dénemdeyiz.
Dolayisiyla daha biayuk sonuclara da hep beraber sahitlik edece§iz diye
degerlendiriyorum." seklinde konustu.

Aselsan’in piyasa degeriyle Turkiye'nin en degerli sirketi Gnvanini tasidigina isaret
eden Akyol, ayrica Turkiye'de tek cati altinda en ¢ok muhendis calistiran sirket
oldugunu soyledi. Akyol, Turkiye'nin en nitelikli kadrosuyla en zor isleri yapan bir
takim olduklanni belirterek, "Yaptigimiz isler Turkiye'de deger goren isler.
Kilogram basina ihracatimiz 2 bin 200 dolar. 1 milyar dolarin Gzerinde ihracat
vaptik." bilgisini verdi. (Kaynak: Anadolu Ajansi)

Aselsan icin hedef fiyatimizi 270 TL ve tavsiyemizi TUT olarak siirdiiriiyoruz.
Sirket hisseleri 2026T’ye gore 38.66x F/K 22.02 FD/FAVOK carpanlariyla islem
gormektedir.

CVK Maden <CVKMD TI> istiraki Hayri Ogelman Madencilik 23 milyon
TL’lik yeni maden sahasi ihalesini kazandi..

Sirketin bagh ortakhgl Hayri Ogelman Madencilik, Bursa ili sinirlari icerisinde yer
alan 4.Grup Arama Ruhsatli “Krom” maden sahasi icin Maden ve Petrol isleri Genel
Muadarlugt tarafindan ihaleye katilarak 23 milyon TL bedelle en yiksek teklifi
vererek sdz konusu ihaleyi kazand. [hale bedeli, sirketin 2025 yili 9 aylik hasilatinin
vaklasik %71lik bir orana tekabul etmektedir. Rakamin hasilata orani sinirli kalsa
da, yeni bir arama sahasinin portféye eklenmesini uzun vadeli Gretim agisindan
6nemli bulurken hammadde rezervlerine dogrudan katki saglamasini bekliyoruz.

Forte Bilgi iletisim <FORTE TI> 850 bin dolarlik yeni s6zlesme imzaladi.

Sirket, yurt icinde yerlesik bir enerji dagitim firmasi ile “Sunucu Sistemleri
Donanimlari ve Altyapl Donanmimlan Almi” konusunda 850 bin dolarlik yeni bir
sozlesme imzaladi. S6z konusu so6zlesme bedeli, sirketin 2025 yili 9 aylik
hasilatinin yaklasik %3'line tekabdl etmekte olup 2026 yili karliigina ve ciro
bluydmesine olumlu katkr saglamasini bekliyoruz.

Ayrica sirket, 13 Subat'ta Kara Kuvvetleri ile 8,4 milyon dolarhik yeni is iliskisi
aclklanmisti. Boylelikle, sirketin Subat ayi icerisinde bu iki siparis ile yaklasik 400
milyon TL'lik bakiye siparis olusturdugunu gézlemliyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 294.0
Kapanis (USD/hisse) 6.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,340,640
Piyasa Degeri (milyon USD) 30,712
Firma Degeri (milyon TL) 1,364,409
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Aciklik Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri CVKMD TI

Kapanis (TL/hisse) 43.0
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 60,228
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,380
Firma Degeri (milyon TL) 61,237
Sermaye (milyon TL) 1,400
Halka Aciklik Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri FORTE TI

Kapanis (TL/hisse) 95.3
Kapanis (USD/hisse) 2.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,382
Piyasa Degeri (milyon USD) 146
Firma Degeri (milyon TL) 7,574
Sermaye (milyon TL) 67
Halka Aciklik Orani (%) 33
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Piyasa Bilgileri ESCAR TI

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> pay geri alim programi kapsaminda 497,6 Kapanis (TL/hisse) 26.8
bin adet payi ortalama 26,85 TL fiyattan geri ald!. Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,410
Piyasa Degeri (milyon USD) 307
Firma Degeri (milyon TL) 12,701
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 20

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kiiresel daralma celigin stratejisini degistirdi

Turkiye celik sektord, kuresel ekonomide artan belirsizlikler, fiyat baskilar ve
ticarette korumaci uygulamalarin  yogunlasmasiyla birlikte ihracat
stratejisinde veni bir doneme giriyor. 2025 vyilini tonaj bazinda artisla
tamamlayan sektér, bundan sonraki bayimesini yakin pazarlara odaklanma
ve katma degerli Urdn ihracatini artirma stratejisiyle sardidrmeyi hedefliyor.

2025 yilinda Turkiye'nin celik ihracati 19,43 milyon ton olarak gerceklesirken,
ihracatin toplam degeri 16,5 milyar oldu. Ton basina ortalama ihracat fiyati
ise 851 dolar seviyesinde kaldi. Birim fiyatlarda yasanan disise ragmen
tonajdaki artis, sektoérin koresel rekabet kosullarina uyum sagladigini
gosterdi. Celik ihracatgilan Birligi (CiB) Yonetim Kurulu Baskani Adnan Aslan,
2025 performansini degerlendirirken, bu artisin zorlu piyasa kosullarinda
elde edildigini vurguladi. Aslan, “Kiiresel celik piyasasinda fiyatlar ciddi baski
altinda. Cin'in yiksek ihracat hacmi ve dinya genelindeki arz fazlasi fiyatlari
asagl cekiyor. Bu ortamda buyumeyi ancak dogru pazarlara odaklanarak ve
esnek bir stratejiyle saglamak mimkun.” dedi.

Aslan, sektorin bundan sonraki dénemde deniz asiri ve yuksek maliyetli
pazarlardan ziyade, Tirkiye'ye cografi olarak yakin tlkelere odaklanacagini
belirtti.  "Celik sektoéri  giderek bolgesellesiyor.  Uzak pazarlarda
hem lojistik maliyetler artiyor hem de gumrik vergileri ve kotalar ciddi bir
engel olusturuyor. Buna karsilik yakin pazarlarda hizl teslimat, esnek tretim
ve gucli ticari iliskiler gibi avantajlarimiz var.” diye konustu.

Bu kapsamda Avrupa Birligi Ulkeleri, AB disindaki Avrupa pazarlari,
Balkanlar, Dogu Avrupa ve komsu ulkelerin éncelikli hedef pazarlar arasinda
yer aldigini kaydeden Aslan, mevcut pazarlarda derinlesmenin temel strateji
olacagini ifade etti. Aslan, Romanya, Bulgaristan, Balkan dlkeleri, Gircistan
ve Azerbaycan gibi pazarlarda yapilan sektorel calismalarin da ihracata
dogrudan katki sagladigini soyledi.

Avrupa pazarinda yasanan durgunlugun temel nedenlerinden birinin Sinirda
Karbon Diizenleme Mekanizmasi (CBAM) belirsizligi olduguna dikkat ceken
Aslan, bu nedenle 2026'va ihracatta duasusle basladiklarini, ancak strecin
netlesmesiyle birlikte ihracatta yeniden bir ivme beklediklerini dile getirdi.
Aslan, “Avrupa’da alimlar bir sire ertelendi. Ancak mart ve nisan aylarindan
itibaren ozellikle Avrupa kaynakl bir toparlanma dngoriyoruz. Bu da yakin
pazar stratejisinin ne kadar dogru oldugunu gosteriyor.” dedi.

2025'te Avrupa Birligi'ne yapilan celik ihracatinin 7,9 milyon ton seviyesinde
gerceklestigini hatirlatan Aslan, AB disindaki Avrupa Ulkelerine yonelik
ihracatin da 3,7 milyon tona ulastigini belirtti. Aslan, Avrupa pazarinin
toplam pazardan %60 pay aldigina isaret etti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri EREGL TI

Kapanis (TL/hisse) 29.1
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 203,700
Piyasa Degeri (milyon USD) 4,666
Firma Degeri (milyon TL) 246,564
Sermaye (milyon TL) 7,000
Halka Aciklik Orani (%) 48

Piyasa Bilgileri KRDMD TI

Kapanis (TL/hisse) 31.8
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 24,796
Piyasa Degeri (milyon USD) 568
Firma Degeri (milyon TL) 29,757
Sermaye (milyon TL) 780
Halka Aciklik Orani (%) 89

Piyasa Bilgileri KCAER TI

Kapanis (TL/hisse) 12.0
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 22,903
Piyasa Degeri (milyon USD) 525
Firma Degeri (milyon TL) 26,029
Sermaye (milyon TL) 1,915
Halka Aciklik Orani (%) 24



https://kuveytturkyatirim.com.tr/
https://www.ekonomim.com/finans/doviz/usd-trl-amerikan-dolari-turk-lirasi
https://www.ekonomim.com/sektorler/lojistik
https://www.ekonomim.com/sektorler/kuresel-daralma-celigin-stratejisini-degistirdi-turkiye-rotayi-yakin-pazarlara-cevirdi-haberi-876247
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KUVEYTTURK Yatinm 18 subat

GUNLUK BULTEN 2026

Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

19.62

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin ST'in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in dstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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18 Subat
2026

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Finansal Takvim — 4C25

Finansal Takvim - 4C25 (milyon TL)

Kuveyt Tirk Yatirim Tahminleri Konsensuis Tahminleri

Subat 2025
INVEO 19.02.2026

EBEBK 19.02.2026 6,945 1,055 102 6,985 937 93
AKSA 19.02.2026 6,809 | 1,190 26
ASELS 24.02.2026 83,019 | 21317 | 11,146
AFYON 24.02.2026

TKNSA 24.02.2026

RGYAS 25.02.2026 3,322 | 2,363 | 3,980
CIMSA 26.02.2026 11,190 2,370 690 11,271 | 2,310 817
BRSAN 26.02.2026 19,733 | 1,480 754
BIGCH 26.02.2026

BRISA 27.02.2026 11,844 | 1,962 -160
DOAS 27.02.2026 85,652 | 3,544 | 1,702
OZYSR 27.02.2026

AKMGY 27.02.2026

GLCVY 02.03.2026 2,158 344
CCOLA 03.03.2026 33,878 | 4,52l 1,585
DOHOL 03.03.2026 237
THYAO 04.03.2026 259,553 42,021 34,469 | 261,346 | 44,700 | 23,462
SAHOL 04.03.2026 412
PGSUS 04.03.2026 39,092 6,875 982 39,061 | 7,272 466
MGROS 04.03.2026 102,683 | 7,009 777
TCELL 05.03.2026 62,110 | 24,496 | 3,752
AEFES 05.03.2026 45232 | 6,319 603
GRSEL 10.03.2026

PRKME 10.03.2026

BIMAS 11.03.2026 189,847 9,261 4366 | 182,840 | 9616 | 47237
EKGYO 11.03.2026 16,203 | 4,435 | 2,168
QUAGR 11.03.2026

ISCTR 05.05.2026 16,157
HTTBT Mart 468 21| 10 461 212 10
MPARK Mart 14,150 4,261 1,450 14,048 | 4,301 | 447

Kaynak: Yatirima Iliskileri, Kuveyt Tiirk Yatirm Arastirma

*Konsolide bilangolar icin son tarih 11.03, konsolide olmayan bilangolar igin son tarih 02.03 olarak belirlenmistir.
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GUNLUK BULTEN 2026

Haftalik Ekonomik Takvim
s | Oke | Dawem | ven | sokemi | Omek _
16Subal2025-Pazartes

16 Subat 2025 - Pazartesi

ABD Tatil - Tum GUn
11:00 Turkiye Ocak Hizmet UFE %35,11
11:00 Tarkiye Ocak Bltce Dengesi -528,10B
13:00 Euro Bolgesi Aralik Sanayi Uretimi (Aylik) 0,7%
13:00 Euro Boélgesi Aralik Sanayi Uretimi (Yillik) 2,5%
10:00 Tarkiye Ocak Konut Fiyat Endeksi 29%
16:30 ABD Subat New York Empire State imalat Endeksi 7,4 7,7
10:00 Turkiye 4. Ceyrek Isguictl istatistikleri
16:00 ABD Aralik Dayanikli Mal Siparigleri (Aylk) -1.90% 5,3%
16:00 ABD Aralik Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) 0.3 0,4%
17:15 ABD Ocak Sanayi Uretimi (Aylik) 0,4% 0,4%
17:15 ABD Ocak Sanayi Uretimi (Yillik) 1,99%
17:15 ABD Ocak Kapasite Kullanim Orani 76.4% 76,3%
22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari
10:00 Turkiye Ocak Konut Satis Istatistikleri 19,8%
10:00 Tarkiye Subat Tuketici Guveni 83,7
14:30 Turkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 143M
16:30 ABD Subat Philadelphia Fed imalat Endeksi 12,6
16:30 ABD Issizlik MaasI Basvurulari 229Kk 227k
16:30 ABD Aralik Ticaret Dengesi -55,80B -56,80B
20 Subat 2025 - Cuma
10:00 Tarkiye Subat Kapasite Kullanim Orani 74,1%
10:00 Tarkiye Subat Reel Kesim Gliven Endeksi 103,0
11:00 Tarkiye Ocak Yabanci Turist Girisi (Yillik) 4,99%
12:00 Euro Bolgesi Subat Imalat PMI 49,5
12:00 Euro Bdolgesi Subat Hizmet PMI 51,6
16:30 ABD 4. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 2.8% 4,4%
17:30 ABD Subat Michigan Tuketici Hissiyati 57,3 57,3
17:45 ABD Subat Uretim PMI 52,4
17:45 ABD Subat Hizmet PMI 52,7
18:00 ABD Aralik Yeni Konut Satislari 740K 737K

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

FD/FAVOK
Hisse [ Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri Tavsive | Pivasa Degeri Haz:qal(i:“aon _
Kodu Potansiyeli (%) 7| miyon TL) T ----
Bankacilik

Albaraka Turk ALBRK 10.13 12.80 %26 25,325

Demir - Celik

Eregli Demir Celik EREGL 29.10 33.70 %16 203,700 5,864 13.22 12.22

Turk Hava Yollari THYAO 345.00 400.00 %16 AL

476,100 22,563 4.19 3.88 3.91 3.70 ‘

PGSUS

‘Pegasus Hava Tasimaciligi 223.00 | 314.00 ‘ %41 | AL ‘ 111,500 | 8,403 | 5.62 ‘ 5.25 ‘ 5.96 | 5.95 ‘

Tlpras

TUPRS

220.00

289.90

%32

423,895

6,393

11.30

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 699.00 813.00 %16 419,400 5,399 13.67 11.80
Ebebek Magazacilik EBEBK 64.70 79.00 %22 AL 10,352 41 35.57 23.37 2.55 2.31
Mavi Giyim MAVI 49.08 55.00 %12 38,995 11.21

Petrol & Gaz

Mlip Saglik Hizmetleri

MPARK

464.25

600.00

%29

AL

88,677

Lokman Hekim

Aselsan

Logo Yazilim

LKMNH

LOGO

18.72

158.70

27.70

%48

AL

4,044

1,340,640

10.93

Altyapi &Muhendislik

‘HititBiIgisayarHizmetleri ‘HTTBT‘ 48.34 ‘ 70.00 ‘

%45

AL

‘ 14,502 ‘

77

‘ 24.43 ‘ 19.77 ‘ 14.13 ‘ 11.26

Gulermak Agir Sanayi

Gayrimenkul

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

Cimsa

Arastirma Kapsami

GLRMK

EKGYO

CIMSA

189.50

26.22

53.95

262.00

28.60

65.20

%38

%9

%21

%28

AL

AL

AL

61,133

99,636

51,015

402

4,638

661

7.89

7.22

9.13

7.83

6.89

7.91

6.99

7.11

6.36

7.12

7.00

521

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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