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Haftalik Biilten

ABD'de gectigimiz hafta piyasalarin odaginda ticaret politikalarina iliskin gelismeler, ikinci geyrek bilango sezonu ve makroekonomik veri akisi yer aldi. Trump yonetiminin yaklagik 60 ticaret
ortagina ydnelik %10 ile %12,5 arasinda degisen yeni giimriik tarifelerini degerlendirdigine yonelik haber akigi, kiiresel ticarette korumacilik endiselerini yeniden giindeme tasidi. Ote yandan
bilango sezonunda simdiye kadar finansal sonuglarini agiklayan S&P 500 sirketlerinin biiyiik boliminiin beklentilerin iizerinde kar agiklamasi risk istahini desteklerken, Alphabet giiglii
finansal sonuglariyla 6ne gikarken, Tesla'da gelirlerin beklentileri asmasina ragmen artan Ar-Ge harcamalari karlilk goriiniimiinii baskiladi. Makro veri tarafinda ABD'de sanayi iiretimi haziran ayinda
aylik %0, artarken, kapasite kullanim orani %76, seviyesinde gerceklesti. Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi temmuz ayi dncii verisinde 54,4'e yiikselerek i talebin direngli goriinimiinii
koruduguna isaret etti. Haftalik issizlik maasi basvurularinin 187 bin ile tarihi diisiik seviyelere gerilemesi is giicii piyasasindaki giiglii goriiniimii desteklerken, Oncii Ekonomik Géstergeler Endeksi'nin
haziranda %0,2 gerilemesi biiylime tarafinda sinirli ivme kaybina isaret etti. Avrupa tarafinda ise Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon ve gekirdek enflasyondaki gerileme dezenflasyon siirecini
desteklerken, ECB beklentilere paralel olarak politika faizini sabit birakti. Jeopolitik gelismeler de hafta boyunca yakindan takip edildi. Husilerin Kizildeniz'de eneriji altyapisini hedef alan saldirilari ve
ABD'nin iran'a yonelik sert agiklamalari Orta Dogu'da tansiyonu yiikseltirken, arz giivenligine iliskin endiseler petrol fiyatlarinda yiikselisi beraberinde getirdi. Jeopolitik risklerin etkisiyle Brent petrol
fiyatlari 100 dolar seviyesini test ederken, enerji arzina iliskin endiseler kiiresel piyasalarda enflasyonist baskilarin yeniden fiyatlanmasina neden oldu. Kar satislarinin glindeme geldigi haftada S&P 500
%1,7, Nasdaq 100 endekslerinde %2’lik deger kaybi goriiliyor.

Yurt icinde gegtigimiz haftanin ana giindem maddesi Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas’'nin (TCMB) Temmuz ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi oldu. TCMB, piyasa ve kurum beklentilerimize
paralel olarak politika faizini %37 seviyesinde sabit birakirken, karar metninde ig talepteki zayiflamaya yonelik vurgular glivercin tarafta one ¢ikti. Bununla birlikte eneriji fiyatlarindaki yiikselis,
enflasyonun ana egiliminde gegcici artis beklentisi ve yukari yonlii risklere yapilan vurgu, karar metnindeki dengeleyici unsurlar olarak takip edildi. Piyasa katiimcilari anketinde yil sonu enflasyon
beklentisinin %29,21 seviyesine ylikselmesi ve 12 ay sonrasi beklentilerin sinirli artis gostermesi, enflasyon goriiniimiindeki iyilesmenin heniiz kalici olarak fiyatlamalara yansimadigina isaret etti.
Makro veri tarafinda oncii gostergelerde sinirli zayiflama izlendi. Temmuz ayinda Kapasite Kullanim Orani aylik bazda 0,5 puan gerileyerek %73,8 seviyesinde gerceklesirken, Reel Kesim Giiven
Endeksi de 101,2 seviyesine diistii. Sz konusu veriler, Haziran ayinda goriilen toparlanmanin ardindan jeopolitik risklerin ve i¢ talepteki zayiflamanin ekonomik aktivite iizerindeki etkilerinin yeniden
hissedildigini gosterdi. Buna karsin, tiiketici gliven endeksi temmuz ayinda %2,2 yiikselerek 89,8 seviyesine ulasirken, Mayis 2023'ten bu yana en yiiksek seviyesini gordii. Kredi derecelendirme
kurulusu Fitch Ratings ise Tiirkiye'nin kredi notunu "BB-" seviyesinde teyit ederken, gériinimii "duragan” olarak korudu. Fitch degerlendirmesinde 2026 yil sonu enflasyon beklentisi %29,5, biiyiime
beklentisi ise %2,8 olarak agiklandi. Ote yandan yurt digi iiretici fiyat endeksinin yillik bazda %30,33 artis gostermesi, Szellikle eneriji ve madencilik kalemlerindeki yiiksek fiyat artislarinin maliyet
baskisi olusturmaya devam ettigini ortaya koydu. Tiim gelismeler 1siginda BIST 100 endeksi haftay1 %1,2 ve Katihm 100 endeksi ise %2,6’lik ylikselisle tamamlamaya hazirlaniyor

Kiireselde Fed Faiz Karari, Yurt icinde ise Moody’s’in Degerlendirmesi ve TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti Takip Edilecek...

Kiiresel piyasalarda gelecek haftanin odaginda Fed faiz karari (beklenti: %3,75 olarak sabit birakilmasi yoniinde), FOMC toplantisi ve ABD ikinci geyrek biiylime verisi yer alacak. Fed’in politika
kararindan ziyade toplanti sonrasi verilecek mesajlar, yilin geri kalan donemine iliskin faiz beklentileri agisindan belirleyici olurken, Fed Baskani Kevin Warsh’in agiklamalari ve FOMC iyelerinin
yonlendirmeleri dolar endeksi, tahvil faizleri ve kiiresel risk istahi izerinde etkili olabilir. Makroekonomik veri tarafinda ABD’de agiklanacak GSYiH verisi ekonomik aktivitenin seyrine iliskin onemli
sinyaller sunarken, Conference Board Tiiketici Giiveni i¢ talep goriiniimi agisindan yakindan takip edilecek. Bunun yaninda OPEC toplantisindan gikacak kararlar ve Orta Dogu basta olmak iizere
jeopolitik gelismeler, enerji fiyatlari ve kiiresel risk algisi lizerinde belirleyici olmaya devam edecek. Genel goriiniimde gelecek haftada Fed toplantisi, ABD bliyiime verisi, tiiketici giiveni, OPEC
kararlari ve jeopolitik gelismelerin kiiresel piyasalarin yon arayisinda one gikan basliklar olmasini bekliyoruz. Bu siiregte merkez bankasi mesajlari ve makro veri akisina bagh olarak volatilitenin
ylksek seyretmeye devam edebilecegini degerlendiriyoruz.

Yurt icinde gelecek haftanin en 6nemli giindem maddeleri arasinda Moody’s kredi not degerlendirmesi (Beklenti: Ba3 (Duragan) notunun korunmasi yéniinde), TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti
ozeti ve ekonomik aktivite verileri yer alacak. Moody’s tarafindan gergeklestirilecek degerlendirme, Tiirkiye’nin kredi goriiniimii ve yatirimci algisi agisindan yakindan takip edilirken, olasi mesajlarin
risk primi ve piyasa fiyatlamalari lizerinde etkili olmasi beklenebilir. Makroekonomik veri tarafinda haziran ay issizlik orani , temmuz ayr ekonomik giiven endeksi ve dis ticaret dengesi (Beklenti: -
10,40 milyar TL) verileri ekonomik aktivitenin seyrine iliskin onemli sinyaller sunacak. Bunun yaninda TCMB toplanti 6zeti, son faiz kararinin ardindan para politikasinin gelecek donem yoniine iligkin
ipuglari agisindan takip edilecek. Ote yandan bilango sezonu devam ederken, sirket finansal sonuglari hisse ve sektor bazh ayrismalarin oniimiizdeki donemde de belirleyici olmasina katki saglayabilir.
Bu dogrultuda gelecek hafta Akbank <AKBNK TI> ve Yapi Kredi Bankasi <YKBNK TI> finansal sonuglari piyasalar agisindan yakin takip edilecek. Genel goriiniimde bugiin agiklanmasi beklenen
Moody’s degerlendirmesinin yani sira gelecek haftada TCMB mesajlari, makro veri akisi ve bilango gelismelerinin yurt ii piyasalarin yon arayisinda one cikan bagliklar olmasini bekliyoruz.

BIST100 tarafinda ise 14.000 bolgesinde tutunma gabasi dikkat gekiyor. Teknik anlamda 14.000 iizerinde kalicilik saglanmasi durumunda 14.250 ve 14.500’lii bolgeler hedeflenebilir. Giiglii olarak
nitelendirdigimiz 14.000’inin korunamamasi halinde ise 13.500'li bolgelerin giindeme gelebilecegini degerlendiriyoruz. Bilango sezonunun baslamasiyla birlikte hisse bazli ayrismalarin 6n planda
olmasini bekliyoruz. Bu dogrultuda hisse seciminin onemini bir kez daha vurguluyoruz. Operasyonel anlamda iyilesme kaydeden ve iskontolu fiyatlanan sirketlerin pozitif yonde ayrisabilecegi
kanaatindeyiz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siirecte Kimya, Petrol, Plastik Endeksi %6,64’lik deger kazanimiyla ilk

sirada yer aliyor.

BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST TEKNOLOJI

BIST BILISIM

BIST MADENCILIK

BIST SINAI

BIST INSAAT

BIST ANA

BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST ELEKTRIK

BIST METAL ANA

BIST GIDA, ICECEK

BIST KATILIM 100

BIST HOLD. VE YAT.

BIST TUM

BIST SPOR

BIST 100

BIST TICARET

BIST 30

BIST TAS, TOPRAK

BIST 50

BIST KOBI SANAYI

BIST HIZMETLER

BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST SIGORTA

BIST TURIZM

BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST TEKSTIL, DERI

BIST MALI

BIST MEN. KIYM. Y. O.

BIST BANKA

BIST ULASTIRMA

BIST ILETISIM

BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST FIN. KIR. FAKTORING
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BIST’te son bir aylik stiregte en yiiksek getiriyi %22,12 ile Kimya, Petrol, Plastik Endeksi saglad.
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Gostergeler

Hisse ve DIBS Yabanci iglemleri
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Model Portfo

Son Kapanis Fiyati

Sirket Adi R 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) Giincel Getiri (%) Getiri Potansiyeli (%) Portfoye Eklenme Fiyati Eklenme Tarihi
Tipras TUPRS £314.50 £376.90 85.82% 20% £169.25 2 Oca 2026
Bim BIMAS $£390.50 $£505.00 44.58% 29% $£270.09 2 Oca 2026
Albaraka ALBRK 18.17 £12.80 3.87% 57% $7.87 2 Oca 2026
MLP Care MPARK £410.00 $£600.00 7.33% 46% $382.00 2 Oca 2026
Cimsa CIMSA £50.15 £74.40 13.70% 48% £44.11 2 Oca 2026
Ebebek EBEBK £85.00 £94.00 57.70% 1% £53.90 2 Oca 2026
Logo Yazilim LOGO £134.50 $£249.00 -6.06% 85% £143.17 2 Oca 2026
MP Performansi, Giris Tarihinden Bugiine (%) 34.29%
BIST 100 Endeksi Performansi (%) 22.43%
Katilim 100 Endeksi Performansi (%) 43.61%
MP / Katilim 100 Relatif Getiri (%) -9.32%
MP Performansi, 2025 (%) 43.60%
BIST 100 Endeksi Performansi, 2025 (%) 16.97%
Katilim 100 Endeksi Performansi, 2025 (%) 35.55%
MP / Katihm 100 Relatif Getiri, 2025 (%) 8.05%
*MP: Kuveyt Tiirk Yatinm Model Portfoy
== XU100 ===XKI00 ===MP Getiri Model Portfsy Agirhgi (%)
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Haftalik Temettiu Takvimi

Nakit Kar Payi Briit Temettii Toplam HBT | Toplam Temettii |[Nakit Kar Payi

Hisse .
Kullanim Tarihi (mn TL) (Briit) Verimi (%) Odeme Sekli
KATILIM
MERCN 28.07.2026 40 0.21 0.9% Pesin
MEDTR 29.07.2026 40.50 0.34 1.3% |. Taksit (1/3)*
MOPAS 31.07.2026 150 0.55 1.7% |. Taksit (1/2) **

HBT: Hisse Basi Temetti

* 3 Taksit seklinde 6denecektir.
** 2 Taksit seklinde 6denecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye Temmuz Sektorel Giiven Endeksleri

15:30 ABD Haziran Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Aylk) 0.9% 1,4%
15:30 ABD Haziran Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) -4,5%
13:00 ABD OPEC Toplantisi

15:15 ABD ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 16,50K
17:00 ABD Temmuz Conference Board Tiiketici Gluveni 91,2
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Ham Petrol Stoklari (Haftalik) 2,603M
21:00 ABD Fed Faiz Orani Karari 3,75% 3,75%
21:30 ABD FOMC Basin Toplantisi

10:00 Tiirkiye Haziran issizlik Orani (Aylik) 8,2%
10:00 Tiirkiye Temmuz Ekonomik Giiven Endeksi 98,90
10:00 Tiirkiye Haziran Hizmet UFE (Aylik) 523%
10:00 Tiirkiye Haziran Hizmet UFE (Yillik) 38,37%
12:00 Euro Bolgesi 2. Ceyrek GSYiH (Ceyreklik) 0.2% 0
12:00 Euro Bolgesi 2. Ceyrek GSYiH (Yillik) 0,5% 0,5%
15:30 Euro Bolgesi Haziran igsizlik Orani 6,2%
14:00 ingiltere BOE Faiz Orani Karari 3.75%
14:00 Tiirkiye PPK Toplanti Ozeti

14:30 Tiirkiye Menkul Kiymet istatistikleri

15:30 ABD Haziran Kisisel Gelir 0,3% 0,7%
15:30 ABD Haziran Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylik) 3,3% 3,4%
15:30 ABD 2.Ceyrek GSYiH (Ceyreklik) 2,3% 2,1%
15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari 187K
6:00 Japonya BOJ Faiz Orani Karari 1,0%
10:00 Tirkiye Haziran Ticaret Agigi -10,40B -561B
10:00 Tiirkiye Haziran Yabanai Turist Girisi (Yillik) -3,58%
12:00 Euro Bolgesi Temmuz TUFE (Yillik) 2,8%
12:00 Euro Bolgesi Temmuz Cekirdek TUFE (Yillik) 2,4% 2,4%
12:00 Euro Bolgesi Temmuz TUFE (Aylik) 0,2% -0,1%
12:00 Euro Bolgesi Temmuz TUFE (Yillik) 2.9% 2.8%
15:30 ABD 2.Ceyrek istihdam Maliyet Endeksi (Ceyreklik) 0,9%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktori

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Yonetmen Kidemli Uzman Kidemli Uzman
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
Uzman Yardimcisi Uzman Yardimcisi Uzman Yardimcisi
Cimento
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




