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Jeopolitik riskler siirerken yurt icinde gozler enflasyona cevrildi...

Diin kiresel piyasalar, ABD ve israil'in iran'a yonelik askeri hamleleri sonrasinda Orta Dogu'da yiikselen
tansiyonun etkisiyle sert dalgalanirken riskten kacis egilimi gtic kazandi. Fiyatlamalarin odaginda Hirmiz Bogazi
vardi. Gece saatlerinde iran Devrim Muhafizlan Komutanhg), bogazin tamamen kapatildigini ve bélgeden
gecmevye calisacak gemilere midahale edilecegini acikladi. Uluslararasi kaynaklarda fiili ve tam bir kapanmanin
teyidine iliskin farkh degerlendirmeler yer alsa da tanker trafiginde yavaslama ve navlun maliyetlerinde sicrama
dikkat cekti. Enerji arzina yonelik endiselerle Brent petrol gin icinde 80 dolarin lzerini test ederken, kapanisa
dogru yaklasik %6-7 primle 77-78 dolar bandinda dengelendi. ABD tipi ham petrol de benzer dl¢tide yikseldi.
Kiymetli madenlerde giivenli liman talebi artarken, altin ons basina 5.350 seviyesinin tizerine ¢ikti. Ote yandan
Katar'in LNG tesislerine yonelik olasi saldiri riski nedeniyle tretimi gecici olarak durdurmasi, Avrupa'da dogal gaz
fiyatlarinda sert bir sicramaya yol actl. Hollanda TTF kontratlarinda fiyatlar giin icinde yaklasik %50 yiikselirken,
bu hareket 2022 enerji krizinden bu yana gortlen en sert artislardan biri olarak kaydedildi. Hisse senedi
piyasalarinda giin ici satis baskisi 6ne ¢ikarken, ABD endekslerinde kapanisa dogru kayiplarin bir kismi geri alind.
Boylece Wall Street'te S&GP 500 giini yatay, Nasdag %0,36 pozitif tamamladi. Diger yandan ABD'de, Federal
Temyiz Mahkemesi Trump yonetiminin, Yiksek Mahkeme'nin tarife politikasini iptal eden kararinin ardindan
gumrik vergilerinin iadesini erteleme talebini reddetti. Bu karar ithalatgl sirketlerin iadeleri hizla talep
edebilmesinin 6ndnd acarken binlerce davayi yeniden ticaret mahkemesine géndermesine imkan saglhyor.

Borsa istanbul'da jeopolitik gerginliklerin negatif yansimalari siirtiyor. Endeks yeni haftanin ilk gliniini %2,71
deger kaybiyla 13,346 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %7,43 disusle son 12 aylk periyottaki
en sert deger kaybini yasarken, Katihm 100 endeksi ise %0,97 geriledi. Disls hareketi endeks geneline
yayilirken, savunma sirketleri giindem dogrultusunda pozitif ayrismaya devam etti. Endeksteki acik
pozisyonlarin gectigimiz giinde yaklasik %7 arttigi, Brent petrol fiyatlarinin ise Ocak 2025'ten bu yana en yiiksek
degerine ulastigl goruldi. Geride biraktigimiz giinde endekse 438 milyon TL para girisi gerceklesirken,
Turkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) 239 puan seviyesine yiikseldi. Béylelikle CDS de 2 Aralik 2025'ten bu
yana en yiksek degerini aldi. Diger yandan satis baskilari tahvil piyasasina da yansidi. Kisa vadeli tahvil faizleri
%192 artisla %37,23 oldu. TLREF %39,83 ve fonlama maliyeti %37,00 seviyesinde gerceklesirken, net
fonlama 836,2 milyar TL fazla verdi.

TUIK 2025 yilimin doérdinci ceyregine iliskin dénemsel gayrisafi yurt ici hasila verilerini yayimladi. Tiirkiye
ekonomisi 2025 yilinin dérdinci ¢ceyreginde yillik %3,4 ve bir dnceki ceyrege gore %0,4 blyidme kaydetti. Piyasa
beklentisi yillik %3,6 ve ceyreklik %0,5 diizeyindeydi. Son ceyrek gerceklesmesi ile birlikte Tirkiye ekonomisi
2025 yilim yilhk %3,6 buytme ile tamamlarken, milli gelir 1,6 trilyon dolara, kisi basina gelir ise 18.040 dolara

ulasti.

Ne Bekliyoruz...

Borsa istanbul, Orta Dogu'da artan jeopolitik risklerin gélgesinde haftaya satis baskisiyla basladi. Hafta sonu
SPK, Borsa istanbul ve TCMB tarafindan alinan énlemler seans icerisinde fiyatlama davranislarinda kismi bir
dengelenme sagladi. Kiiresel tarafta ABD-iran hattindaki tansiyonun seyri ve 6zellikle Hiirmiiz Bogazi'ndaki
kesintiler, petrol ve dogalgaz (LNG) fiyatlan Gzerinde yukari yonli baskinin siirmesine neden olabilir. Enerji
fiyatlarindaki bu artisin kiresel enflasyon beklentilerini yukar cekmesi ve biylime gdriniminid asagi yonli
revize ettirmesi beklenirken, Tlrkiye acisindan da belirgin makro etkilerin s6z konusu oldugunu belirtmek isteriz.
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) analizlerine gore ham petrol fiyatinda 10 dolarlik artis, 12 ay
icerisinde yil sonu enflasyonu 1,6 puan ve cari acig1 2,6 milyar dolar artirabiliyor. Bu nedenle enerji fiyatlarinin
seyri; TUFE, cari denge ve TCMB'nin faiz indirim patikasi agisindan kritik énem tasiyor. Yurt icinde bugiin odak
noktasi Subat ayi enflasyon verisi olacak. TUFE sepetinde yapilan giincelleme ile hizmet kaleminin agirhginin
artmasi, petrol fiyatlarindaki yikselis ve Ramazan aymnin etkisiyle 6zellikle gida ve sebze fiyatlarindaki yukari
yonlii egilimin devam etmesini bekleniyoruz. Bu cercevede ayhk TUFE'nin %3,39 artisla yillik bazda %32,08
seviyesine yikselmesini 6ngoriyoruz. Piyasa konsensisi ise aylk %3 ve yillik %31,51 seviyesine isaret ediyor.
Para politikasi tarafinda ise TCMB'nin bir hafta vadeli repo ihalelerine gecici ara vermesi sonrasinda TLREF'in
%40 seviyesine yiikselmis olmasi, 12 Mart'taki PPK toplantisinda politika faizinin sabit birakilabilecegine isaret
ediyor. Kisa vadede piyasalarda dalgali seyrin korunmasini beklerken, 6zellikle ABD-iran hattindaki gelismelerin
yonu endeksin ana belirleyicisi olmaya devam edecektir. Bugiin seans kapanisi sonrasinda ise takip listemizde
yer alan Hitit Bilgisayar'in <HTTBT TI> 4(25 finansal sonuclarini aciklamasi bekliyoruz.

Teknik goriinimde, 13.000 psikolojik esigi ilk dnemli destek seviyesi olarak takip edilebilir. Yukarn yonld
hareketlerde ise 13.500 ve 13.700 direng olarak izlenebilir. Genel cercevede ise endekste yon tayini acisindan
makro veri akisi ve jeopolitik gelismelerin belirleyici olmaya devam etmesini bekliyoruz.

Orta Dosu'da diin gece saatlerinde iran'in Tel Aviv'e yonelik saldir haberleri ve iran cephesinden Hiirmiiz
Bogazi'nin tamamen kapatilabilecegine dair aciklamalar sonrasi, kiresel vadeli islemler ve borsalarda satis
baskisinin yeniden hiz kazandigi goriliyor. Piyasalar enerji arzinin kesintiye ugrama ihtimalini fiyatlamaya
devam ederken, Hirmuiz tzerinden petrol ve LNG sevkiyatinin aksayabilecegi endisesi Brent petrolde yukari
yonlt baskiyr canli tutuyor. Ek olarak, navlun ve sigorta maliyetlerindeki artis da risk algisini giiclendiriyor. ABD
tarafinda yapilan aciklamalarda bolgedeki catismanin 4-5 hafta strebilecegi 6ngdriilse de, siirenin uzamasi veya
catismanin enerji altyapisina yayilmasi ihtimali fiyatlamalar acisindan temel risk unsuru olmaya devam ediyor.
Ayrica Cin'in iran'a istihbarat ve radar kapasitesi kapsaminda destek verdigine yonelik haber akislari, catismanin
daha genis bir jeopolitik cerceveye tasinabilecegi yondndeki endiseleri artiriyor. Hirmiz Bogazi'nda
yasanabilecek kalici bir kapanma ise yalnizca enerji fiyatlariyla sinirli kalmayip kiresel ticaret akisinda ciddi
aksamalara yol acabilir. Petrol ve LNG sevkiyatinda yasanabilecek aksaklklar dretim ve tasimacilik maliyetlerini
yukari cekerek kiiresel enflasyon tizerinde yeniden baski olusturabilirken, artan maliyetler biiyiime beklentilerini
zayiflatabilir. Mevcut tabloya baktigimizda, jeopolitik tansiyonun dismesine yonelik net bir sinyal gelmedigi
strece kiresel piyasalarda dalgali ve temkinli seyrin korunmasini; petrolde yiiksek oynakligin, kiymetli
madenlerde ise giivenli liman talebinin sirecegi kanaatindeyiz.
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 15,708 358
XK100 / XK100 14,403 328
XU100 / XU100 13,346 304
Glnlik Degisim XKTUM -0.25%
Glnlik Degisim XK100 -0.97%
Ginlik Degisim XU100 -2.71%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL91,835 mn
Gunliik Hacim (XK100) TL77,621 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL186,152 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,579.8 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 35%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL72,869 mn

XK100 Getiriler (TL) I
1H /1A -0.63% 0.09%
3A /12A 18.92% 57.47%
T, N
ASELS 19,698 5.59%
TUPRS 11,534 2.88%
EREGL 5,928 -3.55%
BIMAS 4423 1.05%
ALTNY 2,838 8.30%
e gonmer |
ESCOM 5.50 10.00%
MEKAG 616 10.00%
AHSGY 20.30 9.97%
MANAS 1977 9.96%
GUNDG 532.00 9.92%
wmengorommer |
INTEM 367.00 -9.99%
TDGYO 17.60 -9.97%
ONCSM 248.70 -9.97%
VANGD 62.80 -9.96%
SMART 32.54 -9.96%

* XKTUM = BIST Katiim Tiim Endeksi

# XK 100 = BIST Katihm 100 Endeksi

e XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Tiipras <TUPRS TI, AL, 289.90 TL> Subat ayina iliskin iiriin

Diger
Sirket Haberleri

marjlarini acikladi. SGpene L ase 224.8

Kapanis (USD/hisse) 5.1

Tiipras Uriin Marjlari - Subat 2026 (USD/varil) Pivasa Degeri (milyon TL) 433,144

Piyasa Degeri (milyon USD) 9,870

SUbat 26 SUbat 25 y/y Ocak 26 a/a Firma Degeri (milyon TL) 376,156

Brent Petrol 71.2 /5.2 -5% 66.8 7% Sermaye (milyon TL) 1,927

Halka Aciklik Orani (%) 49
Motorin 23.1 19.6 18% 20.5 13%
Jet Yakiti 23.7 15.9 49% 21.1 12%
Benzin 13.4 14.4 -1% 12.4 8%
Fuel-Oil -15.5 -5.9 -163% -15.8 2%

Kaynak: Tupras, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma

Tupras, Subat ayina iliskin drdn marjlanni agikladi. Orta distilat Grin
grubunda motorin marji aylik bazda %13 artisla 23,1 dolar, jet yakit marji ise
%12 artisla 23,7 dolar seviyesine yukseldi. Diger yandan benzin marjlari %8
artisla 13,4 dolar, Fuel-oil marjlariise %?2 artisla -15.5 dolar olarak agiklandi.

Genel gdriinimde, gecen yilin ayni donemine kiyasla benzin ve fuel-oil
marjlarinda gerilemme gorultrken, motorin ve jet yakiti marjlarinda yukar
yonli egilimin surdigind izliyoruz. Uriin bazindaki bu ayrismaya ragmen
toplam Grtin marjlar 5 yillhk ortalamanin (12,9 $/v) tzerinde kalmaya devam
ediyor. Bolgesel jeopolitik risklerin artmasi, arz ve lojistik kanallarinda
sikismaya vyol acarak drdn piyasalarinda crack spread’leri destekleyebilir.
Yonetim 2026 yili icin Grtin marji beklentisini 6-7 $/v bandinda paylasmisti.
Mevcut konjonktirde jeopolitik risklerin yiksek seyretmesi ve 06zellikle
Hirmuiz Bogazi kaynakli arz ve tasima aksakliklarinin beklenenden uzun
sirmesi halinde, Grin marjlarinin yonetimin 6ngdrdigt bandin Uzerinde
gerceklesme ihtimalinin arttigini degerlendiriyoruz. Bununla birlikte ham
petrol fiyatlarindaki sert yikselisin stok etkisi ve nihai talep Uzerindeki
yansimalart marj oynakligini artirabileceginden, net etkinin Grin bazinda
farklilasabilecegini not ediyoruz.

Tipras icin hedef fiyatimizi 289.90 TL ve tavsiyemizi AL yoéniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gére 11.54x F/K ve 5.71x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haberleri

Ebebek <EBEBK Tl, AL, 81 TL> Subat ay1 magaza sayisini acikladi.

Diger
Sirket Haberleri

Ocak ayi itibariyle 279'u standart, 23’0 mini magaza olmak tzere yurt icinde 302
magazas! olan sirket, Subat ayi icerisinde Bursa'da ve izmir'de birer magaza
aclldigini, Bursa'da kapanan 1 magaza ile yurt icindeki magaza sayisinin 303'e
ulastigini acikladr. Boylelikle sirketin toplam magaza sayisi Birlesik Krallik'ta
bulunan 3 ve Kuzey Irak’'ta bulunan 1 magaza ile 307'ye yikselmistir.

Kuveyt Turk Yatinm Arastirma olarak 2026 sonunda Ebebek'in 320 magaza

sevivesine ulasmasini oneordyoruz. Acilan magazalar ile sirketin magazacilik

agl ve satis hacimlerinin olumlu etkilenmesini bekliyoruz.

Diger yandan sirket, pay basina brit 1,25 TL nakit kar payl édeme karari ald.
Brit temettd verimi %0,2 olup 2 taksit halinde 6denecektir. Toplam dagitilacak
kar payi ise 170 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Ebebek icin hedef fiyatimizi 81 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde siirdiiriiyoruz.
Sirket hisseleri 2026T gére 69.26x F/K ve 2.39x FD/FAVOK carpanlanyla
islem gérmektedir.

Emlak Konut GYO <EKGYO TI, AL, 28.90 TL> varlik kiralama sirketi
kuruldugunu acikladi.

Sirket, Kira Sertifikalari Tebligi hikiamleri cercevesinde faaliyet gdstermek
Uzere anonim sirket statusinde varlik kiralama sirketi kurma karar aldi. Bu
kapsmda 02.03.2026 tarihinde SPK'ya basvuruda bulunulmustur. Kurulacak
sirketin sermayesi 250 bin TL olup, Emlak Konut GYO %100 pay sahibi olacaktir.

Emlak Konut GYO'nun 2026 projeksiyonunda 135 milyar TL 6n satis geliri elde

etmesi beklenmektedir. Net kar beklentisi ise 13,1 milyar TL seviyesinde

sekillenmistir. Diger yandan sirketin net aktif deger iskontosu yaklasik %50

seviyesindedir.

Emlak Konut GYO icin hedef fiyatimiz1 28.90 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde
siirdiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T goére 6.21x F/K carpaniyla islem
gormektedir.

Alfa Solar Enerji <ALFAS TI> yaklasik 13 milyon dolarlik GES satisi
gerceklestirdi.

Sirket, Afyon ilinde bulundan 17 bin kWp glice sahip gines enerji santralini
vaklasik 13 milyon dolar bedelle devrettigini acikladi. Devir bedeli tamamen
pesin olarak alinacak olup santrale iliskin gelirler alici uhdesinde kalacaktir.
Bahsi gecen tutar sirketin 2025 yili hasilatinin yaklasik %?7'lik dilimine tekabdl

etmekte olup sirketin hasilat ve karlihginin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri EBEBK TI

Kapanis (TL/hisse) 63.2
Kapanis (USD/hisse) 1.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,112
Piyasa Degeri (milyon USD) 230
Firma Degeri (milyon TL) 10,445
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklik Qrani (%) 25

Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 22.5
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 85,652
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,952
Firma Degeri (milyon TL) 133,703
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Aciklik Qrani (%) 51

Piyasa Bilgileri ALFAS TI

Kapanis (TL/hisse) 38.3
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 14,087
Piyasa Degeri (milyon USD) 321
Firma Degeri (milyon TL) 16,678
Sermaye (milyon TL) 368
Halka Aciklik Qrani (%) 20
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Logo Yazilim <LOGO TI> pay geri alim programi kapsaminda 40 bin adet pay!
135,6 - 135,9 TL fiyat araligindan geri ald.

Kog Metalurji <KOCMT TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon adet
payl ortalama 2,46 TL fiyattan geri ald.

Hareket Proje Tasimacihgl <HRKET TI> pay geri alim programi kapsaminda
25 bin adet payi ortalama 68,67 TL fiyattan geri ald.

Orge Enerji <ORGE TI> pay geri alim programi kapsaminda 55,4 bin adet payi
ortalama 67,62 TL fiyattan geri aldI.

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> pay geri alim programi kapsaminda 370 bin
adet payi ortalama 27,16 TL fiyattan geri aldu.

Bogazici Beton <BOBET TI> pay geri alim programi kapsaminda 53 bin adet
payl ortalama 19,48 TL fiyattan geri ald!.

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 1,2
milyon adet payi1 2,68 - 2,70 TL fiyat araligindan geri ald.

Kalyon Gunes Teknolojileri <KLYPV TI> pay geri alim programi kapsaminda
70 bin adet payi ortalama 56,75 TL fiyattan geri aldi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri LOGO TI

Kapanis (TL/hisse) 137.9
Kapanis (USD/hisse) 3.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,101
Piyasa Degeri (milyon USD) 299
Firma Degeri (milyon TL) 11,732
Sermaye (milyon TL) 95
Halka Aciklik Qrani (%) 64

Piyasa Bilgileri KOCMT TI

Kapanis (TL/hisse) 2.5
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,175
Piyasa Degeri (milyon USD) 141
Firma Degeri (milyon TL) 3,846
Sermaye (milyon TL) 455
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri ORGE TI

Kapanis (TL/hisse) 67.8
Kapanis (USD/hisse) 1.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,420
Piyasa Degeri (milyon USD) 124
Firma Degeri (milyon TL) 5,216
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Aciklik Qrani (%) 52
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BOTAS dogal gaz arz giivenliginin aksamamasi icin tebdir alindigini
acikladi.

Boru Hatlari ile Petrol Tasima AS (BOTAS), ABD ve israil'in iran'a yonelik
saldirilari sonrasi olusan ve kiresel enerji piyasalarini etkileyen gelismelere
iliskin agiklamalarda bulundu.

Turkiye'de dogal gaz arz guvenliginin saglanmasi amaciyla ilgili tim kurum ve
kuruluslarla yakin isbirligi icinde strecin anhk olarak takip edildigi vurgulanan
aclklamada "BOTAS, dogal gaz arzinin kesintisiz ve glvenli sekilde
surdurulebilmesi amaciyla gerekli tim tedbirleri almistir. Kaynak cesitliligi,
uzun vadeli s6zlesmeler, gucli iletim altyapisi, depolama ve LNG gazlastirma
kapasitesi sayesinde Ulkemizin dogal gaz arz glvenliginde ve tedarik
zincirinde herhangi bir risk bulunmamaktadir. ilgili ttim kurum ve kuruluslarla
yakin isbirligi  icerisinde stre¢ anhk olarak takip edilmektedir.
Enerji piyasalarinda istikrarin korunmasi icin ¢calismayi strdirecegiz’ ifadeleri
kullanildi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, bolgedeki gelismeleri
yvakindan takip ettiklerini belirterek, enerji piyasalarinda istikrarin korunmasi
icin tim paydaslarla es giiddm icinde calismayi strdireceklerini kaydetti.

Hirmiz Bogazi'na iliskin senaryolarin, petrol ve sivilastinimis dogal gaz (LNG)
piyasalari, fiyat istikrari ve kiresel arz glivenligi Gzerindeki yansimalarini ele
aldiklarini ifade eden Bayraktar, "Turkiye olarak kaynak cesitliligine dayali
dogal gaz tedarik portfoyumiuz, gicli LNG altyapimiz, artan yer alti depolama
kapasitemiz ve gicli iletim sistemimiz sayesinde enerji arz guvenligini ¢ok
boyutlu bir yapi i¢cinde yonetiyoruz. Bolgedeki gelismeleri yakindan takip
ediyor, gerilimin uluslararasi hukuk ve diplomasi zemininde en kisa strede
dusdrdlmesini temenni ediyoruz. Enerji piyasalarinda istikrarin korunmasi icin
tim  paydaslarla  es  gudim  icinde  calismayr  slrdirecegiz."
degerlendirmesinde bulundu.
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Piyasa Bilgileri NTGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 12.5
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,604
Piyasa Degeri (milyon USD) 196
Firma Degeri (milyon TL) 8,613
Sermaye (milyon TL) 690
Halka Aciklik Orani (%) 38

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 24.2
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 62,920
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,434
Firma Degeri (milyon TL) 101,993
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 20
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Goldman Sachs uyardi: Hiirmiiz’de bir aylik duraksama fiyatlar ikiye katlar.

Goldman Sachs, Hirmuiz Bogazi'ndan LNG (sivilastinimis dogalgaz) sevkiyatinin bir ay sireyle durmasi halinde Avrupa
dogalgaz fiyatlarinin mevcut seviyelerin iki katindan fazla artabilecegini 6ng6rdi. Bankaya gbére, boyle bir senaryoda
fiyatlar milyon mmBTU (ingiliz 1si birimi) basina 25 dolara kadar yiikselebilir. Bu da yaklasik yiizde 130'luk bir sicramaya
isaret ediyor.

1 Mart tarihli analiz notunda, Goldman analistleri, Avrupa ve Asya'daki gosterge fiyatlarin iran baglantili jeopolitik riskleri
hentiz tam anlamiyla fiyatlamadigini belirtti. Kiresel LNG ticaretinin yaklasik beste biri — blytk dlciide Katar kaynaklr —
Hirmuz Bogazi'ndan geciyor. Bu gecis hattinda yasanacak bir kesinti, 6zellikle Avrupa ve Asya spot piyasalarinda sert fiyat
artislarini tetikleyebilir.

Analistler, HirmUz'de kesintinin iki aydan uzun sdrmesi halinde Avrupa dogalgaz fiyatlarinin yaklasik 35 dolar/mmBtu
Uzerine gikabilecegini ve bunun kiresel ¢lcekte talep daralmasini tetikleyebilecegini vurguladi. Buna karsilik krizin ABD
dogalgaz piyasasina etkisinin sinirh kalmasi bekleniyor. ABD net LNG ihracatgisi konumunda ve sivilastirma tesisleri
genellikle tam kapasite ¢alisiyor. Bu nedenle arzin hizla artinlabilecegi ek bir kapasite alani bulunmuyor.

Goldman'a gore, jeopolitik gerilimin enerji arz hatlarn tzerinde kalici bir baski yaratmasi halinde, Avrupa ve Asya piyasalari
veni bir fiyat sokuna acik kalmaya devam edecek.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sektor Haberleri

Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri

Sirket Haberleri

Ford Tiirkiye Is Lideri Ozgiir Yiicetiirk, 2026 yili icin temkinli
ivimserlik icinde olduklarini acikladu.

Bloomberg HT'de yayinlanan Otomotiv Zirvesi programina konuk olan Ford
Tiirkiye Is Alani Lideri Ozgiir Yiicetiirk, otomotiv sektdriindeki son gelismeleri,
elektrifikasyon sirecini ve kiresel riskleri degerlendirdi. Yuceturk, Tdrkiye
otomotiv pazarinin 2025 yilindaki rekor buytkligtn ardindan yeni bir seviyeye
ulastiginive 2026 viliicin "temkinli bir iyimserlik" icinde olduklarini belirtti.

2025 vilimin 1.4 milyona varan bir pazar buyukldguyle rekor bir seviyede
kapandigini hatirlatan Yicetirk, Turkiye'nin otomotiv sektéri agisindan yeni
bir referans platosuna ulastigini ifade etti. Yiksek faizler ve krediye erisim
zorluklarina ragmen sektoérin canlihgini korudugunu vurgulayan Ydcetdrk,
Turkiye'nin  potansiyelinin  hala ytksek oldugunu su sozlerle acgikladr:
"Avrupa'da 1000 kisiye dusen arag sayisi 600 civarindayken, Turkiye'de bu
rakam 250 seviyelerinde. Bu da gidecek daha cok yolumuz oldugunu
gosteriyor".

Yilin geri kalanina dair ongorilerini paylasan Yicettrk, sinir komsularindaki
sicak gelismelerin ve savas ortaminin tuketici davranislarn dzerinde etkili
oldugunu belirtti. Bu tir belirsizlik donemlerinde tuketicilerin genellikle
"bekle-gor" yaklasimina gectigini ifade eden VYicetlrk, ekonomik verilere
vansiyabilecek olasi olumsuzluklara ragmen Turkiye'nin potansiyeline
inandiklarini ve vili yine 1 milyonun Uzerinde bir satis adediyle kapatmay!
6ngorduklerini soyledi.

Turkiye'deki elektrikli arag pazarindaki ivmelenmeye dikkat ceken Yuceturk,
2024'ten 2025'e geciste elektrikli arag satis penetrasyonunun %39'lardan
%17,5 seviyelerine ¢ikarak neredeyse Avrupa seviyelerine ulastigini belirtti.
Tuketicinin yeni teknolojilere olan merakinin bu artista etkili oldugunu ifade
eden Yucettrk, sarj altyapisinin gelismesiyle bu yolculugun devam edecegini
ongoruyor.

Kiresel rekabet ve ihracat pazarlarina da deginen Yuceturk, Avrupa Birligi'nin
kamu ihalelerinde AB menseli mallan ¢nceliklendirme girisimi olan "Made in
Europe" konusunun Turk otomotiv sektor icin ciddi bir risk teskil ettigini
belirtti. Turkiye'nin Avrupa ile tam entegre bir dretim dsst oldugunu
hatirlatan  Ydceturk, bu politikanin ~ Tdrkiye'nin potansiyelini
kisitlayabilecegini, bu riski bertaraf etmek icin ilgili bakanliklar ve paydaslarla
aktif iletisimde olduklarini ifade etti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri FROTO TI

Kapanis (TL/hisse) 111.7
Kapanis (USD/hisse) 2.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 391,966
Piyasa Degeri (milyon USD) 8,932
Firma Degeri (milyon TL) 491,160
Sermaye (milyon TL) 3,509
Halka Aciklik Qrani (%) 18

Piyasa Bilgileri DOAS TI

Kapanis (TL/hisse) 202.5
Kapanis (USD/hisse) 4.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 44,550
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,015
Firma Degeri (milyon TL) 69,735
Sermaye (milyon TL) 220
Halka Aciklik Qrani (%) 39

Piyasa Bilgileri TOASO TI

Kapanis (TL/hisse) 313.8
Kapanis (USD/hisse) 7.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 156,875
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,575
Firma Degeri (milyon TL) 190,405
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Qrani (%) 24
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

24.55

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin ST'in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

s Net Fonlama === Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%) ~ ===BIST TLREF

900.00 60.00
600.00
50.00
300.00
0.00 |
v 40.00
-300.00
-600.00 30.00
-900.00
20.00
-1,200.00
-1,500.00
10.00
-1,800.00
-2,100.00 0.00
N U UMWUMHN UNWMMULLU M N ULLUODWULUOONDWUOMLUOODOWOMLODOWOLMOmMOUMWmWmWm OOV OYY
NN N AN AN AN AN AN AN AN I I AN AN AN AN AN AN AN I AN AN I NN AN NN AN AN AN AN AN
OO OO O OO OO O OO OO O OO OO OO0 OO OO0 OO OO O©
AAAAAAAAAARANAANRAARAARAARNAAAA A
S s e e R e e e e e e e e e e e e i = B S S RS
— N — N O NO = N — N — ) —NO = O == NO NO == NO N —_— O

“TLREF %39,83 ve fonlama maliyeti %37,00 seviyesinde gerceklesirken, net
fonlama 836,2 milyar TL fazla verdi.
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Finansal Takvim — 4C25

Finansal Takvim - 4C25 (milyon TL)

Kuveyt Turk Yatirim Tahminleri Konsenstis Tahminleri

Mart 2025

HTTBT 03.03.2026 468 21| 101 46| 212 101
KOTON 03.03.2026

CCOLA 03.03.2026 33,878 | 4,521 1,585
DOHOL 03.03.2026 -237
TTKOM 04.03.2026 62,533 | 24,851 3,030
THYAO 04.03.2026 259,553 42,021 34469 | 261,346 | 44,700 | 23,462
SAHOL 04.03.2026 412
PGSUS 04.03.2026 39,092 6,875 982 39,061 7,272 466
MGROS 04.03.2026 102,683 | 7,009 777
ATATP 05.03.2026

TCELL 05.03.2026 62,110 | 24,496 | 3,752
AEFES 05.03.2026 45232 | 6,319 603
MPARK 06.03.2026 14,150 4,261 1,450 14,048 | 4,301 1,447
KLSER 06.03.2026

KLKIM 09.03.2026

GRSEL 10.03.2026

PRKME 10.03.2026

BESLR 11.03.2026

BIMAS 11.03.2026 189,847 9,261 4,366 182,840 | 9,616 4,237
EKGYO 11.03.2026 16,203 | 4,435 2,168
QUAGR 11.03.2026

ISCTR 05.05.2026 16,157

Kaynak: Yatirimar Iliskileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

*Konsolide bilangolar igin son tarih 11.03, konsolide olmayan bilangolar igin son tarih 02.03 olarak belirlenmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Haftalik Ekonomik Takvim

2 Mart 2025 - Pazartesi

| saat | Oke | Donem | Ve | Bedeni | Onceki

10:00 Tirkiye 4. Ceyrek GSYIH (Yillik) 3,6% 3,7%
10:00 Tirkiye Subat Imalat PMI 48,10
12:00 Euro Bélgesi Subat imalat PMI 50,8
17:45 ABD Subat Uretim PMI 51,2
18:00 ABD Subat ISM imalat PMI 51,8 52,6
10:00 Tirkiye Subat TUFE (Aylik) 3.39% 4,84%
10:00 Turkiye Subat TUFE (Yillik) 32.08% 30,65%
10:00 Turkiye Subat UFE (Aylik) 2,67%
10:00 Tirkiye Subat UFE (Yillik) 27,17%
13:00 Euro Bolgesi Subat Oncl TUFE (Yillik) 1,7% 1,7%

4 Mart 2025 - Carsamba

12:00 Euro Bolgesi Subat Hizmet PMI 51,8
13:00 Euro Bolgesi Ocak Issizlik Orani 6,2%
14:30 Tarkiye Subat Reel Efektif Doviz Kuru 102,17
16:15 ABD Subat ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi 43K 22K
17:45 ABD Subat Hizmet PMI 52,3
10:00 Euro Bolgesi Ocak Perakende Satiglar (Yillik) 1,3%
10:00 Euro Bolgesi Ocak Perakende Satiglar (Aylik) -0,5%
14:30 Tarkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 410M
16:30 ABD Ocak Ticaret Dengesi -70,30B
16:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 212K

6 Mart 2025 - Cuma

10:00 Euro Bolgesi 4. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 0,3%
15:30 ABD Ocak Perakende Satiglar (Aylik) 0,0%
15:30 ABD Ocak Perakende Satislar (Yillik) 2,43%
16:30 ABD Subat Tarim Disi Istihdam Degisimi 60K 130K
16:30 ABD Subat issizlik Orani 4.4% 4,3%
16:30 ABD Subat Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3% 0,4%
17:30 Tarkiye Subat Hazine Nakit Dengesi -246,19B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

. Ortalama
Getirli

Potansiyeli (%0)

Hisse
Kodu

Son Fiyat |Hedef Fiyat Piyasa Degeri

(milyon TL)

Hacim (milyon

Tavsiye

Bankacilk

Albaraka Turk

Eregli Demir Celik

ALBRK

EREGL

31.50

12.80

35.00

%50

%11

21,325

220,500

2,964

14.23

13.15

Demir - Celik

Tuark Hava Yollari

THYAO

289.00

400.00

%38

AL

398,820

7,823

3.49

3.23

3.56

3.37 ‘

‘Pegasus Hava Tasimaciligi

PGSUS

185.10

314.00

%70

AL

92,550

1,911

4.68

4.37

5.55

5.55 ‘

Aksa

AKSA

15.40

%57

38,228

14.73

IE%iiHH%IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Petrol & Gaz

Tlpras

Mlp Saglik Hizmetleri

TUPRS

MPARK

224.80

436.75

289.90

600.00

%29

%37

433,144

83,425

5,767

11.54

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 674.50 813.00 %21 404,700 2,212 13.19 11.39
Ebebek Magazacilik EBEBK 63.20 81.00 %28 AL 10,112 25 69.26 47.47 2.39 2.13
Mavi Giyim MAVI 43.70 55.00 %26 34,720

Saghk

Lokman Hekim

LKMNH

15.86

27.70

%75

3,426

16.47

11.57

Savunma

Aselsan

Logo Yazilim

ASELS

LOGO

340.00

137.90

270.00

249.00

-%21

%381

1,550,400

13,101

9,849

44.71

14.94

32.53

25.24

Yazilim

18.12

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyapi &Muhendislik

HTTBT

41.30

70.00

%69

AL

12,390

26

20.76

16.81

11.97

9.54

Gulermak Agir Sanayi

GLRMK

162.80

262.00

%061

AL

52,519

159

6.80

6.76

6.04

6.15 ‘

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami

EKGYO

22.54

28.60

%27

AL

85,652

1,105

6.21

5.92

6.44

6.34 ‘

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik éncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmilar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tark Yatirnm ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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