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Endekste rekor seviyelerde istah siiriiyor...

= (ectigimiz haftanin son islem giininde Wall Street borsalari, beklentilerin hafif altinda kalan enflasyon
verisine ragmen glcld bir yukselis kaydedemedi. S&P 500 %0,05 artisla sinirh bir yikselisle kapanirken,
Nasdaq ise %0,22 geriledi. ABD Calisma istatistikleri Biirosu verilerine gére Ocak ayinda TUFE aylik %0,2
ve yillik %2,4 artarak beklentilerin bir miktar altinda gerceklesti. Gida ve enerji hari¢ cekirdek enflasyon
aylik %0,3 ve yillik %2,5 ile tahminlere paralel geldi. Bdylece cekirdek enflasyon Mart 2021'den bu yana en
disik seviyesine geriledi. Enflasyonun detaylarina bakildiginda ayhk artista en belirgin katki barinma
kaleminden geldi. Barinma fiyatlari %0,2 yikselerek manseti yukar tasirken gida fiyatlar da %0,2 artis
gosterdi. Enerji tarafinda ise disis dikkat cekti. Enflasyondaki ihmli gériiniim faiz indirim beklentilerini
tamamen ortadan kaldirmazken, piyasalarda sektorler arasi ayrisma ve biyldmeye dair soru isaretleri
fiyatlamalar Gzerinde baski olusturdu. Finans, yazihm ve gayrimenkul hisselerinde haftalik bazda dikkat
ceken kayiplar gorulirken medya tarafinda da farkh yonli hareketler izlendi. Haftalik performansa
bakildiginda ana endekslerin tamami deger kaybetti. S&GP 500 %1,4 ile Ust Uste ikinci haftayr distsle
tamamlarken Dow %1,2 ve Nasdag %?2,1 geriledi.

= Borsa Istanbul, haftanin son islem giiniinde degisim gstermeyerek giinii 14,181 seviyesinden tamamladi.
Haftalik bazda ise endeks %5'e yakin deger kazandi. Bankacilik endeksinin %?1,5 distsle negatif ayristigi
glinde, Katilim 100 endeksi %0,33 yikseldi. Diger yandan endekste %5,5 agirliga sahip olan THYAO nun
%3,2'lik yukselisi, endeksteki satislarin derinlesmesini engelledi. Geride biraktigimiz gtinde endeksten 2,7
milyar TL para cikisi gerceklesirken, Turkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) 216 puan seviyesinde
kaydedildi. Tahvil piyasasin da ise karisik bir gériintim izlendi. 10 yillk tahvil faizlerinin %30 seviyesine
gerilemmesi dikkat ¢ekti.

= Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gére, Ocak ayinda cari islemler dengesi piyasa
beklentisi olan 5,3 milyar dolarin dzerinde, 7,3 milyar dolar acik verdi. Gegen vyilin ayni déneminde 4,7
milyar dolar agik veren cari denge, bdylece 2025 yilini toplam 25,2 milyar dolar acikla tamamladi. Altin ve
enerji haric cekirdek cari denge ise 691 milyon dolar ile Nisan 2025'ten bu yana ilk kez acik verdi.

= TCMB tarafindan Subat ayina iliskin olarak aciklanan Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére, katilimcilarin cari
yil sonu TUFE beklentisi aylik bazda 0,86 puan artisla %24,11'e yiikseldi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi ise
0,10 puan gerileme ile %22,10 seviyesinde kaydedildi. 24 ay sonrasina iliskin TUFE beklentisi ise 0,17 puan
artisla %17,11 olarak g6zlendi. Katihmcilanin GSYH blyime beklentileri degisim gdstermeyerek 2026 ve
2027 yillarricin %3,9 ve %4,3 olurken, yil sonu TCMB politika faizi beklentisi %29 olarak kaydedildi.

Ne Bekliyoruz...

= Borsa istanbul’da son dénemde fiyatlamalar yeniden enflasyon ve faiz patikasina odaklanmis durumda.
Ocak verisi sonrasinda Subat ayina iliskin temkinli beklentiler faiz indirim hizina dair soru isaretlerini
giindeme tasimistl. Sonrasinda TCMB'den gelen mesajlarin daha ilimli okunmasiyla bu kaygi bir miktar
geri cekilerek endeks genelinde daha toparlayici bir hava olustu. Asil yén tayininin Mart sonrasi enflasyon
gerceklesmeleriyle yapilacagini belirtelim. Zira baz etkisinin zayifladigi ve hizmet kalemlerindeki katiligin
daha net test edilecegi bir déneme giriyoruz. Bu nedenle Subat verisinin beklentilerin belirgin tzerinde
gelmemesi, faiz patikasina iliskin fiyatlamalarin bozulmamasi agisindan 6nem tasiyor. Aksi halde indirim
sirecine dair beklentiler dtelenebilir ve risk primi Gzerinde yeniden baski olusabilir. Mevcut cercevede
TCMB'nin veri odakli, kademeli ve temkinli durusunu korumasini beklerken, dezenflasyon egiliminin
devam etmesi, CDS'lerdeki gerilemenin sirmesi ve tahvil faizlerindeki asagi yonld seyrin korunmasi
halinde yerel varliklara yonelik ilginin canli kalabilecegini diistintiyoruz. Bu cercevede BIST 100 icin 15.250
puan seviyesindeki yil sonu beklentimizi koruyoruz. Veri giindemi bu hafta nispeten sakin. Buglin bitce
dengesi verisi takip edilecek. Haftanin geri kalaninda ise reel kesim giiven endeksi, kapasite kullanim
orani ve tiketici giiven endeksi piyasalarin odaginda olacak. Ote yandan bilanco sezonu hiz kesmeden
devam ediyor. Hafta genelinde ise model portféyimuzde yer alan, Logo Yazilim <LOGO TI>, Ebebek
<EBEBK TI> ve Arastirma kapasamimizda bulunan Aksa <AKSA TI> sirketlerinin 4C25 Finansal
sonuclarini takip edecegiz.

= Teknik goriinimde haftanin son islem giininde 14.000 seviyesinin Uzerinde gerceklesen kapanisi pozitif
degerlendiriyoruz. Yukar yonli hareketlerde 14.410 seviyesinin asiimasi halinde 14.500 direng bdlgesi
gindeme gelebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 14.000 seviyesi kritik destek konumunda bulunuyor. Bu
seviyenin altina sarkilmasi durumunda 13.800 ve ardindan 13.640 seviyelerine dogru bir dizeltme
gOrulebilir.

= VYeni haftaya baslarken kiresel vadeli islemlerde risk istahi simirli pozitif seyrederken, Japonya'da
buytmenin beklentilerin altinda kalmasi sonrasi Tokyo borsalarinda satislar hiz kazandi. ABD tarafinda
bugtin Baskanlar Gunt nedeniyle piyasalar kapali olacagindan islemler vadeli kontratlar tzerinden daha
sinirh hacimle takip edilecek. Bu nedenle haftanin yénid acisindan asil fiyatlamanin yarindan itibaren
netlesmesi beklenebilir. Son donemde beklentilerin altinda kalan enflasyon verisi faiz indirimi ihtimalini
tamamen gindemden dustrmezken, piyasalar Fed dyelerinden gelecek mesajlara ve makro veri akisina
odaklanacak. Enflasyonun yavaslama egilimini korumasi halinde tahvil faizlerinde asagi yonli bir hareket
ve 0zellikle blyidme hisselerinde toparlanma ¢abasi gorebiliriz. Buna karsilik hizmet kalemlerinde kalicilik
sinyali gelmesi durumunda faiz beklentilerinin yeniden 6telenmesi ve endekslerde dalgalanmanin
artmasi olasi. Avrupa tarafinda biyime ve 6ncl aktivite gdstergeleri yakindan izlenirken, siyasi cephede
ticaret politikalarina ve kiresel gerilim bashklarina dair gelismeler risk algisini sekillendirmeye devam
ediyor.
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Katiim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 16,117 370
XK100 / XK100 15,028 345
XU100 / XU100 14,181 326
Glnlik Degisim XKTUM 0.24%
Giinlik Degisim XK100 0.33%
Ginlik Degisim XU100 0.00%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL85,987 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL71,003 mn
Gunlik Hacim (XU100) TL222,570 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,677.5 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 35%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL65,686 mn
XK 100 Getiriler (TL) I
TH /1A 439%%  10.08%
3A /12A 26.28%  63.96%
v ook oo | il
ASELS 11,463 0.25%
BIMAS 6,044 0.86%
TUPRS 5,713 -0.76%
EREGL 5,539 -1.07%
KRDMD 2,268 0.25%
v co s |7
ATEKS 108.90 10.00%
DURKN 21.92 9.98%
SMART 31.76 9.97%
DAPGM 13.13 9.97%
0ZRDN 20.86 9.96%
T Goxigener |1
BMSTL 107.60 -9.96%
KRDMB 34.28 -5.67%
PRKAB 55.10 -9.33%
BINHO 10.23 -4.39%
TKFEN 82.55 -3.45%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

XK 100 = BIST Katiim 100 Endeksi

R XUI00 = BIST 100 Endeksi
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Albaraka Tiirk <ALBRK TI, AL, 12.5 TL> 4C25 finansal sonuclari.

ALBRK, 4(25 doneminde 3.375 milyon TL net kar agiklayarak piyasa medyan
beklentisinin %4 (zerinde, kurum beklentimize (3,380 milyon TL) ise paralel bir
performans sergiledi. Aciklanan net kar yillik bazda %105, ceyreksel bazda ise
%382 artis kaydederken, banka 2025 yilinin tamaminda toplam 13.178 milyon TL
net kar elde etti (y/y: +%206). Kar payi gelirleri gecen yilin ayni dénemine gore
%74 artis gosterirken, kredilerden elde edilen kar payi gelirleri gecen vilin ilk
ceyregine kiyasla %84 yikseldi. Ayrica zorunlu karsiliklardan ve bankalardan
alinan gelirlerde de artis g6zlendi. Net tcret ve komisyon gelirleri ise son ¢eyrekte
%50 artarak 12 aylk donemde 5 milyar TL seviyesine ulasti (y/y: +%48). Genel
olarak  bankanin  wvilin  son ceyreginde acikladigr  finansallari  olumlu
degerlendirirken, gicli ana faaliyet gelirleri ve artan komisyon performansinin
karlihgl destekledigini disindyoruz. 2026 yilinda da aktif blyimesinin kontrolll
sekilde devam etmesi, marjlarin korunmasi ve operasyonel verimliligin strmesi
halinde 6zsermaye karhligindaki olumlu seyrin devam edebilecegini 6ngdriyoruz.

Europower Enerji <EUPWR TI> 4,18 milyon dolarlik YEDAS ihalesini
kazand..

Sirket, VYesilirmak Elektrik Dagitim tarafindan gerceklestirilen “YEDAS
SA2026/028 Hiicre ve Beton Késk Alimi isi” ihalesinde 4,18 milyon dolar bedelle 1.
oldugunu duyurdu. 56z konusu tutar, sirketin 9 aylk hasilatinin yaklasik %2’sine
tekabll etmekte olup 2026 vili is hacmine olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

Subat ayinda 1,6 milyar TL'lik Seydisehir - Afyon EiH Yenileme, 316 milyon TL'lik
Karahisar GIS ve 324 milyon TL'lik Zeytindali TM ihalelerini kazanan sirket, son
olarak Ustlendigi dolar bazli proje ile 2026 yil ilk ceyreginde backlog blytmesi

sagladl.

Forte Bilgi iletisim <FORTE TI> Kara Kuvvetleri projesi kapsaminda 8,4
milyon dolarlik s6zlesme imzaladi.

Sirket, Kara Kuvvetleri Komutanhgi'min “Komuta Kontrol Bilgi Sistemi Altyapisi
KKBS AY-2 Projesi” kapsaminda, komuta kontroll bilgi sistemi yazilimlarinin
modernizasyonuna yonelik sézlesme imzaladi. S6zlesmenin toplam bedeli 8,4
milyon dolardir. Bahsi gecen tutar, sirketin 2025 vili 9 ayhk hasilatinin yaklasik
%33'line tekabil etmekte olup 2026 vili finansallarina olumlu katki saglamasini
bekliyoruz.

Say Yenilenebilir Enerji <SAYAS TI> Giiney Kore’den 766 bin avroluk
siparis aldi.

Sirket, rlizgar enerjisi endustrisi sektoriindeki faaliyetleri kapsaminda, Giney Kore
merkezli Dongkuk S&C Co. firmasindan toplam 766 bin avro tutarinda siparis ald.
Siparis  kapsamindaki teslimatlarin 2026 il dcuncd ceyregi icerisinde
tamamlanmasi planlanmaktadir. S6zlesme bedeli, sirketin 2025 vyili 9 aylik
hasilatinin yaklasik %3'Gne tekabll etmekte olup sirketin hasilatina olumlu
yansimasini bekliyoruz.
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GO

Kapanis (TL/hisse) 9.8
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 24,575
Piyasa Degeri (milyon USD) 564
Halka Aciklik Orani (%) 38

Piyasa Bilgileri EUPWR TI

Kapanis (TL/hisse) 42.3
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 27,944
Piyasa Degeri (milyon USD) 642
Firma Degeri (milyon TL) 29,412
Sermaye (milyon TL) 660
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri FORTE TI

Kapanis (TL/hisse) 94.4
Kapanis (USD/hisse) 2.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,325
Piyasa Degeri (milyon USD) 145
Firma Degeri (milyon TL) 7,517
Sermaye (milyon TL) 67
Halka Aciklik Orani (%) 33

Piyasa Bilgileri SAYAS TI

Kapanis (TL/hisse) 45.6
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,520
Piyasa Degeri (milyon USD) 81
Firma Degeri (milyon TL) 3,510
Sermaye (milyon TL) 77
Halka Aciklik Orani (%) 55
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Pegasus <PGSUS TI, AL, 314 TL> Ocak ay trafik sonuclarini acikladi.

Sirket, Ocak ayina iliskin yolcu trafik sonuclarini agikladi. Ocak ayinda sirket,
villik %11 artisla 3.55 milyon vyolcu tasidi. Yurt ici ve yurt disi yolcu sayisi
sirasiyla %10 ve %12 artisla 1,33 ve 2,22 milyon kisi seviyelerine yikseldi.
Sirketin Ocak ayr kapasitesi (arz edilen koltuk KM) yurt icinde %10, yurt
disinda %12 ve toplamda %11 artarak 6,36 milyar oldu ASK oldu. Ayni
dénemde doluluk orani yurt icinde 2,3 bps artisla %92,3, yurt disinda ise 1,6
bps artisla %84,2 oldu. Toplam doluluk orani ise 1,8 bps artisla %87,1
seviyesine yikseldi. Konma basina misafir ise %2 artisla 183 seviyesinde
kaydedildi.

Pegasus'un 2025 vilini dolar bazinda %7 net satis geliri biytimesi ile 3.350
milyon avro ve %24,7 FAVOK marji ile tamamlamasini 6ngoriyoruz.
Bdylumenin 6nimuzde donemde strmesini beklemekle birlikte yakit disi
maliyetlerdeki go@rdndmin marj ve karlilik acisindan belirleyici olmasini
bekliyoruz. Bu ¢cercevede 2026 vilini 3.602 milyon avro net satis geliri ve %24,5
FAVOK marji ile tamamlamasini tahmin ediyoruz

Pegasus icin hedef fiyatimizi 314 TL ve tavsiyemizi “AL” yoniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gére 5.50x F/K ve 5.91x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gormektedir.

Tera Yatirnm <TEHOL TI> Finlandiya’daki istirakine 2 milyon avro
sermaye destegi saglayacagini duyurdu.

Sirket, Finlandiya'da kurulu bagli ortakhkhg Sampo-Rosenlew Oy'un
sermayesini glclendirmek amaciyla 2 milyon avro tutarinda sermaye artirimi
yvapllmasina karar verildigini duyurdu. 56z konusu sermaye artirimi isleminin
Subat ayi icerisinde iki parca halinde tamamlanmasi hedeflenmektedir. Sirket
mevcut durumda 904 milyon TL net nakit pozisyonunda bulunmaktadir.

Otokar <OTKAR TI>, Romanya Savunma Bakanhgi'nin sirketi
Romtechnica tarafindan 2,3 milyar TL tutarinda tazminat talebi
alindigini duyurdu.

Sirket, Romanya Savunma Bakanhgi'na ait Romthecnica sirketi ile tretilecek
781 adet 4X4 arac icin imzalanan 857 milyon avroluk sézlesmeye iliskin olarak,
gectigimiz 1 aylik periyotta ikinci kez ceza 6deyecegini agikladl. Gectigimiz ay 2
milyar TL ceza ddenecegi agiklanmis olup, 2,3 milyar TL'lik ilave ceza ile toplam
6denecek tutar 4,3 milyar TL'ye yikselmistir.

Otokar Genel Muduri Aykut Oziiner, cezanin ilk olarak kesildigi ocak ayinda
vaptigi  aciklamada ilgili  ihalenin  etkilenmeyecegini  ve  projenin
zamanlamasinda sorun yasanmayacagini ifade etmisti. Sirket mevcut
durumda 27,8 milyar TL net bor¢ pozisyonundadir. Ayrica sirket son agikladigi
finansallarda 862 milyon TI'lik kismini karsilik olarak géstermisti. ilgili cezanin
2026 yilimin ilk ceyreginde 6denmesi 6ngoridlmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri PGSUS TI

Kapanis (TL/hisse) 218.1
Kapanis (USD/hisse) 5.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 109,050
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,504
Firma Degeri (milyon TL) 259,911
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 43

Piyasa Bilgileri TEHOL TI

Kapanis (TL/hisse) 14.0
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 28,022
Piyasa Degeri (milyon USD) 644
Firma Degeri (milyon TL) 27,117
Sermaye (milyon TL) 998
Halka Aciklik Orani (%) 76

Piyasa Bilgileri OTKAR TI

Kapanis (TL/hisse) 469.0
Kapanis (USD/hisse) 10.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 56,280
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,293
Sermaye (milyon TL) 120
Halka Aciklik Orani (%) 27
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Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Pay Alim Satim Bildirimleri: Kapanis (TL/hisse) 177

Kapanis (USD/hisse) 0.4

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet lyasa Deger (milyon T 3825

payl ortalama 17,73 TL fiyattan geri ald!. E———— a8

) N . Firma Degeri (milyon TL) 5,809
Margln Enerji <MAGEN TI> pay geri alim programini sonlandirma karari aldi. |

. . Sermaye (milyon TL) 216

Bu program kapsaminda 285,3 milyon adet pay! ortalama 3,6 TL fiyattan T —— 56

geri aldi. Geri alinan paylarin sermayeye orani %9,67'dir.

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> pay geri alim programi kapsaminda 520 bin
adet payi ortalama 26,9 TL fiyattan geri aldi.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGCAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda yaklasik
1,7 milyon adet payi ortalama 25,02 TL fiyattan geri ald.

Piyasa Bilgileri MAGEN TI

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri aim programi kapsaminda yaklasik 3,3 Kapanis (TL/hisse) T
milyon adet payi ortalama 9,45 TL fiyattan geri aldi. o (USEHsee) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 134,107
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,080
Firma Degeri (milyon TL) 138,176
Sermaye (milyon TL) 1,180
Halka Aciklik Orani (%) 24
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EPDK dogalgaz piyasasinda diizenlemeye gitti.

Diger
Sirket Haberleri

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK), faturalandirmadan baglanti
bedeline kadar bircok alanda degisiklik iceren yeni dizenlemelerle dogalgaz
pivasasinda tiketici haklarini giiclendirmeyi hedefliyor. EPDK'den yapilan
aciklamaya gore, Enerji Piyasasi Duzenleme Kurulunun 12 Subat'ta yaptigl
toplantida, dogalgaz Piyasasi Dagitim ve  Mduisteri  Hizmetleri
Yonetmeligi'nde tuketici haklarini giiclendiren kapsamh degisiklikler kabul
edildi.

Yonetmelikte vyapilan degisiklikle, abone baglanti bedelini kredi kartiyla
taksitli 6demek isteyen tiketiciler icin mevcut 3 taksit uygulamas
genisletildi. Yeni dizenlemeyle 6 aya kadar taksit imkani saglanarak
tuketicilere 6deme planinda daha fazla esneklik tanind.

Yanhs olcim veya kacak kullanim durumlarinda tiketim bedelinin
hesaplanmasina iliskin sureclere aciklik ve uygulama birligi kazandirildi.
Boylece tuketiciler ve dagitim sirketleri agisindan hukuki netlik saglanmis
oldu.

Dagitim sirketinden kaynaklanan nedenlerle saya¢ okuma suresinin uzamasi
halinde tuketim tutarimin en fazla 2 fatura doneminde tahakkuk
ettirilmesine iliskin mevcut huktm, tiketici lehine degistirilerek en az 4
fatura donemine yayilacak sekilde yeniden diizenlendi.

Aciklamada goruslerine yer verilen EPDK Baskani Mustafa Yilmaz, enerji
piyasalarinda temel 6nceliklerinin tdketicinin korunmasi ve memnuniyetinin
artirimasi oldugunu belirterek, su ifadeleri kullandr:

"Bu duzenlemelerle 6deme siireclerinde esneklik sagliyor, faturalandirma ve
bilgilendirme mekanizmalarini daha seffaf ve etkin hale getiriyoruz. Elbette
giivence bedeline vyonelik olarak, sosyal destek kapsamindaki
vatandaslarnimiz icin getirdigimiz muafiyetler de sosyal devlet anlayisimizin
bir yansimasidir. Ayrica yaptigimiz dizenlemeler ile teknolojik altyapiy
glclendirirken veri givenligi ve hizmet kalitesini de st seviyeye taslyoruz.
Hedefimiz, glvenli ve sdrddrilebilir bir dogalgaz piyasasini kalici bicimde
tesis etmektir.”

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri NTGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 11.9
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,239
Piyasa Degeri (milyon USD) 189
Sermaye (milyon TL) 690
Halka Aciklik Orani (%) 38

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 25.0
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 65,000
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,493
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 20
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Sektor Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Cumhurbaskani Yardimcisi Yilmaz: 2026'nin sonunda enflasyon %20'nin altina diisecek.

Diger
Sirket Haberleri

Cumhurbaskani Yardimcaisi Cevdet Yilmaz, katildigi bir televizyon programinda 2026 yilina iliskin ekonomik beklenteleri
degerlendirdi. Yilmaz, 2026'da finansal gérinimdn daha olumlu olacagini belirterek enflasyondaki disus egiliminin
sirecegini ve faiz tarafindaki mevcut yonelimin devam edece$ini ifade etti.

Ozel okul ticretlerinin manset enflasyonu yukari cektigini dile getiren Yilmaz, bu alanda yeni bir diizenleme yapildigini ve
asirt fiyat artislarimin 6ntine gecilecegini soyledi. Gindeme dair agiklamalarda bulunan Yilmaz, mevcut gdstergeleri
degerlendirdiklerinde 2026 vyili sonunda enflasyonun %20'nin altina inmesini beklediklerini de s6zlerine ekledi.

Cumhurbaskani yardimcaisi Yilmaz, "2026'da finansal perspektif ¢ok daha olumlu, enflasyon dismeye devam edecek,
faizde egilim devam edecek. Istikametten bahsediyorum. Biz bunu sadece beklemiyoruz, bir taraftan da secici dedigimiz
politikalarla hassas gordiisiimiiz sektorleri destekliyoruz. Ihracatcilar, genel faiz oranina gére oldukca diisiik kredi
kullaniyorlar. Diger taraftan hassas dedigimiz sektorler var. Enflasyon ile micadelemizden en ¢ok etkilenen sektérler
bunlar. Sanayimize baktiginiz zaman giderek orta yuksek, yiksek teknolojilerde ihracatin arttigini gértyoruz. Sikinti
yasayan sektorler de bizim icin 6nemli. Bu tekstil sektorl, gozden c¢ikarmadik kesinlikle. Tam aksine bu sektorlerimizi
daha ileriye tasiyalim diyoruz. Bu noktada da ne vyaptik, gecen sene KOBI'lerimize koruduklar istihdam icin destek
vermistik. Tekstil, deri, mobilya gibi sektdrlere korudugu isci basina destek veriyoruz. 100 ¢alisanini koruduysa calisan kisi
basina 3500 TL destek sunuyoruz. Ciftcilerle biz kredi faizinin %70'ini biz sagliyoruz. Bizim selektif desteklerimiz glcli
sekilde devam edecek." ifadelerini kulland.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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16 Subat
2026

Sektor Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Otomotiv iretimi yila diisiisle basladi.

Diger
Sirket Haberleri

Otomotiv Sanavyii Dernegi (0SD), 2026 yilinin ilk ayina ait dretim ve ihracat
adetleri ile pazar verilerini acikladl. Buna gore, Ocak ayinda toplam otomotiv
Uretimi bir onceki yilin ayni dénemine gore %5 distsle 99,2 bin adet olarak
gerceklesti. Otomobil Gretimi ise ise %717 dusts yasadl ve 55,5 bin adet
olarak gerceklesti. Traktor dretimiyle birlikte toplam Gretim ise 100,8 bin
adedi buldu.

Yilin ilk ayinda ticari arag tretimi ise bir dnceki yilin ayni dénemine gére %16
oraninda artis kaydetti. Bu donemde, agir ticari arag grubunda dretim %47,
hafif ticari ara¢ grubunda ise %714 blyime yasandi.

Bu donemde, otomotiv sanayisinin kapasite kullanim orani %56 olarak
gerceklesti. Arac grubu bazinda kapasite kullanim oranlari ise hafif araclarda
(otomobil + hafif ticari arag) %57, kamyon grubunda %44, otoblis-midibiis
grubunda %63 ve traktorde %26 seviyesinde gerceklesti.

Yilin ilk ayinda otomotiv ihracati gectigimiz yilin ayni donemine gére adet
bazinda %17 gerileyerek 64,7 adet olarak gerceklesti. Bu donemde otomobil
ihracati da bir dnceki yilin ayni dénemine gére %28 gerilerken, ticari arag
ihracati ise %71 oraninda geriledi. Traktor ihracati ise 2025 vyilinin ayni
dénemine gore %5 azaldi ve 700 adet olarak gergeklesti.

Turkiye ihracatcilar Meclisi verilerine gére, toplam otomotiv sanayi ihracati,

2026 yilinin ocak ayinda da %17 ile sektdrel ihracat siralamasinda zirvede yer
aldL.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri FROTO TI

Kapanis (TL/hisse) 129.0
Kapanis (USD/hisse) 3.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 452,674
Piyasa Degeri (milyon USD) 10,396
Sermaye (milyon TL) 3,509
Halka Aciklik Orani (%) 18

Piyasa Bilgileri TOASO TI

Kapanis (TL/hisse) 338.5
Kapanis (USD/hisse) 7.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 169,250
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,887
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 24

Piyasa Bilgileri DOAS TI

Kapanis (TL/hisse) 236.8
Kapanis (USD/hisse) 5.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 52,096
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,196
Sermaye (milyon TL) 220
Halka Aciklik Orani (%) 39
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

18.04

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin ST'in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in dstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t
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A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Finansal Takvim — 4C25

Finansal Takvim - 4C25 (milyon TL)

Kuveyt Tirk Yatirim Tahminleri Konsensiis Tahminleri

Subat 2025

SISE 16.02.2026 53,226 4,564 1,597
LOGO 17.02.2026 1,660 350 46 1,658 346 47
TAVHL 17.02.2026 22,267 4,707 -348
TATGD 17.02.2026

GEDIK 17.02.2026

EBEBK 19.02.2026 6,945 1,055 102 6,985 937 93
AKSA 19.02.2026 6,809 1,190 261
ASELS 24.02.2026 83,019 21,317 11,146
TKNSA 24.02.2026

RGYAS 25.02.2026 3,322 2,363 3,980
BRSAN 26.02.2026 19,733 1,480 754
BIGCH 26.02.2026

DOAS 27.02.2026 85,652 3,544 1,702
OZYSR 27.02.2026

AKMGY 27.02.2026

GLCVY 02.03.2026 2,158 344
CCOLA 03.03.2026 33,878 4,521 1,585
DOHOL 03.03.2026 -237
THYAO 04.03.2026 259,553 42,021 34,469 261,346 44,700 23,462
SAHOL 04.03.2026 412
PGSUS 04.03.2026 39,092 6,875 982 39,061 7,272 466
MGROS 04.03.2026 102,683 7,009 777
TCELL 05.03.2026 62,110 24,496 3,752
AEFES 05.03.2026 45,232 6,319 603
PRKME 10.03.2026

BIMAS 11.03.2026 189,847 9,261 4,366 182,840 92,616 4,237
EKGYO 11.03.2026 16,203 4,435 2,168
KONTR 11.03.2026

QUAGR 11.03.2026

ISCTR 05.05.2026

EREGL Subat 54,476 5,405 -3,167 58,372 5,641 -2,832
CIMSA Subat 11,190 2,370 690 11,271 2,310 817
LKMNH Subat 1,100 265 10 1,087 265 30
HTTBT Mart 468 211 101 46| 212 101
MPARK Mart 14,150 4,261 1,450 14,048 4,301 1,447
Kaynak: Yatirimai iliskileri, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma

*Konsolide bilangolar igin son tarih 11.03, konsolide olmayan bilangolar igin son tarih 02.03 olarak belirlenmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim
| Saat | Olke | Dénem | Ve | Bekenti | Onceli
16 Subal2025-Pazartes

16 Subat 2025 - Pazartesi

ABD Tatil - Tum GUn
11:00 Turkiye Ocak Hizmet UFE %35,11
11:00 Tarkiye Ocak Blutce Dengesi -528,10B
13:00 Euro Bolgesi Aralik Sanayi Uretimi (Aylik) 0,7%
13:00 Euro Bolgesi Aralik Sanayi Uretimi (Yillik) 2,5%
10:00 Tarkiye Ocak Konut Fiyat Endeksi 29%
16:30 ABD Subat New York Empire State imalat Endeksi 7,4 7,7
10:00 Tiirkiye 4. Ceyrek isguict istatistikleri
16:00 ABD Aralik Dayanikli Mal Siparigleri (Aylk) -1.90% 5,3%
16:00 ABD Aralik Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) 0.3 0,4%
17:15 ABD Ocak Sanayi Uretimi (Aylik) 0,4% 0,4%
17:15 ABD Ocak Sanayi Uretimi (Yillik) 1,99%
17:15 ABD Ocak Kapasite Kullanim Orani 76.4% 76,3%
22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari
10:00 Tirkiye Ocak Konut Satis istatistikleri 19,8%
10:00 Tarkiye Subat Tiketici Guveni 83,7
14:30 Tarkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 143M
16:30 ABD Subat Philadelphia Fed Imalat Endeksi 12,6
16:30 ABD Issizlik MaagI Basvurulari 227k
16:30 ABD Aralik Ticaret Dengesi -55,80B -56,80B
20 Subat 2025 - Cuma
10:00 Tarkiye Subat Kapasite Kullanim Orani 74,1%
10:00 Tarkiye Subat Reel Kesim Gliven Endeksi 103,0
11:00 Tarkiye Ocak Yabanci Turist Girisi (Yillik) 4,99%
12:00 Euro Bolgesi Subat Imalat PMI 49,5
12:00 Euro Bolgesi Subat Hizmet PMI 51,6
16:30 ABD 4. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 4,4%
17:30 ABD Subat Michigan Tuketici Hissiyati 56,4
17:45 ABD Subat Uretim PMI 52,4
17:45 ABD Subat Hizmet PMI 52,7
18:00 ABD Aralik Yeni Konut Satislari 740K 737K

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

FD/FAVOK
Hisse Son Fiyat [Hedef Fiyat Getiri . Piyasa Degeri O_rtalarr_1a _
Tavsiye

Kodu Potansiyeli (%) (milyon TL) | Hacim (milyon
T 26T 27T

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik : . 207,060

Tark Hava Yollari THYAO 347.75 400.00 %15 479,895 22,896

‘Pegasus Hava TaslmaC|I|g|‘ PGSUS ‘ 218.10 | 314.00 ‘ %44 ‘ ‘ 109,050 | 8,026 | ‘ ‘ |

Aksa AKSA 11.18 15.40 %38 43,434 16.73

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 707.50 813.00 %15 424,500 5,560 13.84 11.94

Ebebek Magazacilik EBEBK 62.65 79.00 %26 AL 10,024 37 34.45 22.63 2.48 2.24
Mavi Giyim MAVI 49.54 55.00 %11 AL 39,360 372 11.31 8.96 3.56 2.92

Petrol & Gaz

426,978

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 478.50 600.00 %25 91,399 10.81 8.44 4.12 ‘
Lokman Hekim LKMNH 17.71 ‘ 27.70 ‘ %56 ‘ ‘ 3,825 ‘ ‘ 18.39 ‘ 12.92 ‘ ‘ ‘

Aselsan ASELS 302.25 270.00 -%11 1,378,260 11,934 39.74 28.92 22.62 16.24

Logo Yazilim LOGO 161.00 265.00 %65 15,295 15.26 11.09

Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 45.88 70.00 %53 AL 13,764 78 23.24 18.82 13.43 10.70
Altyapi &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi GLRMK 192.80 262.00 %36 AL 62,197 421 8.03 7.98 7.12 7.25

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

Cimsa CIMSA 53.30 65.20 %22 AL 50,400 622 9.02 7.81 6.30 517

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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