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BIST 100’de oynakhk yiiksek seyrediyor...

= Din Wall Street borsalari, yapay zeka devleri olan Nvidia ve Oracle'daki satislarin
devam etmesiyle geriledi. S&P 500 %0,28, Nasdag Composite %0,34, Dow Jones ise
%0,37 deger kaybederek giini tamamladi. Nvidianin %7e vyaklasan kaybi ve
Oracle'daki %2'ye varan disus dikkat cekerken, Micron’'un zayif bilanco ve beklentileri
de piyasalarda glivenini sarsti. Ote yandan Intel, Apple’dan yatirnm arayisi haberleriyle
%6'dan fazla vyikselerek Nasdag'taki kayiplar sinirladi.  Piyasalarda vyiksek
degerlemeler ve Fed Baskani Powell'in teknoloji hisselerinin pahali olduguna dair
uyarisi kar satislarini tetiklerken, yatinmcilarin odagr buglin acgiklanacak biydme
verisine, haftanin son gininde gelecek PCE enflasyon rakamlarina ve 30 Eylil'de
giindeme gelebilecek hikiimet kapanmasi riskine ¢evrilmis durumda.

= Yurt ici haber akislar, Borsa istanbul'da volatilitenin yiiksek seyretmesine yol aciyor.
Bankacilik endeksi %0,86 oraninda deger kaybederek negatif ayrisirken, BIST 100
endeksi gind %0,31 artisla 11.367 puandan tamamladi. Endekste karisik seyrin
etkisiyle 528 milyon TL tutarinda net para ¢ikisi izlendi. Tarkiye'nin 5 yillik kredi risk
primi (CDS) 260 baz puan civarinda yatay seyrederken, TL tahvil piyasasinda satis
baskisi sinirli da olsa devam etti. Doviz cephesinde ise sepet kur 45,0250 seviyelerine
kadar geriledi.

= TCMB verilerine gore, Eylil ayinda kapasite kullanim orani (KKO) bir énceki aya gore
0,5 puan artarak %74,0 seviyesine yukseldi. Bu, dretim faaliyetlerinde ihmlh bir
toparlanmaya isaret etse de, giicli bir genisleme icin genel ortalama seviyelerin
altinda seyretmeye devam ediyor. Reel Kesim Guven Endeksi, arindirilmamis verilerde
100,2'ye gerileyerek firmalarin  temkinli bir durus sergiledigini gdsterirken,
mevsimsellikten arindinimis endeksin 100,8'e yikselmesi orta vadeli egilimde kismi bir
lyilesmeye isaret ediyor. Siparis miktar ve yatinm egilimindeki iyilesme olumlu bir
katki saglarken, dretim ve istihdam beklentilerinde zayiflama dikkat cekiyor. Genel
olarak sanayide toparlanma egilimi sirse de, given algisinda hala kinlganhklar
gbzlemliyoruz.

Ne Bekliyoruz...

= Yurt ici piyasalarda bugin gozler, Washington'da gerceklesecek Cumhurbaskani
Erdogan - ABD Baskani Trump gorismesine cevrildi. Gorismede Tlrkiye-ABD ticari
iliskilerinin genisletilmesi, savunma sanayi is birliklerinin derinlestirilmesi ve askeri
alanda stratejik ortakhgin surdirilmesi bekleniyor. On gériismeler kapsaminda
BOTAS ve Mercuria arasinda 20 vyil boyunca vyaklasik 70 milyar metrekip LNG
tedarigini kapsayan stzlesmenin imzalanmasi da dikkat ¢ekti. Toplantida Boeing ucak
alimi, F-16 anlagsmasi ve F-35 programi ile ilgili konularin 6n planda olmasi
ongoriliyor. Tirkiye'nin ikili iliskilerde giiclenmesi, Borsa istanbul icin yeni bir
katalizér olabilir; 6zellikle savunma sanayi, havacilik ve enerji sekttrlerinde pozitif
hareketler 6n plana ¢ikabilir.

= Teknik acidan, BIST 100 endeksinde giin ici fiyatlamalar 11.250 puanin altinda gorilse
de, kapanisin bu seviyenin Uzerinde gerceklesmesini olumlu degerlendiriyoruz.
Endekste 11.250 puanin korunmasi durumunda yukari yonld egilimin devam etmesi
beklenebilir. Olasi yikselislerde 11.450 ve 11.605 seviyeleri direng, geri cekilmelerde ise
11.250 ve 11.100 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

= Yeni gune baslarken kiresel vadeli kontratlar ve borsalarda alim istahinin giclendigi
goraliyor. Gun ici odak ABD tarafinda olacak; buyime verisi, dayanikli mal siparisleri
ve haftalik issizlik maasi basvurular piyasalarin yonind belirleyebilir. Haftanin son
gind acgiklanacak PCE enflasyonu ise kisa vadede volatiliteyi artirabilecek en kritik veri
konumunda. Orta vadede ise 30 Eylil'de fonlama sdresinin dolmasiyla yeniden
giindeme gelen hiukimet kapanmasi ihtimali yakindan izleniyor. Zayif seyreden VIX
endeksi ve yuksek degerlemelere ragmen destek bulan risk istahi, simdilik ‘yikselis
icinde dizeltme’ senaryosunu canli tuttugunu disuniyoruz.

Ekonomik Takvim

* 15:30- ABD GSYiH (2. Ceyrek)
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 13,403 324
XK100 / XK100 12,931 313
XU100 / XU100 11,367 275
Glnlik Degisim XKTUM 0.53%
Ginlik Degisim XK100 0.42%
Glnlik Degisim XU100 0.31%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL77,978 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL66,754 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL167,750 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,790.4 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 36%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL62,304 mn
XK100 Getiriler (TL) I
H /1A 1.82% 5.22%
3A /12A 2594%  39.89%
bt ek raen | T
EREGL 11,018 -0.69%
ASELS 8,754 2.98%
KONTR 4,386 3.16%
TUPRS 3,621 1.02%
KRDMD 2,912 0.60%
it Goc e | s
COSMO 190.40 9.99%
ALKA 15.99 9.97%
KIMMR 16.44 9.97%
RALYH 149.00 9.96%
SELVA 3.80 9.83%
cTowenGoxianer |1
DAPGM 14.85 -10.00%
ADESE 16.26 -9.97%
TRHOL 211.90 -8.66%
FORTE 76.30 -5.98%
IHEVA 3.01 -5.94%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

XK 100 = BIST Katiim 100 Endeksi

5k XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Burcelik Vana <BURVA TI> 355 bin dolar tutarinda sodzlesme
imzaladigini acikladi.

Sirket, yurtdisinda yerlesik musteri ile vana temini kapsaminda 355 bin dolar
tutarinda so6zlesme imzaladi. Bahsi gecen tutar sirketin 2024 vili hasilatinin
%3,6'lik dilimine tekabll etmekte olup sirketin gelecek finansallarini olumlu
etkilemesi beklenmektedir.

Usak Seramik <USAK TI> sermaye artirimi icin SPK’ya basvurdu.

Sirket, 5 milyar TL kayitli sermaye tavani icerisinde bulunan 1.225 milyon TL
6denmis sermayenin %200 oraninda, 2.450 milyon TL bedelli artinlarak 3.675
milyon TL'ye c¢ikanilmasina karar verdigini ve bu kapsamda SPK'ya basvuruda
bulunuldugunu agiklad.

Ortaklarin yeni pay alma haklari kisitlanmamis olup, 1 TL nominal degerli paylar 1
TL fiyat tzerinden kullandirlacak, kullanim stresi 15 giin olacak ve sirenin resmi
tatile denk gelmesi halinde takip eden is gtind sona erecektir. Kullanim sonrasi
kalan paylar, 2 is giind streyle nominal degerinden disuik olmamak tzere Borsa
|stanbul Birincil Piyasa'da satisa sunulacaktir.

Altinlah¢ Gida <ALKLC TI> portfdyiine yeni bir marka eklendigini
duyurdu.

Sirket, Kefirim markasinin Turkiye subelerinde satisi adina anlagsmaya vardigini
acikladl. Kefir hatlarinda yapilan kapasite arttinmi ile beraber yapilan bu
anlasmalarin ciro ve tonaja olumlu etkisi beklenmektedir.

Kervan Gida <KRVGD TI> Avrupa imar ve Kallinma Bankasi ile 40
milyon avro tutarinda kredi sozlesmesi imzaladi..

Sirket, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi ile 40 milyon avro tutarinda sozlesme
imzalandigini aciklad. ilgili kredi s6zlesmesine gore saglanacak olan finansman;
kisa vadeli kredilerin uzun vadeye yayllmasinda, isletme sermayesi ihtiyacinda ve
yatirim harcamalarinda kullanilacaktir. Kredinin vade yapisi ilk 1yil geri 6demesiz
olmak tzere 15 Milyon Avro'luk kisim icin 3 yil, 25 Milyon Avro'luk kisim icin 5 yil
olacak sekilde belirlenmistir.

Bu kredinin kullammi ile birlikte sirketimin kredi kompozisyonunda kisa vadeli
kredilerin payi azalacak ve uzun vadeli kredilerin pay! artacaktir. Bu durumun
nakit akisinin giclenmesine ve bilangco pozisyonunun iyilesmesine katki
saglamasi beklenmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri BURVA TI

Kapanis (TL/hisse) 130.0
Kapanis (USD/hisse) 3.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 955
Piyasa Degeri (milyon USD) 23
Firma Degeri (milyon TL) 950
Sermaye (milyon TL) 7
Halka Aciklik Orani (%) 54

Piyasa Bilgileri USAK TI

Kapanis (TL/hisse) 3.6
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,447
Piyasa Degeri (milyon USD) 107
Firma Degeri (milyon TL) 6,281
Sermaye (milyon TL) 1,225
Halka Aciklik Orani (%) 77

Piyasa Bilgileri ALKLC TI

Kapanis (TL/hisse) 87.0
Kapanis (USD/hisse) 2.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,744
Piyasa Degeri (milyon USD) 236
Firma Degeri (milyon TL) 11,232
Sermaye (milyon TL) 112
Halka Aciklik Orani (%) 30

Piyasa Bilgileri KRVGD TI

Kapanis (TL/hisse) 2.6
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,659
Piyasa Degeri (milyon USD) 137
Firma Degeri (milyon TL) 10,483
Sermaye (milyon TL) 2,160
Halka Aciklik Orani (%) 28
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Mia Teknoloji <MIATK TI> TUBITAK projesinin basarnyla

tamamlandigini duyurdu. Kapanis (TL/hisse) 44.0
Kapanis (USD/hisse) 1.1

Sirket, TUBITAK ile yirittigii ve 30 Haziran 2025 tarihinde tamamladig Piyasa Degeri (milyon TL) 21,736

Metaverse Ortaminda Avatar Tabanli Etkilesim Platformu projesinin gelen Piyasa Degeri (milyon USD) 525

resmi bildirim ile basariyla sonuclandigini ve proje kapsaminda 2,2 milyon TL Firma Degeri (milyon TL) 21,876

hibe destegi saglandigini duyurdu. Boylelikle kullanicilanin 3D avatarlan ile Sermaye (milyon TL) 494

sanal etkinlik ve toplantilara katilarak etkilesim kurabildigi, kisisellestirilebilir Halka Agiklik Orani (%) 57

avatar secenekleriyle desteklenen surdkleyici ve vyenilikgi bir ¢evrimici
deneyim gelistirilmistir.

Bu proje ile beraber sirket, uluslararasi pazara yonelik teknoloji gelistirme
kapasitesini guclendirerek metaverse tabanl sanal toplanti c¢6ziumleri
musterilerine sunmaya baslamistir.

Piyasa Bilgileri VBTYZTI

VBT Yazilim <VBTYZ TI> bedelli sermaye artirimi karar aldu. Kapanis (TL/hisse) 21.9

Kapanis (USD/hisse) 0.5
Sirket, 117 milyon TL olan ¢ikarilmis sermayenin, tamami nakden karsilanmak Piyasa Degeri (milyon TL) 2,562
lzere %300 oraninda 351 milyon TL artirllarak 468 milyon TL'ye cikarilmasina Piyasa Degeri (milyon USD) 62
karar Vermigtir, Firma Degeri (milyon TL) 3,134

Sermaye (milyon TL) 117
Sirket, bedelli sermaye artinmindan saglanan geliri; sektdrde faaliyet Halka Aciklik Orani (%) a4

gsteren sirketlerin satin alimi, isletme sermayesinin giclendirilmesi,
finansal borclarin 6denmesi ve fon kullanim yeri arasinda kaydirma yapilmasi
kapsaminda kullanacaktir.

Kartonsan Karton <KARTN TI> bedelli sermaye artirimi karar aldu.

Sirket, 75 milyon TL olan ¢ikanlimis sermayenin, tamami nakden karsilanmak

Uzere %400 oraminda 375 milyon TL artinlarak 468 milyon TL'ye

cikarilmasina karar vermistir. Kapanis {TL/hisse) 930
Kapanis (USD/hisse) 2.2
Sirket, bedelli sermaye artinmindan saglanan geliri pazar sartlarina iliskin Piyasa Degeri (milyon TL) 6,971
degerlendirme ve isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi kapsaminda Piyasa Degeri (milyon USD) 168
I<u||an|IacaI<t|r Firma Degeri (milyon TL) 7,642
Sermaye (milyon TL) 75
Halka Aciklik Orani (%) 21

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Mavi Giyim <MAVI TI> pay geri alim programi kapsaminda 125 bin adet pay!
38,76 - 38,84 TL fiyat araligindan geri ald.

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 27 bin adet
payl ortalama 18,79 TL fiyattan geri aldi.

Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda
280 bin adet pay! 17,66 - 17,81 TL fiyat araligindan geri ald.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon 650
bin adet payi ortalama 10,5 TL fiyattan geri ald.

Kirag Galvaniz <TCKRC TI> pay geri alim programi kapsaminda 85 bin adet
payl 51,08 TL fiyattan geri almistir.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 222,4 bin
adet payi ortalama 31,6 TL fiyattan geri aldi.

Panelsan Cati <PNLSN TI> pay geri alim programi kapsaminda 5 yiz adet
payl 45,06 TL fiyattan geri ald.

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda 800 bin
adet pay1 2,60 - 2,62 TL fiyat araligindan geri ald.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 15 bin adet payi
34,46 TL fiyattan geri aldl.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 39.5
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 31,399
Piyasa Degeri (milyon USD) 759
Firma Degeri (milyon TL) 28,845
Sermaye (milyon TL) 397
Halka Aciklhik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 18.8
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,059
Piyasa Degeri (milyon USD) o8
Firma Degeri (milyon TL) 5,553
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri ENERY TI

Kapanis (TL/hisse) 10.4
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 93,600
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,262
Firma Degeri (milyon TL) 89,778
Sermaye (milyon TL) 9,000
Halka Aciklik Orani (%) 22
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

: " : . .| Ortalama FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri Tavsive Piyasa Degeri Hacim (milyon
Kodu (TL) Potansiyeli (%) y (milyon TL) y
TL) 25T 26T

Bankacilk
Albaraka Turk
Demir - Celik
Eredli Demir Celik 220,080
Turk Hava Yollari THYAO | 324.00 480.00 %48 447,120 11,385
Pegasus Hava Tagimaciligi| PGSUS 224.70 355.00 %58 AL 112,350 4,756 7.13 5.61 6.09 5.13

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 536.50 772.00 %44 321,900 2,797 17.07 13.06 12.72 10.85
Ebebek Magazacilik EBEBK 57.10 67.00 %17 AL 9,136 46 913.60 61.73 3.48 3.04
Mavi Giyim MAVI 39.52 53.00 %34 TUT 31,399 832 12.56 11.02 3.92 3.42
Petrol & Gaz
380,735
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK | 358.00 544.60 %52 68,382 11.77
Lokman Hekim LKMNH 18.79 26.80 %43 AL 4,059 37 13.53 10.15 5.74 4.37

Aselsan . . 991,800

Yazilim
Logo Yazilim LOGO 179.00 256.00 %43 AL 17,005 81 11.87 12.15 8.01 5.92
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 49.98 67.00 %34 AL 14,994 48 30.11 20.18 17.45 11.52
Arastirma Kapsami %35

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

22 Eylil 2025 - Pazartesi

S T T S T

10:00 Tarkiye Eylul Tuketici Guven Endeksi 843
11:00 Tarkiye Adustos Yabanci Turist Girigi (Yillik) -5,0%
17:30 Tarkiye Adustos Merkezi HukUmet Borg Stoku 12,0458

23 Eylal 2025 - Sall

11:00 Euro Bélgesi Eylul imalat PMI 50,7 50,7
11:00 Euro Bdlgesi Eylul Hizmet PMI 50,6 50,5
15:30 ABD 2. Ceyrek Cari Hesap -270B -450,2B
16:45 ABD Eylul Uretim PMI 51,8 53,0
16:45 ABD Eylul Hizmet PMI 53,8 545
19:35 ABD Fed Baskani Powell'in Konugsmasi

24 Eylal 2025 - Carsamba

10:00 Tarkiye Eylul Kapasite Kullanim Orani 73,5%
10:00 Tarkiye Eylal Reel Kesim Glven Endeksi (RKGE) 100,6
10:00 Euro Bélgesi Avrupa Merkez Bankasi Politika Toplantisi

17:00 ABD Adustos Yeni Konut Satiglari 651K 652K

25 Eylil 2025 - Persembe

26 Eylal 2025 - Cuma

10:00 Tarkiye Eylal Sektoérel Enflasyon Beklentileri

14:30 Tarkiye Brit Doviz Rezervleri 84,50B
14:30 Tarkiye Net Doéviz Rezervleri 69,60%
15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari 235K 231K
15:30 ABD 2. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 3,3% 3,3%
15:30 ABD Adustos Mal Ticaret Dengesi -95,50B -102,84B
17:00 ABD Adustos Ikinci El Konut Satiglari 3,96M 4 01M

15:30 ABD Agustos Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 2,9%
15:30 ABD Adustos Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Aylk) 0,2% 0,3%
17:00 ABD Eylal Michigan Enflasyon Beklentisi 4 8% 4 8%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN UZMAN
(imento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Bilisim, GYO Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCIS]

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmilar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tark Yatirnm ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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