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GÜNLÜK BÜLTEN

Jeopolitik riskler yeniden yükseliyor…

Katılım Endeksleri                                                          TL USD

XKTUM  / XKTUM 10,668 273

XK100 / XK100 10,316 264

XU100 / XU100 9,686 248

Günlük Değişim  XKTUM

Günlük Değişim  XK100 

Günlük Değişim  XU100 

Günlük Hacim  (XKTUM )

Günlük Hacim  (XK100)

Günlük Hacim  (XU100)

XKTUM  Piyasa Değeri TL3,777.0 mn

XKTUM  Dolaşım daki Hisse Oranı 35.38%

Üç Aylık Ortalam a Hacim  TL49,320 mn

XK100 Getiriler (TL)      ∆      ∆

1H / 1A 1.70% 1.44%

3A / 12A 3.12% 13.74%

XKTUM En Yüksek Hacim TL mn      ∆

ASELS 5,636 1.51%

EREGL 3,197 -0.17%

BIM AS 2,433 -1.05%

KTLEV 2,358 -1.05%

TUPRS 2,070 0.46%

XKTUM En Çok Yükselenler TL      ∆

DOFER 33.26 9.99%

M AVI 35.96 9.97%

SNICA 4.31 8.84%

ICUGS 13.09 8.18%

GEREL 12.61 6.77%

XKTUM En Çok Düşenler TL      ∆

BM STL 46.32 -9.97%

BINBN 255.25 -9.96%

TUREX 16.55 -8.26%

IZFAS 116.70 -7.38%

BEGYO 8.45 -5.48%

* XKTUM = BIST Katılım Tüm Endeksi

** XK100 = BIST Katılım 100 Endeksi

*** XU100 = BIST 100 Endeksi

0.29%

TL45,462 mn

TL40,848 mn

0.22%

TL90,108 mn

0.28%

▪ Ortadoğu’da İsrail-İran geriliminin tırmanması sonrası ABD’nin Irak büyükelçiliğini
kısmen tahliye edeceği haberleri, petrol fiyatlarını yukarı çekti. Ham petrol %5 artışla
varil başına 68.15 dolara yükselerek 3 Ekim’den bu yana en büyük günlük sıçramayı
yaptı. Altın fiyatlarında yükseliş trendi sürüyor. Başkan Trump, Çin ile ticaret
anlaşmasının tamamlandığını ve sadece Başkan Xi ile kendisinin nihai onayına kaldığını
belirtti. Trump, Çin’den nadir toprak elementlerinin “önden” tedarik edileceğini,
karşılığında ise ABD’nin Çinli öğrencilere vize kolaylığı sağlayacağını ifade etti. Ek
olarak, ABD’nin %55, Çin ise %10 tarife uygulayacağını konusunda mutabık kalındı.
Ancak Ticaret Bakanı Lutnick, mevcut tarifelerin şimdilik değişmeyeceğini açıkladı.

▪ ABD’de yıllık TÜFE beklentilere paralel %2,4’e yükselirken, aylık bazda %0,1 ile
beklentilerin altında kaldı. Çekirdek enflasyon da hem aylık hem yıllık bazda
beklentilerin gerisinde kaldı. Veriler ardından 10 yıllık Hazine tahvili faizi %4,47’den
%4,41’e geriledi. Başkan Trump ve Başkan Yardımcısı JD Vance, Fed’e faizleri 1 puan
indirme çağrısını yineledi.

▪ Yerel varlıklarda 200 günlük üssel hareketli ortalama üzerinde toparlanma eğilimi
sürüyor. Bankacılık endeksinin %0,18 gerilediği günü BIST 100 endeksi %0,28 değer
kazanımıyla 9,686 puandan tamamladı. Endekse son iki işlem gününde 2,5 milyar TL
para girişi gerçekleşti. TCMB’nin repo ihalesine devam etmesiyle ortalama fonlama
maliyeti %47,99’a gerilerken, likidite açığı 459,4 milyar TL’ye düştü. Repo ihalelerinin
devamı halinde önümüzdeki hafta başında fonlama maliyetinin %46 seviyelerine doğru
geri çekilebileceğini tahmin ediyoruz.

Ne Bekliyoruz...

▪ Trump’ın Çin ile anlaşmaya vardıklarına yönelik açıklamaları ve TCMB’nin repo
ihalelerine devam etmesiyle BIST 100 endeksinde 200 günlük üssel hareketli ortalama
üzerinde yükseliş eğilimi devam etti. Ancak akşam seansında Ortadoğu’da artan
jeopolitik riskler ve ABD’nin Irak, Bahreyn ve Kuveyt’teki zorunlu olmayan personelini
tahliye etmesine ilişkin gelişmeler sonrasında VİOP akşam seansı günü 106 puan
düşüşle tamamladı. Endekste küresel ve yurt içi gelişmeler fiyatlama davranışları
üzerinde etkili olmaya devam ederken, 9,750-9,800’ü kritik direnç bölgesi olarak takip
ediyoruz.

▪ TLREF ve fonlama maliyetinin kademeli olarak gerilemesi ve dezenflasyon sürecinin
beklentilerine paralel devam etmesiyle yerel varlıklarda yılın ikinci yarısında olumlu
görünümün genel olarak devam edebileceğini düşünüyoruz. Ancak küresel ölçekte
tarifelere yönelik devam eden süreç ve yurt içindeki haber akışları zaman zaman
volatilitenin yüksek seyretmesine neden olabilir. Kuveyt Türk Yatırım Araştırma olarak,
yıl sonu BIST 100 hedefimizin 14,100 seviyesinde bulunduğunu hatırlatmak isteriz. Yurt
içi piyasalarda bugün, Nisan ayına ilişkin sanayi üretim rakamları ön planda olacak.
Mart’ta aylık %3,4 ve yıllık %2,5 artış kaydeden sanayi üretimi, Nisan ayında pozitif
bölgede kalmaya devam edebilir.

▪ Küresel piyasalar yeni güne jeopolitik risklerin gölgesinde başlıyor. ABD ve Avrupa
vadeli endekslerinde ve Asya borsalarında satış baskısı belirgin şekilde artarken, dün
ABD’de açıklanan aylık enflasyonun beklentilerin altında kalması her ne kadar faiz
indirimi beklentilerini güçlendirmiş olsa da, bu gelişmenin piyasalarda kalıcı bir
iyimserlik yaratmadığı görülüyor. Özellikle Ortadoğu’da İsrail-İran arasında yeniden
tırmanan gerilimin, varlık fiyatlamalarında risk algısını yeniden ön plana çıkardığını
düşünüyoruz. Bugün veri takviminde ise ABD’de açıklanacak Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE)
öne çıkıyor. ÜFE’nin aylık bazda %0,2, yıllık bazda ise %2,6 artış göstermesi bekleniyor.

Ekonomik Takvim

• 10:00- Türkiye Sanayi Üretimi

• 15:30- ABD ÜFE
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Katılım Endeksi Şirket
Haberleri

Diğer
Şirket Haberleri

Ereğli Demir Çelik <EREGL TI, 33,70 TL, AL> altın madeni sahasında
olumlu göstergeler elde edildi.

Ereğli Demir Çelik, bağlı ortaklığı Ermaden'in uhdesinde bulunan ve Sivas ili
sınırlarında yer alan altın madeni sahasında yürütülen sondaj faaliyetleri
neticesinde olumlu göstergeler elde edildiğini bildirdi. Bu kapsamda, 5.800
hektarlık alanda yürütülen ve aylık ortalama 7 bin metre sondaj yapılan
çalışmalarda olumlu sonuçlar elde edilmiş olup, bulguların UMREK
standartlarında kaynak raporuyla teyit edilmesine yönelik süreç devam
etmektedir. Rezerv tespiti için Avustralya merkezli Westech International
firması görevlendirilmiş ve sondaj faaliyetleri alan genişletilerek
sürdürülmektedir.

Lokman Hekim’den <LKMNH TI, 26,80 TL, AL> yeni kira sertifika
ihracı

Lokman Hekim 04.06.2025 tarihli Yönetim Kurulu toplantısında, KT Sukuk
Varlık Kiralama aracılığıyla, 2 milyar TL’ye kadar kira sertifikası ihracı için SPK
ve ilgili kurumlara başvuru yapılmasına karar verildiğini duyurdu.

Logo Yazılım <LOGO TI> nakit kar payı dağıtım tarihi kesinleşti.

Şirket 16 Haziran 2025 tarihinde hisse başına brüt 5,26 TL temettü ödemesi
gerçekleştirecektir. Temettü verimi %3,4’e karşılık gelmektedir.

CW Enerji <CWENE TI> 5,5 milyon dolar değerinde yeni sözleşme
açıkladı.

Şirket yurt içerisinde yerleşik bir müşteriyle arasında arazi tipi güneş enerjisi
santrali kurulumu gerçekleştirmek amacıyla 5,5 milyon dolar tutarında
sözleşme imzalandığını açıkladı. Projenin 2026 yılının üçüncü çeyreği sonuna
kadar tamamlanması planlanmakta olup söz konusu sözleşme tutarı şirketin
2024 yılı hasılatının yaklaşık %2’sine tekabül etmektedir.

Link Bilgisayar <LINK TI> 302,5 milyon TL tutarında sipariş aldı.

Şirket ASELSAN’ın iştiraki olan ASELSANNET firması ile iş birliği anlaşmasını
imza attı. Bu kapsamda ASELSANNET tarafından yürütülen kritik tesis
güvenlik projelerinde kullanılmak üzere, 302,5 milyon TL tutarında ürün ve
yazılım siparişi onayı aldı. Siparişe konu olan ürünlerin yıl sonuna kadar
teslimatı planlanmaktadır. Şirketin yapmış olduğu söz konusu anlaşmanın
tutarı 2024 yıl satış gelirlerinin yaklaşık %51’ine tekabül etmektedir.
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Pay Alım Satım Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alım programı kapsamında 116 bin adet
payı ortalama 15,03 TL fiyattan geri aldı.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alım programı kapsamında 3,6 milyon adet
payı ortalama 5,94TL fiyattan geri aldı.

Akfen Enerji <AKFYE TI> pay geri alım programı kapsamında 230 bin adet payı
16,48 – 16,58 TL fiyat aralığından geri aldı.

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alım programı kapsamında 400 bin
adet payı 2,16 TL fiyattan geri aldı.

MHR Gayrimenkul <MHRGY TI> pay geri alım programı kapsamında 500 bin
adet payı 5,48 TL fiyattan geri aldı.

Ahlatcı Doğalgaz <AHGAZ TI> pay geri alım programı kapsamında 97,1 bin
adet payı ortalama 27,81 TL fiyattan geri aldı.

Mackolik İnternet Hizmetleri <MACKO TI> pay geri alım programı kapsamında
150 bin adet payı ortalama 42,58 TL fiyattan geri aldı.

Akfen İnşaat <AKFIS TI> pay geri alım programı kapsamında 40 bin adet payı
21,94 – 21,98 TL fiyat aralığından geri aldı.

Tera Yatırım <TERA TI> pay geri alım programı kapsamında 140 bin adet payı
239,39 TL fiyattan geri aldı.

Global Yatırım <GLYHO TI> pay geri alım programı kapsamında 91,6 bin adet
payı 7,50 TL fiyattan geri aldı.

Panelsan Çatı <PNLSN TI> pay geri alım programı kapsamında 50 bin adet
payı 36,68 – 37,44 TL fiyat aralığından geri aldı.

ASCE Gayrimenkul <ASGYO TI> pay geri alım programı kapsamında 484,7 bin
adet payı ortalama 10,77 – 11,00 TL fiyat aralığından geri aldı.
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Türk Hava Yolları <THYAO TI> Mayıs’ta 7,6 milyon yolcu taşıdı.

Türk Hava Yolları <THYAO TI> Mayıs ayına ilişkin yolcu trafik rakamlarını
açıkladı. Türk Hava Yolları Mayıs ayında yıllık %5,1 artışla 7,6 milyon yolcu
taşıdı. Mayıs ayında yurt içi yolcu sayısı %1,8 artışla 2,7 milyona, yurt dışı
yolcu sayısı %7 artışla 4,9 milyona çıktı. THY’nin Mayıs ayında kapasitesi
(arz edilen koltuk km) yurt içinde %4,1, yurt dışı uçuşlarda %6,0 arttı ve
toplamda %5,9 artışla 22,6 milyar AKK oldu. Ücretli yolcu km (ÜYK) Mayıs
ayında %7,5 artışla 18,3 milyar oldu. Böylece yolcu doluluk oranı yurt içinde
1,9bps yükselişle %86, yurt dışında 1,2bps artışla %80,6 oldu. Toplam
doluluk oranı ise yıllık bazda 1,3bps artışla %81,1’e yükseldi. Kargo hacmi
Mayıs ayında %5,1 artışla 183,4 bin ton oldu.

Şirket’in 2025 yılında %5 artışla 89,3 milyon yolcu ve 2.208 bin ton kargo
taşınmasını öngörüyoruz.
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Yabancı yatırımcılar Mayıs ayında 352 milyon dolar alım yaptı…

Borsa İstanbul Mayıs ayına ilişkin yabancı işlemlerini açıkladı. BIST Pay Piyasasında (yapılandırılmış ürünler ve fon pazarı
hariç) yabancı yatırımcılar Mayıs’ta 352 milyon dolar alım yaptı. Yılbaşından bu yana bakıldığında yabancı yatırımcıların
BIST Pay Piyasasında 930 milyon dolar alım yaptığı gözlemleniyor.

Mayıs ayında yabancı yatırımcılar; Bim Birleşik Mağazalar <BIMAS TI>, Aselsan <ASELSAN TI>, Turkcell <TCELL TI>, Koç
Holding <KCHOL TI> ve Tüpraş <TUPRS TI> aldı.

Mayıs ayında yabancı yatırımcılar; Akbank <AKBNK TI>, Ford Otomotiv <FROTO TI>, Yapıkredi <YKBNK TI>, Anadolu Efes
<AEFES TI> ve Enka İnşaat <ENKAI TI> sattı.

Yabancı yatırımcılar son 12 aylık süreçte ise BIST Pay Piyasasında (yapılandırılmış ürünler ve fon pazarı hariç) 1.291
milyon dolar satım yaptı.
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Grafik 1: Alınan Hisseler Grafik 2: Satılan Hisseler

Kaynak: BIST, Rasyonet, KuveytTürk Yatırım Araştırma

Grafik 3: Aylık İşlemler Grafik 4: Yabancı Takas Oranı

Kaynak: BIST, Rasyonet, KuveytTürk Yatırım Araştırma
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XK100 XU100XU100XK100

XU100 Hacim

milyon TL

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi (CDS)

Yabancı Takas Oranı

BIST 100 F/K

(%)
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*Havacılık sektör raporu katılım endeksinde yapılan değişiklik öncesinde hazırlanmıştır.

Araştırma Kapsamındaki Hisseler

GÜNLÜK BÜLTEN

25T 26T 25T 26T

Albaraka Türk ALBRK 7.46 9.90 %33 AL 18,650 107

Ereğli Demir Çelik EREGL 24.16 33.70 %39 AL 169,120 2,197 7.64 5.99 5.66 4.85

Türk Hava Yolları THYAO 290.50 461.00 %59 AL 400,890 4,329 2.81 2.02 3.97 3.18

Pegasus Hava Taşımacılığı PGSUS 264.25 355.00 %34 AL 132,125 1,247 8.39 6.60 6.28 5.29

Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 40.40 67.00 %66 AL 12,120 11 24.34 18.85 14.15 10.75

Aksa AKSA 9.65 15.40 %60 AL 37,490 67 19.98 14.44 7.81 4.88

Bim Birleşik Mağazalar BIMAS 519.00 772.00 %49 AL 311,400 1,706 16.51 11.99 11.83 10.09

Ebebek Mağazacılık EBEBK 43.50 63.00 %45 AL 6,960 21 60.52 48.80 3.46 2.90

Tüpraş TUPRS 131.70 183.40 %39 AL 253,759 1,018 8.89 6.63 3.47 2.49

Mlp Sağlık Hizmetleri MPARK 344.00 544.60 %58 AL 65,708 77 11.31 7.53 4.89 3.68

Lokman Hekim LKMNH 15.00 26.80 %79 AL 3,240 15 9.31 7.15 4.53 3.46

Aselsan ASELS 141.30 182.50 %29 AL 644,328 2,983 32.24 26.22 16.00 13.32

Araştırma Kapsamı %49

Bankacılık 

F/K FD/FAVÖK

Şirket
Hisse 

Kodu
Tavsiye

Hedef Fiyat 

(TL)

Son Fiyat 

(TL)

Piyasa Değeri 

(milyon TL)

Ortalama 

Hacim (milyon 

TL)

Getiri 

Potansiyeli 

(%)

Sağlık

Savunma

Demir - Çelik

Havacılık *

Kimya

Perakende

Petrol & Gaz
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Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Türk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Kuveyt Türk Yatırım”) tarafından genel

bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen

bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,

herhangi bir yatırım aracının alım ya da satımı için öneri niteliğinde yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatırım kararları vermeniz

beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar doğurabilir. Burada yapılan analizlere dayanarak yapılan yatırımlar

zararla da sonuçlanabilir. Bu rapora dayanarak yapılan herhangi bir yatırımın sonucu Müşteri’ye aittir. Bu

sonuçlardan dolayı Kuveyt Türk Yatırım ve çalışanları hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. Bu raporda yer alan

bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olmakla birlikte kesinlikleri ve doğrulukları garanti

edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya doğru olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik

bilgilerden dolayı doğabilecek zararlar konusunda Kuveyt Türk Yatırım ve çalışanları herhangi bir sorumluluk

kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Türk Yatırım’ın yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya

üçüncü kişiler ile paylaşılamaz.
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