A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Borsa Istanbul bilancolarin gdlgesinde yon arayisini siirdiiriiyor...

Din ABD borsalari, Fed Baskani Powell'in faiz indirimi konusunda temkinli mesajlar
vermesiyle gund karsik seyirle tamamladi. S&P 500 endeksi giin icindeki %0,4'e
varan vyukselisini geri vererek %0,12 dususle, Nasdag ise %0,15 yukselerek gunu
tamamladi. Powell, Temmuz toplantisinda faizlerde degisiklik yapilmamasinin
ardindan duzenlenen basin toplantisinda, Eyldl ayinda olasi bir politika degisikligi
icin “herhangi bir karar alinmadigini” vurgularken, ekonomideki yavaslamaya dikkat
cekti ve Trump'in yeni gumrik tarifelerinin enflasyon lzerindeki etkilerinin heniiz
netlesmedigini ifade etti. Agiklamalar ardindan, Eylil'de faiz indirimi bekleyen
pivasalarin moralini bozarken, tahvil faizlerinde yiikselise neden oldu. Ote yandan,
Trump Gdney Kore ile ticaret anlagsmasi imzaladiklarini buna gore %15 oraninda
tarife uygulayacaklarini acikladi.

ABD ekonomisi 2(25'te beklentileri asarak %3 biyudi. Boylece, yiksek faiz
ortamina ragmen ekonomik aktivitenin glcli seyrettigine isaret etmis oldu.
Buyimeye en buyik katkiyi net ihracat saglarken, tiketici harcamalari %1,4 ile daha
sinirli bir artis gosterdi. Ayrica, ADP 6zel sektdr istindam verileri ise 104 binlik artisla
piyasa beklentilerinin tzerinde elde edildi.

Yerel varliklarda 2(25 bilancolarinin agiklanmasiyla hisse ve sekt6r bazli ayrismalar
endeks Uzerinde etkili olmaya devam ediyor. Katilim 100 endeksinin %0,53 deger
kazandigr gund BIST 100 endeksi %?1,26 yikselisle 10.619 puandan tamamlad.
Endekse 1,5 milyar TL para girisi gerceklesti. Tirkiye'nin 5 yillik risk primi (CDS) 276
baz puan seviyelerine gerilerken, TLREF %42,66, fonlama maliyeti %43 olarak
gerceklesti. Net fonlama ise 222,9 milyar TL likidite fazlasi verdi.

TUIK verilerine gore, Haziran ayinda mevsim etkisinden arnndirilmis issizlik orani 0,2
puan artisla %8,6'va viikseldi. issizlik orani erkeklerde %7,1 iken kadinlarda %11,4
olarak tahmin edildi. Geng¢ nifusta mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani 0,6
puan artisla %16,2'ye cikti. Atil isgicd oraniise 1,9 puan artarak %32,9'a yikseldi.

Ne Bekliyoruz...

Piyasalar, 2(25 bilanco dénemini ve 4 Agustos'ta aciklanacak enflasyon rakamlarini
izlemeye devam ediyor. 2(25'te havacilik, saglik, savunma ve perakende
sektdrlerinin reel anlamda bluylime kaydederek, diger sektérlerden pozitif yonde
ayrismasini tahmin ediyoruz. Ayrica, faiz indirim dongisiyle beraber yilin geri
kalaninda TL varliklara ilginin artabilecegini disiniyoruz.

Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma olarak, yonetilen fiyat ve otomatik vergi ayarlamalari
nedeniyle enflasyonun aylik %2,33 artis kaydetmesini bekliyoruz. Konsensis
beklentileri ise %?2,4 dizeyinde bulunuyor. Yurt ici piyasalarda bugin, 24
Temmuz'da gerceklesen PPK toplanti 6zeti ile dis ticaret istatistikleri takip edilecek.
BIST 100 endeksinde 10.400-500 tzerinde kalicihgin devami halinde 10.700-10.800
glc kazammlarn gortlebilir.

Yeni giine baslarken, Fed'in faizleri sabit tutma karar sonrasi ABD ve Avrupa
vadelilerinde hafif yikselisler dikkat cekiyor. Asya piyasalarinda ise BoJ'un politika
faizinde degisiklise gitmemesi ve karar metninde ekonomide hmh bir
toparlanmaya isaret etmesiyle birlikte alicili bir seyir 6ne cikiyor. Fed faiz karariyla
politika faizi beklendigi gibi sabit birakildi. Karar metninde “enflasyonda
sirdurdlebilir disise dair daha fazla gliven” ifadesinin korunmasi, Eylil ayinda olas
bir faiz indirimi icin hendz yeterli zeminin olusmadi§ina isaret etigini distndyoruz.
Fed'in ekonomideki glcld seyri vurgulamasi ve hemen oncesinde gelen %3'lik
buytme verisinin beklentileri asmasiyla simdilik temkinli durusun korunacagini
disinuyoruz. Gunun ajandasinda, ABD'de ¢ekirdek PCE takip edilecek.

Ekonomik Takvim

10:00- Tirkiye Dis Ticaret Istatistikleri
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 12,005 296
XK100 / XK100 11,628 287
Xu100 / XU100 10,619 262
Ginluk Degisim XKTUM 0.53%
Ginlik Degisim XK100 0.58%
Ginlak Degisim XU100 1.26%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL59,716 mn
Ginlik Hacim (XK100) TL49,453 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL113,478 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,330.8 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 35.16%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL48,648 mn

XK100 Getiriler (TL) --

H /1A 0.07% 10.43%
3A /12A 19.44% 16.93%
ot sk i | il
CANTE 6,798 -9.09%
ASELS 4,568 0.56%
TUPRS 4,366 1.48%
EREGL 2,965 0.76%
ALTNY 2,753 -9.97%
crumenco s | T
PASEU 96.80 10.00%
TURGG 688.50 9.98%
LUKSK 93.10 9.98%
VANGD 48.72 9.98%
BMSTL 50.30 9.97%
ToMEnGo Diserer |7
[ZINV 72.55 -9.99%
DOFER 4492 -9.98%
ALTNY 81.70 -9.97%
CANTE 1.90 -9.09%
MANAS 8.96 -9.04%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

3 XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Imas Makina <IMASM TI> 1,05 milyon dolar tutarinda sozlesme
imzalandigini duyurdu.

Sirket, Bagimsiz Devletler Toplulugu dlkelerinde bulunan bir musteri ile un
degirmeni tesisi s6zlesmesi imzalamistir. S6z konusu sozlesmenin tutar 1,05
milyon dolar olup, satis sevkiyatinin yil sonuna kadar tamamlanmasi
planlanmaktadir. Alinan sozlesme 2024 vili cirosunun %71,97'sine denk
gelmektedir.

Alkim Alkali <ALKIM TI> 110-120 ton istiin kalite potasyum
siilfat Gretimine basladu.

Sirketin Potasyum Sdlfat dretim tesisinde yapilan bazi teknik gelistirmeler
Temmuz ayi icerisinde sonuclanmistir. Yurt disindan gelen ve verimliligi
artiracak 6zel pompalarin ithalatlari tamamlanmis olup ginlik 110-120 ton
Ustdn kalite potasyum silfat tGretimine baslanmustir. Haziran sonunda Baltik
tlkelerinden Litvanya'va 800 ton potasyum sdlfat ihracatinin ardindan,
Temmuz ayinda gorismeleri basariyla tamamlanan Sirbistan'a 1.200 ton ve
dinyanin en énemli gubre trader'larindan biri araciliSiyla Fas'a 5.000 tonluk
satislarin anlasmasi tamamlanmistir. Diger taraftan, Misir'a Agustos ay!
ortasinda 8.200 tonluk sodyum stlfat ihracati gerceklestirilece$i belirtildi.

Petkim Petrokimya < PETKM TI > Petlim kredisinde garantorliigiin
sona erdigini bildirdi.

Sirket, 1 Temmuz 2025 tarihinde Petlim’in JPM'den temin ettigi banka kredisi
Uzerindeki garantorligtnin kaldirlmasina yonelik sdrecin devam ettigini ve
kisa sure icinde tamamlanmasinin beklendigini belirtmisti. Sirket, s6z konusu
kredide garantorlik sorumlulugunun kaldinldigini duyurdu.

Hareket Proje < HRKET TI > 3,9 milyon dolar tutarinda sé6zlesme
imzaladigini duyurdu.

Sirket, Suudi Arabistan'in baskenti Riyad'da insa edilmekte olan dinyanin en
buyik tema parki projesi icindeki Qiddiya Speed Park (Formula 1 Pisti)
projesine ait celik yapi elemanlarinin, fabrikadan proje sahasina tasinmasi
hizmeti konusunda sodzlesme imzalamistir. S6z konusu proje 1 ayda
tamamlanacak olup, imzalanan so6zlesmenin toplam bedeli yaklasik 3,9
milyon dolardir. S6z konusu tutar sirketin 2024 yili hasilatinin %4,5’'ine denk
gelmektedir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 53,6 bin
adet payi ortalama 17,33 TL fiyattan geri ald.

Mavi Giyim <MAVI TI> pay geri alim programi kapsaminda 200 bin adet pay!
40,92 - 41,06 TL fiyat araligindan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri IMASM TI

Kapanis (TL/hisse) 4.3
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,978
Piyasa Degeri (milyon USD) 98
Firma Degeri (milyon TL) 4,065
Sermaye (milyon TL) 925
Halka Acikhik Orani (%) 63

Piyasa Bilgileri PETKM TI

Kapanig (TL/hisse) 17.1
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 43,338
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,070
Firma Degeri (milyon TL) 90,321
Sermaye (milyon TL) 2,534
Halka Aciklhik Orani (%) 47

Piyasa Bilgileri HRKET TI

Kapanis (TL/hisse) 81.8
Kapanis (USD/hisse) 2.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,423
Piyasa Degeri (milyon USD) 233
Firma Degeri (milyon TL) 11,425
Sermaye (milyon TL) 115
Halka Aciklik Orani (%) 21

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanig (TL/hisse) 17.4
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,748
Piyasa Degeri (milyon USD) 93
Firma Degeri (milyon TL) 4,851
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklhik Orani (%) 66
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri
Pay Alim Satim Bildirimleri:

Piyasa Bilgileri AKFYE TI

Cem Zeytin <CEMZY TI> pay geri alim programi kapsaminda yaklasik 192,8 Kapanis (TL/hisse) 18.0
bin adet payi ortalama 14,99 TL fiyattan geri ald. Kapanis (USD/hisse) 0.4

Piyasa Degeri (milyon TL) 21,509
Akfen Yenilenebilir Enerji <AKFYE TI> pay geri alim programi kapsaminda 150 Piyasa Deaeri (milyon USD) 531
bin adet payi 17,97 - 18 TL fiyat araliSindan geri aldi. == Deged (wilyen TL 29,825

Sermaye (milyon TL) 1,197
Ofis Yern Gida <OFSYM TI> pay geri alim programi kapsaminda yaklasik 10,8 Halka Acikitk Orant (%) o8

bin adet payi ortalama 55,08 TL fiyattan geri aldi.

Akfen Gayrimenkul <AKFGY TI> pay geri alim programi kapsaminda yaklasik
700 bin adet pay1 2,92 - 2,95 TL fiyat araligindan geri aldI.

|
Akfen Ingaat <AKFIS TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet payi —— v
22,88 - 22,92 TL fiyat araligindan geri ald.

Kapanis (USD/hisse) 0.1
- | dq | ' Piyasa Degeri (milyon TL) 4,410
Tera Yatinm < TERA TI > paly geri alm programl <apsam|nl a 11,7 milyon adet S 100

payl ortalama 83,6 TL fiyattan geri alarak pay geri alim programini _ o
, o Firma Degeri (milyon TL) 6,377

sonlandirma karari aldi. Geri alinan paylarin sermayeye orani %7,4'd(r.

Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Aciklhik Orani (%) 57

Hun Yenilenebilir Enerji <HUNER TI> pay geri ahim programi kapsaminda
yaklasik 500 bin adet payi ortalama 4,44 TL fiyattan geri ald!.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda yaklasik 20 bin
adet payi ortalama 17,03 TL fiyattan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sektor Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger

Haberleri Sirket Haberleri

Beyaz esya satislari Haziran ayinda yillik %5 diisiisle 2,3 milyon

adet oldu: Kapanis (TL/hisse) 10.4
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 16,608

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gore, Plyasa Deged (mtlyon L5E), 410

Haziran'da beyaz esya satislari yillik %5 distsle 2,3 milyon adet oldu. Yurt ici Firma Degeri (milyon TL) 31,618

satislar yillik %12 artisla 813 bin adete yukselirken, ihracat yillik %12 azalarak Sermaye (milyon TL) 1,600

1,5 milyon adet oldu. Haziran'da toplam dretim %14 azalirken, ithalat %110 Halka Agiklik Qrani (%) 19

artis gosterdi. Boylelikle, yilin ilk altr ayinda beyaz esya satislar yillik %6
disusle 15,3 milyon adet oldu. Kiresel ve yurt icindeki zayif talep, ytksek faiz
ortami ve kredi karti taksit kisitlamalar satislar tGzerinde baski olusturmaya
devam ediyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

iri FIK FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat|  S¢" | Piyasa Degeri | , Ortelama __
Potansiyeli | Tavsiye : Hacim (milyon
Kodu (TL) 0 (milyon TL)
(%) TL) 25T 26T 25T 26T

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik 186,340

Aksa

Turk Hava Yollar THYAO 287.25 461.00 %60 AL 396,405 7,928 2.78 2.00 3.94 3.16
Pegasus Hava Tasimacili§gi| PGSUS | 245.80 355.00 %44 AL 122,900 2,627 7.80 6.14 6.05 5.10
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 44.50 67.00 %51 AL 13,350 30 26.81 17.97 15.60 10.30

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 520.00 772.00 %48 AL 312,000 2,289 16.54 12.66 11.85 10.11
Ebebek Magazacilik EBEBK 47.74 63.00 %32 AL 7,638 35 66.42 54.17 3.77 3.24
Mavi Giyim MAVI 41.02 53.00 %29 AL 32,591 509 11.61 10.29 3.81 3.31
Petrol & Gaz
TUpras 317,921
Saglik
Mip Saglik Hizmetleri MPARK 375.00 544.60 %45 AL 71,630 138 12.33 8.20 5.42 4.07
Lokman Hekim LKMNH 17.35 26.80 %54 AL 3,748 40 10.77 8.27 5.06 3.87

Savunma

ASELS 180.30 182.50 822,168 5,039 41.14 33.45 20.29

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Bilan¢o Aciklanma Takvimi

Temmuz 2025

Finansal Takvim - 2C25 (milyon TL)

Kuveyt Turk Yatirm

Tahminleri

31 Temmuz
2025

Konsensus Tahminleri

BIGCH 31.07.2025 1,125 247 |7
Agustos 2025

AFYON 01.08.2025

AKGRT 04.08.2025 709
CIMSA 05.08.2025 10,496 2,060 781
LILAK 05.08.2025

THYAO 05.08.2025 229,945 41,696 25,217 232,153 45,408 24,552
BRISA 06.08.2025 8,861 953 -531
TKNSA 06.08.2025

BRISA 06.08.2025 8,861 953 -531
EBEBK 07.08.2025 5,888 474 19 5,888 474 19
VAKBN 07.08.2025 9,263
ALBRK 08.08.2025 1,245 1,249
CCOLA 11.08.2025 48,849 9,081 4,940
ENJSA 11.08.2025 51,427 10,394 158
KONTR 11.08.2025

TABGD 12.08.2025 10,573 2,379 742
AEFES 12.08.2025 64,095 11,612 3,290
PGSUS 12.08.2026 38,012 10,723 5,886
DOHOL 12.08.2025 -249
MGROS 12.08.2025 91,917 5,198 938
TCELL 13.08.2025 52,048 21,913 3,488
TTKOM 13.08.2025 49,88 19,784 4,813
SAHOL 13.08.2025 19,319 -689 -1.300
BIMAS 14.08.2025 152,089 6,523 3,586 153,457 6,607 3,873
SOKM 14.08.2025 61,117 324 |1
ALARK 15.08.2025 204
ENKAI 15.08.2025 31,971 6,958 6,961
GRSEL 18.08.2025

AKSA 18.08.2025 7,057 1,011 142
ULKER 18.08.2025 23,055 3,404 494
DOAS 19.08.2025 61,413 4,638 1,721
LKMNH Agustos 862 170 14 842 170 30
ASELS Agustos 28,780 6,993 2,935 28,645 6,999 3,019
HTTBT Agustos 392 | 85 116 394 176 108
EREGL Agustos 48,743 3,743 801 49,630 4,316 781

Eyliil 2025
BALSU

08.09.2025

Kaynak:Yatirnmai lligkileri, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

28 Temmuz 2025 - Pazartesi

10:00 Tarkiye Temmuz TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri

15:30 ABD Haziran Mal Ticaret Dengesi -98,30B -96,59B
17:00 ABD Temmuz Conference Board Tiketici Guveni 95,9 93,0
17:00 ABD Haziran Is imkanlari Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7,49M 7,77TM

30 Temmuz 2025 - Carsamba

10:00 Tarkiye Temmuz Tarkiye Ekonomik Gluven Endeksi 96,71
10:00 Tirkiye Haziran Isguicl Istatistikleri (Aylik) 8,4%
12:00 Euro Bolgesi (2.Ceyrek) Gayri Safi Yurtigi Haslla (GSYIH) (Yillik) 1,2% 1,5%
15:15 ABD Temmuz ADP Tarim Digi Istihdam 82K -33K
15:30 ABD (2.Ceyrek) Gayri Safi Yurtici Haslla (GSYIH) (Ceyreklik) 2,4% -0,5%
21:00 ABD Faiz Orani Karari 4,50% 4,50%
21:30 ABD FOMC Basin Toplantisi

31 Temmuz 2025 - Persembe
10:00 Tarkiye (2. Ceyrek) Turizm Geliri 9,45B
10:00 Tarkiye Haziran Dis Ticaret Istatistikleri 20,50B 24,80B
11:00 Tarkiye Haziran Yabanci Turist Girisi (Yillik) -1,81%
12:00 Euro Bélgesi Haziran Issizlik Orani 6,3%
14:00 Tarkiye Para Politikasi Toplanti Ozeti
14:30 Tarkiye (18-25 Temmuz) Haftallkk TCMB Verileri 83,30B
15:30 ABD Haziran Cekirdek Kigisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylik) 0,3% 0,2%
15:30 ABD Haziran Cekirdek Kigisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 2,7%
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 222K 217K

1 Agustos 2025 - Cuma
10:00 Tirkiye Temmuz ISO imalat PMI 46,70
12:00 Euro Bolgesi Temmuz TUFE (Yillk) 1,9% 2,0%
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) 0,3%
15:30 ABD Temmuz Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3% 0,2%
15:30 ABD Temmuz Tarim Disi Istihdam 108K 147K
15:30 ABD Temmuz Issizlik Orani 4,2% 4,1%
16:45 ABD Temmuz Uretim PMI 49,5 49,5
17:00 ABD Temmuz Imalat (PMI) 49,5 49,0
17:00 ABD Temmuz Michigan Enflasyon Beklentisi 4,4% 5,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
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Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi icin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tidrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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