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Endekste yiiksek volatilite siiriiyor...

= Kiresel piyasalar ve ABD borsalari, Trump'in karsilikli tarifelere iliskin agiklamalarinin
ardindan yuksek volatilite ve satis baskisiyla karsi karsiya kalmaya devam ediyor.
Haftaya kayiplarla baslayan ABD borsalari, giintin ilerleyen saatlerinde gelen alimlarin
etkisiyle yatay bir kapanis gerceklestirdi. Ozellikle diin goriilen sert hareketlerin ana
nedeni, Beyaz Saray Danismani Hassett'e atfedilen ve Trump'in gimrik tarifelerinde
90 gunlik bir ertelemeyi degerlendirdigini 6ne siren haber oldu. Bu agiklamayla birlikte
alimlar hiz kazanirken, haberin dogrulanamamasi Uzerine yeniden satislar 6n plana
¢iktl. Artan resesyon endiseleriyle birlikte VIX (korku endeksi), pandemiden bu yana en
yuksek seviyesine ulastl.

= Baskan Trump, yapti8i son aciklamada Fed'e faiz indirimi ¢cagnsini yinelerken, brent
petrol ve gida fiyatlarindaki disise dikkat cekerek “enflasyon yok™ mesaji verdi. Ayrica,
tarifelerin durdurulmayacagini, tarife sdrecinin ise “adil anlasmalar” cercevesinde
yurutdlecegini belirtti. Bu agiklamalar esliginde Wall Street'te belirsizlik ve tedirginlik
devam ederken, risk barometresi olarak izlenen S&P 500 ginld %0,23 dususle
tamamladi. Teknoloji agirlikli Nasdag endeksi ise %0,1 sinirli deger kazanciyla haftanin
ik islem gunind kapattl.

= Trump'in tarifelerine ragmen, kiiresel borsalara kiyasla Borsa Istanbul'daki satislar
daha sinirli kalmaya devam ediyor. Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi son islem
gindnu %0,29 yukselisle 9.407 puandan, Katim 100 endeksi ise %0,48 deger
kazanimiyla 9.626 puandan tamamladi. Katilim endeksinin yikselmesine yizdesel
bazda destek saglayan sirketlerin basinda CEMAS ve DAGHL vyer alirken, yizdesel
bazda en ¢ok disus gosterenler ise ALKLC ve KRDMD oldu. Din endekse 934 milyon TL
para girisi gerceklesti.

= TCMB verilerine gbre, yurt disi yerlesikler 28 Mart haftasinda hisse senedi piyasasinda
652 milyon dolar, DIBS piyasasinda 2.388 milyon dolar satis yapti. Boylelikle yabanci
vatinmcilar TL varhklardan toplam 3,04 milyar dolar c¢ikti. Ayni dénemde briit rezervler
156,5 milyar dolara, swap hari¢ net rezervler 38 milyar dolara geriledi.

Ne Bekliyoruz...

= Trump'in acikladigr tarifelerin resesyona yonelik endiseleri artirmasi yerel varliklar
lzerinde baski olusturuyor. Fed'in faiz indirim patikasi ve Trump'in tarifelerinin
makroekonomik gdstergeler tzerindeki seyri, 6nimuzdeki strecte hem yurt ici hem de
kiresel varlik fiyatlamalari tzerinde etkili olabilecegini distintyoruz.

= Din, Tarkiye'nin 5y vadeli kredi risk primi (CDS) 381 ve gelismekte olan dlkeler risk primi
(EM CDS) 225 baz puan seviyesini test ederken, kiiresel hisse senedi piyasasinda %4 ila
%15 arasinda kayiplar dikkat cekti.

= BIST 100 endeksinde yiksek volatilite devam ediyor. Endekste geri ¢cekilmelerde 9.066
(Fibonacci %78,6 dizeltme seviyesi) kritik destek seviyesi olarak karsimiza cikiyor.
Yukar yonli hareketlerde 9.6871'i (200 giinliik tissel hareketli ortalama) direng seviyesi
olarak izliyoruz. Yurt ici piyasalarda bugiin, Mart ayina iliskin hazine nakit dengesi takip
edilecek. Subat'ta nakit dengesi 397,6 milyar TL acgik vermisti.

= ABD vadeli endeksleri ve Avrupa borsalari yeni giine alicili bashyor. Gimrik tarifelerinde
yasanacak gelismeler ana giindem olmaya devam edecek. Tarifeler zerinde yasanacak
olumlu bir haber akisi alhim istahini hizlandirabilir. Ancak, kisa vadede gimriik
tarifelerinin piyasalar tzerindeki baski yaratmaya devam edecegini distntyoruz.

Ekonomik Takvim

* 10:00 - Turkiye Hazine Nakit Dengesi
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 9,882 261
XK100 / XK100 9,626 254
XU100 / XU100 9,407 248
Ginlik Degisim XKTUM 0.56%
Giinlik Degisim XK100 0.48%
Ginlik Degisim XU100 0.29%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL55,471 mn
Ginlik Hacim (XK100) TL46,282 mn
Ginlik Hacim (XU100) TL131,857 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL3,676.8 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 33.83%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL44,661 mn
e ay |
TH /1A -0.77% -2.76%
3A [/ 12A 3.42% 8.48%
e T
BIMAS 5,802 3.43%
EREGL 4,263 -1.39%
ASELS 4,201 -0.60%
TKFEN 3,791 9.75%
KRDMD 3,438 -4.26%
octun en o vosoier | 7] s
CEMAS 3.96 10.00%
DAGHL 80.75 9.94%
BEYAZ 23.48 9.93%
USAK 4.80 9.84%
TKFEN 143.00 9.75%
ot En oo | 1|
ALKLC 44.02 -4.97%
KRDMD 25.62 -4.26%
AVGYO 9.29 -4.23%
NETAS 51.90 -3.80%
MARKA 61.50 -3.76%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

*# XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

6% XU 100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri
Lokman Hekim <LKMNH TI, 26,80 TL, AL> Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

kurma karar aldu. Kapanis (TL/hisse) 18.0

Kapanis (USD/hisse) 0.5
Lokman Hekim <LKMNH TI> Neo Portfdy isbirligi ile Girisim Sermayesi Piyasa Degeri (milyon TL) 3.886
Yatinm Fonu kurmaya karar verdi. Fon 6zellikle saglk teknolojileri ve yapay Piyasa Degeri (milyon USD) 102
zeka odakli girisim sirketlerine yatirim yapacak. Sirket bu girisimiyle beraber = e Me] (inilyen T 4.914
finansal getirinin yani sira sosyal ve ekonomik katma deger saglamayi Sermaye (milyon TL) -
hEdEﬂi\/Ol’. Halka Aciklik Orani (%) 66

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Graintirk Holding <GRTHQO TI> pay geri alim programi kapsaminda 5 bin adet

pay! ortalama 361 TL fiyattan geri ald!.

Kapanis (TL/hisse) 361.0
Rubenis Tekstil <RUBNS TI> pay geri alim programi kapsaminda 25 bin adet Kapanis (USD/hisse) 9.5
payl ortalama 22,09 TL fiyattan geri ald. Sivasa Desed (lyen TU) 45.125
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,190
Avrasya Gayrimenkul <AVGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda 232,5 Firma Degeri (milyon TL) 45.435
bin adet payi1 9,29 - 9,80 TL fiyat arali8indan geri ald. Sermaye (milyon TU) 15
. , , Halka Aciklik Orani (%) 27
Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 32,8 bin
adet payi ortalama 17,89 TL fiyattan geri ald.
GSD Denizcilik <GSDDE TI> sermayesinin %710'una denk gelen 15 milyon
adetlik pay geri alim programini toplam tutari 175 milyon TL'yi gecmeyecek
sekilde pay geri alim programi baslatti. Programin siresi 3 il olarak Kapanis (TL/hisse) 4.2
belirlenmistir. GDS Denizcilik <GSDDE TI> pay geri alim programi kapsaminda Kapanis (USD/hisse) 0.1
1,67 milyon adet payi ortalama 8,24 TL fiyattan geri ald1. S e (e U 4240
. o . Piyasa Degeri (milyon USD) 112
GSD Holding <GSDHO TI> sermayesinin %10'una denk gelen 100 milyon Firma Degeri (milyon TL) By—
adetlik pay geri alim programini toplam tutari 500 milyon TL'yi gecmeyecek _

, , - , Sermaye (milyon TL) 1,000
sekilde pay geri alim programi baslatti. Programin siresi 3 il olarak ——— e
belirlenmistir. GDS Denizcilik <GSDDE TI> pay geri alim programi kapsaminda
8,3 milyon adet payi ortalama 4,01 TL fiyattan geri aldI.

Unli Yatinm <UNLU TI> pay geri alim programi kapsaminda 2,5 bin adet payi

ortalama 12,85 TL fiyattan geri ald!.
Kapanis (TL/hisse) 16.5

Adra Gayrimenkul <ADGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda 240 bin va e (UG Tisse) 0.4

adet payi ortalama 30,94 TL fiyattan geri aldi. pivasa Degeri (milyon TL) 43,256

5 . . . Piyasa Degeri (milyon USD) 1,140
Dogan Holding <DOHOL TI> Pa\/ geri alllm programi kapsaminda 1,16 milyon S 21 942
adet payi ortalama 16,46 TL fiyattan geri ald. _

Sermaye (milyon TL) 2,617
Halka Aciklik Orani (%) 36

Ozderici Gayrimenkul <OZGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda 250
bin adet payi 4,81 - 4,86 TL fiyattan geri ald1.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sirket Haberleri

. Katihm Endeksi Sirket Diger
Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Turk Hava Yollart <THYAQ TI> 3 vili kapsayacak sekilde 9 milyar TL tutarinda
pay geri alim program agkladi. Aciklanan tutar sirketin c¢ikanlmig
sermayesinin %1,7'sine tekabul ediyor.

Mackolik <MACKQO TI> pay geri alim programi kapsaminda 5 bin adet pay!
ortalama 118,13 fiyattan geri ald.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 132,9 bin
adet payi ortalama 20,83 TL fiyattan geri aldi.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 30 bin adet pay!
ortalama 11,76 TL fiyattan geri ald.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 2,5 milyon
adet payi ortalama 3,41 TL fiyattan geri ald.

Kuyas Yatinm <KUYAS TI> pay geri alim programi kapsaminda 633 bin adet

payl ortalama 37,56 TL fiyattan geri ald!.

Acse Gayrimenkul <ASGYO TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin
adet pay1 10,33 - 10,36 TL fiyat araligindan geri ald.

Tera Yatinm <TERA TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet payi
ortalama 56,5 TL fiyattan geri ald.

Park Elektrik <PRKME TI> pay geri alim programi kapsaminda 17,7 bin adet

payl ortalama 16,82 - 17,30 TL fiyattan geri aldi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 310.0
Kapanis (USD/hisse) 8.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 427,800
Piyasa Degeri (milyon USD) 11,278
Firma Degeri (milyon TL) 703,717
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Orani (%) 50

Piyasa Bilgileri

ENERY TI

Kapanis (TL/hisse) 3.4
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 30,690
Piyasa Degeri (milyon USD) 809
Firma Degeri (milyon TL) 28,754
Sermaye (milyon TL) 145
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri KUYAS TI

Kapanis (TL/hisse) 37.4
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 14,968
Piyasa Degeri (milyon USD) 395
Firma Degeri (milyon TL) 15,502
Sermaye (milyon TL) 100
Halka Aciklik Orani (%) 95
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Ao FD/FAVOK
Son Fiyat Hedef Szl Piyasa Degeri S _

: Potansiyeli | Tavsiye : Hacim (milyon
TL Fiyat (TL milyon TL
(Th) YErAie) (%) ity ) TL) 25T 26T

Demir - Celik
Eregli Demir Celik 149,100
Turk Hava Yollari THYAO 310.00 461.00 %49 AL 427,800 8,369 3.00 2.16 3.82 3.06
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 260.00 355.00 %37 AL 130,000 2,554 3.00 2.16 3.82 3.06
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 47.30 67.00 %42 AL 14,190 59 8.26 6.49 5.82 4.90

Perakende
Bim Birlesik Magazalar 274,758

Petrol & Gaz

256,649

Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 318.00 544.60 %71 TUT 60,742 112 10.28 6.71 461 3.44

Lokman Hekim LKMNH 17.99 26.80 %49 AL 3,886 19 11.17 8.58 5.13 3.92

Savunma

ASELS 116.70 124.00 532,152 4,091 26.62 21.65 13.20

Arastirma Kapsami %47

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

Briit Temettii Toplam

Nakit Kar Pay: . " Nakit Kar Pay:
Toplam (mn HBT (Briit) HBT (Net) Temetti .
Kullanim Tarihi Odeme $ekli

TL) Verimi (%)

KATILIM DISI
AFYON 08.04.2025 400 1.00 0.85 71.1% Pesin

* 5 Taksit seklinde odenecektir
HBT: Hisse Basi Temettu

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t
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Haftalik Ekonomik Takvim

7 Nisan 2025 - Pazartesi

Conference Board (CB) Istihdam Trend Endeksi

8 Nisan 2025 - Sali
10:00 Turkiye

Mart

Tuketici Kredileri

Hazine Nakit Dengesi

9 Nisan 2025 - Carsamba

-397,602 B

20:00 ABD Mart 10 Yilhk Tahvil ihalesi 431%
21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari

14:30 Turkiye Subat Sanayi Uretimi (Aylik) -2.3%
14:30 Turkiye Subat Sanayi Uretimi (Yillik) 1,2%
14:30 Turkiye Net Doviz Rezervleri

15:30 ABD Mart issizlik Maasi Basvurulari 226K 219K
15:30 ABD Mart Cekirdek TUFE (Yillik) 2,8%
15:30 ABD Mart Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,2%
15:30 ABD Mart TUFE (Yillik) 2,6% 2,8%
15:30 ABD Mart TUFE (Aylik) 0,2% 0,2%
21:00 ABD Mart Fedarel Butgce Dengesi -307,0B

| I Nisan 2025 - Cuma

10:00 Turkiye Subat Perakende Satislar (Yillk) 12,5%
10:00 Turkiye Subat Perakende Satislar (Yillk) 12,5%
10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi

13:00 Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi

15:30 ABD Mart Cekirdek UFE (Aylik) 0,3% -0.1%
15:30 ABD Mart UFE (Yillik) 3,2%
15:30 ABD Mart UFE (Ayhk) 0,1% 0,0%
1 7:00 ABD Nisan Michigan Enflasyon Beklentisi 5,0%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan

KIDEMLI UZMAN UZMAN UZMAN

Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; arac kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: () arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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