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GUNLUK BULTEN

Artan Jeopolitik Tansiyon BIST'i Baskiliyor...

ABD borsalari diin glini satis baskisiyla gerilerken, 4(C25 sirket finansallari ve yazilm hisselerindeki zayiflama
ile birlikte iran-ABD geriliminin petrol fiyatlarini yukar tasimasi risk istahini baskiladi. S&P 500 %0,28,
Nasdag ise %0,31 gerileme kaydetti. Boylece S&P 500 yil basindan bu yana yalnizca %0,2 yiikselis saglarken,
Dow %2 kazanc, Nasdaq ise %2'den fazla deger kaybetti. Ote yandan iran'in niikleer programi nedeniyle artan
jeopolitik tansiyon ve Trump'in 6nimdzdeki 10 gin icinde askeri adim ihtimalini degerlendirecegini aciklamasi
petrol fiyatlarini desteklerken piyasalarda temkinli durus algisini glclendirdi. Sirketler cephesinde ise
Walmart'in yil geneline iliskin kar beklentisinin piyasa tahminlerinin altinda kalmasi da satis baskisini artirdi.
Pivasadaki giincel algi, endekste agirligin yavas yavas el degistirdigini gosteriyor. Ozellikle sanayi ve tiiketiciye
duyarh sektorlerde gliclenme beklentisi 6ne cikarken, enerji altyapisi ve elektrik sektorleri gibi yatinmlari uzun
vadeli olan sirketlere gérece daha dayanikli kalabilecegi dusintliyor. Diger yandan, Trump, tarifelerle ilgili
olarak Yiksek Mahkemenin kararini aylardir bekledigini soylerken bu politikanin Amerikan imalatini
korudugunu ve celik tGretimini canlandirdigini ve tarifelerden vazge¢meyecegini belirtti.

Borsa Istanbul'da sert satis baskilarinin gdzlendigi bir giin geride kaldi. Endeks, seansi %3,20 diisiisle 13,804
puan seviyesinden tamamladi. Boylelikle yaklasik son 1 yillik periyottaki en sert glin ici disds kaydedildi.
Bankacilik endeksi %4,37 deger kaybiyla endeksin dististine oncilik ederken, Katiim 100 endeksi %2,70
geriledi. Kiresel haber akislarindaki negatif seyrin siirmesi ve brent petrol fiyatlarinda son iki glinde yasanan
%?7'lik artis dogrultusunda, havacilik sirketlerindeki agresif fiyatlamalar devam etti. Bu noktada endekste
agirhgr yuksek sirketlerden Aselsan ve Tipras'in jeopolitik gerginliklere daha 1hmli tepki verdigini
gozlemliyoruz. Gectigimiz glinde endeksten yaklasik 100 milyon TL para cikisi gerceklesti. Tarkiye'nin 5 yillik
kredi risk primi (CDS) 5 baz puan artisla 226 puan seviyesine yiikselerek 16 Aralik 2025'ten bu yana en yiiksek
degerini aldi. Tahvil piyasasinda ise satis tarafinin agirlikli oldugu gozlendi. Bu kapsamda kisa vadeli tahvil
faizleri %1,65 artisla %36,34 seviyesine yikselerek son 1 aylik periyottaki en yiiksek seviyesine ulasti.

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan Subat ayina iliskin olarak aciklanan verilere gére, Tiiketici Giiven
Endeksi ayhk bazda %2,3 artisla 85,7 seviyesine vyikseldi. Alt kirilimlar incelendiginde mevcut donemde
hanenin maddi durumu %4,6 artarak 71,3 seviyesine, gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi durum
beklentisi ise %4,2 artarak 86,8 seviyesine yikseldi. Gelecek 12 aylik donemde dayanikli tiketim mallarina
harcama yapma distncesi ise %1,3 artisla 103,2 oldu.

TCMB verilerine gore yurt disi yerlesikler, 13 Subat haftasinda hisse senedi piyasasinda 322,2 milyon dolar,
DIBS piyasasinda ise 1.314 milyon dolar net alim gerceklestirdi. Boylelikle yabanci yatinmc hisse senedi
piyasasinda (st tiste 11. haftada da alim tarafinda yer alirken, yil basindan bu yana toplam DIiBS alimi yaklasik
5 milyar dolara ulasti. Ayni donemde TCMB'nin brit rezervleri 211,8 milyar dolar, Swap haric net rezervler ise
81,6 milyar dolar seviyesine yiikseldi.

Ne Bekliyoruz...

Jeopolitik risklerin yeniden 6n plana ¢ikmasiyla birlikte Borsa istanbul'da sert bir geri cekilme diinkii islemlerde
dikkat cekti. ABD'nin Avrupa ve Orta Dogu'daki Gslerine savas ucaklar ve destek unsurlari sevk etmesi, es
zamanl olarak iran ve Rusya'nmin katilimiyla Umman Denizi ve Hint Okyanusu'nun kuzeyinde gerceklestirilen
ortak deniz tatbikati, risk istahini belirgin sekilde bozdu. Bu gelismelerin etkisiyle BIST'te risk istahi
zayiflarken satis baskisi genele yayildi. Yilin basindan bu yana zaman zaman yurt ici ve kiresel haber
akislarinin etkisiyle endekste kar satislarinin ve volatilitenin artabilecegini vurguluyorduk. Son iki islem
giintinde yasanan fiyatlama davranislarinin bu temayr dogrular nitelikte oldugunu gézlemliyoruz. Jeopolitik
risklerin gindemde kalmaya devam etmesi kisa vadede dalgali seyrin siirebilecegine isaret etse de, genis
tabanh geri cekilmelerin orta ve uzun vadeli yatinmcilar icin kademeli pozisyonlanma firsati sunabilecegini
distintyoruz. Bu cercevede, endekste 13.400-13.500 bandina dogru yasanabilecek geri cekilmeleri olagan
karsiliyor; ©Ozellikle saglik, perakende, savunma ve petrol rafineri sekttrlerinde secici firsatlarin 6ne
cikabilecesini degerlendiriyoruz. Ote yandan, Subat ayi TUFE verisine iliskin beklentilerin 6niimiizdeki hafta
netlesmesini bekliyoruz. Oncii gostergeler aylik enflasyonun %2,7-%3,2 araliginda gerceklesebilecegine isaret
ediyor. Kisa vadede oynaklik yiiksek seyredebilir; ancak yil geneli acisindan yerel varliklara CDS ve tahvil
getirilerindeki geri cekilmelerin siirmesiyle olumlu gérinimin korunmasini bekliyoruz. Bu dogrultuda BIST
100 endeksi icin yil sonu hedefimizin 15.250 puan seviyesinde oldugunu hatirlatmak isteriz. Yurt icinde bugin
reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri takip edilecek.

Teknik goriinimde geri cekilmelerde 13.600 ve 13.400 seviyeleri ilk 6nemli destekler olarak 6éne cikiyor. Olas
tepki ahmlarindaise 14.000 ve 14.150 seviyeleri kisa vadeli diren¢ noktalari olarak izlenebilir.

Yeni gline baslarken ABD ve Avrupa vadeli endeksleri hafif pozitif bir seyir izlerken, Asya borsalarinda karisik
bir g6riiniim hakim. iran-ABD hattinda artan gerilim ve petrol fiyatlarindaki yiikselis nedeniyle jeopolitik risk
algisi piyasalarin ana gtindem olmayi sirdiriyor. ABD'de tarafinda 6zellikle biyime ve enflasyon tarafindaki
sinyaller, Fed'in faiz politikasina yonelik beklentiler Gzerinde belirleyici olabilir. Artan enerji fiyatlarinin
enflasyon goriinimuni nasil etkileyecegi yakindan izlenirken, ticaret politikalarina iliskin belirsizlikler de risk
istahini sinirliyor. Bu baglamda kisa vadede daha temkinli ve veri odakli bir fiyatlama davranisinin éne
¢lkmasini bekliyoruz. Guniin ajandasinda ABD tarafinda ozellikle kisisel tiketim harcamalari (PCE) verisi 6ne
cikiyor. Veri, Fed'in faiz indirimi zamanlamasina iliskin beklentiler acisindan belirleyici olabilir. Bununla birlikte
aciklanacak 4. ceyrek bdyidme rakami da ekonominin yili hangi ivmeyle tamamladigini gosterecek. Piyasa
beklentisi yillik bazda %?2,8'lik bir blylimeye isaret ederken, hem tiiketim kalemlerinin seyri hem de cekirdek
enflasyon bilesenleri para politikasi gbrinimdi acisindan yakindan takip edilecek.

Ekonomik Takvim

10.00 - Turkiye Kapasite Kullanim Orani & Reel Kesim Given Endeksi
16.30- ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari

16:30- ABD Buyime Verisi (4. Ceyrek)
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Katiim Endeksleri USsD

XKTUM / XKTUM 15,723 360
XK100 / XK100 14,543 333
XU100 / XU100 13,804 316
Glnlik Degisim XKTUM -2.43%
Gilnlik Degisim XK100 -2.70%
Glnlik Degisim XU100 -3.20%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL104,689 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL88,971 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL221,921 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,544.0 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL68,728 mn
XK 100 Getiriler (TL) IR
H /1A -3.22% 3.97%
3A /12A 20.21%  59.55%
v ook o | il
ASELS 23,394 -1.05%
TUPRS 10,945 -0.27%
EREGL 6,430 -0.74%
BIMAS 4,765 -2.13%
KTLEV 4,182 -4.72%
e co s |7
GUNDG 344.50 9.98%
INTEM 477.25 9.97%
0ZRDN 25.18 9.96%
PASEU 136.90 4.98%
ENERY 10.30 3.83%
T o isenr | 11|
GESAN 48.52 -9.98%
CVKMD 34.86 -9.97%
SMART 26.02 -9.97%
TDGYO 21.88 -9.96%
ADESE 1.18 -9.92%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

XK 100 = BIST Katiim 100 Endeksi

R XUI00 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Ebebek <EBEBK TI> 4C25 finansal sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Ebebek, 2025 vilinin son ¢eyrek finansallarini 13 milyon TL net kar ile aciklad.
Aciklanan net kar, piyasa beklentisi olan 93 milyon TL'nin ve kurum
beklentimiz olan 102 milyon TL'nin altinda gerceklesti. Net kardaki sapmanin
baslica nedeni, dnceki ceyreklerde karhlig1 destekleyen finansman gelirlerinin
bu donemde negatife donmesi etkili oldu. Sirketin satis gelirleri 4C25'te 7.532
milyon TL olarak gerceklesti. Bu rakam, kurum beklentimizin ve piyasa
medyan tahmininin sirasiyla yaklasik %8 Uzerinde aciklandi. Operasyonel
performansi yansitan FAVOK ise 1.002 milyon TL seviyesinde gerceklesti.
Kurum beklentimiz olan 1.055 milyon TL'nin %5 altinda kalirken, piyasa
beklentisi olan 937 milyon TL'nin %7 tzerinde gerceklesti.

Aksa <AKSA TI> 4C25 finansal sonuclari.

Aksa Akrilik, 4C25te piyasa beklentileri olan 105 milyon TL'nin tzerinde, 1,32
milyar TL net kar agikladr. Net kar ¢ceyreklik bazda %44 gerilerken gectigimiz
vilin ayni déneminde 41 milyon TL net zarar kaydedilmisti. Net kardaki artista
sirketin yatinm faaliyetlerinden gelirler kalemindeki yiikselis one cikiyor.
Sirketin son ceyrekte elde ettigi hasilat 7.987 milyon TL seviyesinde
gercekleserek 11.230 milyon TL beklentisinin altinda kaldi. Hasilatta ¢eyreklik
ve villik bazda yatay bir gbriindm izlendi. Satislarin maliyetinin son ceyrekte
%16 dusmesiyle brat kar ceyreklik bazda 766 milyon TL'den 1.850 milyon
TL'ye yukseldi. Yillik bazda %77, ceyreklik bazda ise %142 brut kar artis
yasandi. FAVOK tarafinda ise piyasa beklentileri 1.347 milyon TL seviyesinde
sekillenirken, sirket 2.342 milyon TL ile ceyreklik bazda %140, yillik bazda ise
%106 artis kaydetti. Bir dnceki ceyrekte %12 olan FAVOK marjinin %29,3
seviyesine yukselmesi dikkat cekti. Sirketin net borcu ceyreklik gérece yatay
seviyede kaldi. Sirketin serbest nakit akimi 3. ceyrekte -6,1 milyar TL
seviyesindeyken, son ceyrekte toparlanma gdstererek 2,3 milyar TL'ye
yukseldi ve pozitif tarafta kaldi.

Ozetle, sirketin maliyet kalemlerindeki azalma/sinirl artislar dogrultusunda,
operasyonel karlilik ve nakit gticinde olumlu degisimler gézlenmistir. Sirket
finansallarina piyasa tepkisinin olumlu olmasini beklemekle birlikte, endeksin
glin icerisindeki yonunin fiyatlama noktasinda belirleyici olabilecegine dikkat
edilmesi gerektigini distuntyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri EBEBK TI

Kapanis (TL/hisse) 61.3
Kapanis (USD/hisse) 1.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,808
Piyasa Degeri (milyon USD) 224
Firma Degeri (milyon TL) 10,141
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri AKSA TI

Kapanis (TL/hisse) 10.7
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 41,531
Piyasa Degeri (milyon USD) 951
Firma Degeri (milyon TL) 62,475
Sermaye (milyon TL) 3,885
Halka Aciklik Orani (%) 32
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Meka Global Makine <MEKAG TI> Toplamda 1,4 milyon tutarinda iki
farkli siparis aldi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, yurt icinde vyerlesik bir musteriden 707 bin avro tutarinda iki adet "beton
santrali” siparisi aldi. Bunun yani sira, sirketin %100 bagl ortakligr olan Meka
ithalat |hracat Pazarlama da yurt disi yerlesik bir firmadan 758 bin avro tutarinda
“kirma eleme tesisi” siparisi aldi. Toplamda 1,4 milyon avro bdyuklige ulasan bu
siparisler, sirketin 2025 vili 9 ayhk hasilatinin yaklasik %4'Gne tekabil etmekte
olup hasilat ve karhligina olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

Europower Enerji <EUPWR TI> 1,34 milyon dolarlik gii¢ trafosu siparisi
aldi.

Sirket, ADM Elektrik Dagitim tarafindan gerceklestirilen “Gug Trafosu Alimi”
konulu ihalede en uygun teklifi vererek 1. oldugunu duyurdu. Ihalenin toplam
bedeli 1,34 milyon dolar olarak agiklandi. S6z konusu siparisin, sirketin 2026 yili
hasilatina olumlu katki saglamasi beklenmektedir.

Odine Solutions Teknoloji <ODINE TI> 576 bin dolar tutarinda yeni bir
siparis ald..

Sirket, Orta Dogu bolgesinde faaliyet gosteren lider bir telekominkasyon altyapi
saglayicisi icin - "Actk  Radyo  Erisim Ag1”  teknolojilerinin - kurulumu  ve
entegrasyonunu kapsayan 576 bin dolar tutarninda bir siparis aldi. Proje
kapsaminda sirket, Open Ran (Ac¢ik Radyo Erisim Ag1) mimarisinin uctan uca
tasanimini dstlencek; ayrica sistem entegrasyonu, test, dogrulama ve devreye
alma streclerini gerceklestirecektir. S6z konusu siparis bedeli, sirketin 2025 vili 9
ayhk hasilatinin yaklasik %3'ine tekabil etmekte olup 2026 faaliyetlerine ve is
hacmine olumlu katkr saglamasini bekliyoruz.

Avrica sirket yeni vilin ilk etnlerinde, Turkcell Grup sirketlerinden; sebeke ve bulut
platformlarinin  déndstimui projeleri, 5G cekirdek sebeke orkestrasyon ve
otomasyon projeleri ile vazilim tabanh Kurumsal a8 ve baglanti c¢ozamleri
kapsaminda toplam 6,4 milyon dolarlik bir siparis daha almistl. Bu siparisin
sirketin 2025 vili 9 avlik hasilatinin yaklasik %30'una tekabll etmekteydi.

Bu iki is birligi sirketin kdresel biylime hedeflerinde ilerlerken ayni zamanda
teknoloji odakli dontsidm stratejilerine de doSrudan uyum gdsterdigini goriyoruz.

Link Bilgisayar <LINK TI> HAVELSAN’in onayl tedarikgci listesine dahil
edildi.

Sirket, HAVELSAN'In Is Ekosistemi kapsaminda gerceklestirilen denetim ve
degerlendirme sdreclerini basariyla tamamlayarak, HAVELSAN'In onayli tedarikgi
listesine kabul edildi. S6z konusu gelismenin, sirketin kamu ve savunma sanavyii
odakli teknoloji ¢6zumleri alanindaki vyetkinligini tescilleyerek ve pazar
konumlanmasina stratejik bir katki saglamasi beklenmektedir.

Sirket, 9A25'te hasilatini gecen vilin ayni donemine gdre %835 artirarak 1,16 milyar
TL seviyesine cikarmis ve 150 milyon TL net kar elde etmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MEKAG TI

Kapanis (TL/hisse) 5.0
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,000
Piyasa Degeri (milyon USD) 92
Firma Degeri (milyon TL) 3,643
Sermaye (milyon TL) 63
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri EUPWR TI

Kapanis (TL/hisse) 37.8
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 24,961
Piyasa Degeri (milyon USD) 571
Firma Degeri (milyon TL) 27,284
Sermaye (milyon TL) 660
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri ODINE TI

Kapanis (TL/hisse) 502.0
Kapanis (USD/hisse) 11.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 55,471
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,270
Firma Degeri (milyon TL) 54,798
Sermaye (milyon TL) 111
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri LINK TI

Kapanis (TL/hisse) 235.0
Kapanis (USD/hisse) 54
Piyasa Degeri (milyon TL) 5111
Piyasa Degeri (milyon USD) 117
Firma Degeri (milyon TL) 4,818
Sermaye (milyon TL) 22
Halka Aciklik Orani (%) 56
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Haberleri

Sirket Haberleri

Enerya Enerji <ENERY TI> Istiraki Ahlatci Altin 160 milyon TL’lik
veni maden sahasi ihalesini kazandi..

Sirketin %100 bagh ortakligi Ahlatci Altin isletmeleri, Maden ve Petrol isleri
Genel Midirligl tarafindan diizenlenen ihalede, izmir ili dahilinde bulunan
4. Grup Maden (altin, giimus, bakir vb.) ruhsat sahasi icin en yiiksek teklifi
vererek ihalede 1. oldu. ihale bedeli 160 milyon TL olarak aciklanirken s6z
konusu ruhsatin devralinmaslyla birlikte Ahlatc Altin isletmeleri’'nin sahip
oldugu toplam maden ruhsati sayisi 13’e yiikselecek olup sirketin madencilik
alanindaki biyime hedeflerine katki saglamasini bekliyoruz.

Mega Metal <MEGMT TI> 8 milyon dolarlik siparis aldigini acikladi.

Sirket, yurt icinde verlesik ve uluslararasi alanda faaliyet gdsteren bir
musterisi ile 2026 yilinin sonuna kadar toplamda 550 ton siparis alinmasi
konusunda anlagsmaya vardi. Sirketin 2026 yili cirosuna toplamda 8 milyon
dolar katki saglamasi beklenmektedir. S6z konusu siparis, sirketin 2025 yili S
avlik hasilatinin yaklasik %2'sine tekabll etmekte olup 2026 faaliyetlerine
ve is hacmine olumlu katkr saglamasini bekliyoruz.

Sisecam <SISE TI> Pasabahce gayrimenkullerini 171,5 milyon dolar
bedelle satma karar aldi.

Sirket, Istanbul Beykoz'da yer alan 117 bin metrekarelik tasinmazlarin
tamamini 171,5 milyon dolar bedelle Celikler Taahhiit insaat sirketine satma
karari aldi. Tasinmazlarin degeri 7,39 milyar TL olarak hesaplanmis olup satis
bedeli 7,52 milyar TL'ye denk gelmektedir. Sirket bu islemden 2,3 milyar TL
zarar elde edecektir. Satis bedeli sirketin maddi duran varliklarinin %3,1'lik
dilimine tekabul etmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ENERY TI

Kapanis (TL/hisse) 10.3
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 92,700
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,122
Firma Degeri (milyon TL) 89,870
Sermaye (milyon TL) 9,000
Halka Aciklik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri SISE TI

Kapanis (TL/hisse) 44.8
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 137,232
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,141
Firma Degeri (milyon TL) 258,005
Sermaye (milyon TL) 3,063
Halka Aciklik Orani (%) 49
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Kapanis (TL/hisse) 17.5
Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 20,5 bin ppeits (USIDhlsse) o
adet payi ortalama 17,38 TL fiyattan geri ald!. Piyasa Degeri (milyon TL) 3,774
Piyasa Degeri (milyon USD) 86
Ofis Yem CGida <OFSYM TI> pay geri alim programi kapsaminda 50,4 bin Firma Degeri (milyon TL) 6,038
adet payi ortalama 69,54 TL fiyattan geri ald. Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Qrani (%) 66

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> pay geri alim programi kapsaminda 500 bin
adet payi ortalama 24,24 TL fiyattan geri ald.

Piyasa Bilgileri OFSYM TI

Kapanis (TL/hisse) 69.0
Kapanis (USD/hisse) 1.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,084
Piyasa Degeri (milyon USD) 231
Firma Degeri (milyon TL) 11,558
Sermaye (milyon TL) 146
Halka Aciklik Orani (%) 16
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https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm 20 subat

GUNLUK BULTEN 2026

Sektor Haberleri

Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri

Sirket Haberleri

Kredi Karti Harcamalari 13 Subat haftasinda %05 geriledi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan aciklanan verilere gore, 13 Subat haftasinda kredi karti harcamalari
521,25 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Boylelikle kredi karti vasitasiyla yapilan toplam harcamalar haftalik bazda %5
gerilerken, aylik bazda %8, villik bazda ise %48 artis kaydetti. Harcamalardaki en yiksek paya sahip olan market ve aligveris
merkezleri, toplam harcamalarin %21,5'lik dilimini olusturdu.

Haftalik bazda degisimler incelendiSinde en yiiksek pozitif degisim %11 ile benzin ve yakit istasyonlarinda gerceklesti.
Ardindan kumarhane ve ickili yerler %10, giyim ve aksesuar harcamalari ise %9 yukseldi. Diger yandan gumruk vergisi
6demeleri %53 gerilerken, kamu vergi 6demeleri %43, hizmet sektorleri %20 azald.

Tablo 1: Kredi Karti Harcamalari Dagilimi (%) Grafik 1: Kredi Karti Harcamalari Haftalik Degisim (%)

0.00% 5.00% 10.00% 15.00% 20.00%

Kredi Karti Harcamalari Haftalik Degisim
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. Hizmet Sektorleri [ INEEEG - -0
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Elektrik_Elektronik Esya, Bilgisayar | - 20"
Konaklama 5% Saghk/Saghk Uriinleri/Kozmetik MMM 4157
. . Egitim / Kirtasiye / Ofis Malzemeleri [INNENEGEGGNN - 04"
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Yap Malzemeleri, Hirdavat, Nalburive [ NN R - -7
Yemek 3% o
Kuyumcular [ S 00
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Cesitli Gida 1% o
> Miiteahhit isleri | 1.55%
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Konaklama [ 1.33%
MOb")’a ve Deko"as)’on -1% Telekomiinikasyon [ 1.00%
Arac Kiralama Satis/Servis/Yedek Parca -4% Bireysel Emekilik [ 0.44%
’ Araba Kiralama [l 0.33%
T0p|am '5% Kuliip / Dernek /Sosval Hizmetler [l 0.28%
. Kumarhane /ickili Yerler 0.11%
Mektupla/Telefonla Yapilan Alisverisler -7% ‘ b
Dogrudan Pazarlama -7%
Muteahhit isleri -8%
Araba Kiralama -8%
Telekomiinikasyon -9%
Yap1 Malzemeleri, Hirdavat, Nalburiye -9%
Bireysel Emeklilik -9%
Kuyumcular -9%
internet Uzerinden Yapilan Aligverisler -10%
Kulip / Dernek /Sosyal Hizmetler -14%
Diger -15%
Egitim / Kirtasiye / Ofis Malzemeleri -20%
Hizmet Sektorleri -20%
Kamu / Vergi odemeleri -43%
Giimriik Vergisi Odemeleri -53%
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Sektor Haberleri

Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri

Sirket Haberleri

Tiirk hazir giyiminde son 3 yilda 4,4 milyar dolar ihracat kaybi
yasandi.

Rusya'daki CPM fuarinda Bloomberg HT've aciklamalarda bulunan iHKIB
Baskan Yardimcisi Mustafa Pasahan, sektoriin son g yilda yasadigi kan
kaybini ve dretim maliyetlerindeki asir artisa dikkat cekti. Pasahan,
"Maliyetlerimiz %400 artmis, enflasyon %300'in Gzerinde artis gostermis;
ancak kur artisi %200 seviyesinde kalmis durumda. Biz sadece fiyat
dengelemesi istiyoruz. Su an rakiplerimize gére %50'nin dzerinde daha
pahali kaliyoruz" ifadelerini kulland.

Bu dengesizligin Avrupa pazarindaki yansimasinin fiyatlarin %20 ile %30
bandinda daha vyiuksek kalmasi olarak gortldiguni belirten Pasahan, bu
durumun sdrddrdlebilir olmadigini ve "Anadolu’daki 5 yildizli otel ayarindaki
fabrikalarin" kapanmamasi icin hizli adim atilmasi gerektigini vurguladi.
Istihdamdaki sert diistise dikkat ceken Pasahan, 2026'nin ikinci yarisindan
itibaren enflasyonun dismesi ve kur dengesinin saglanmasiyla eski
rekabetci giiclerine kavusmayi hedeflediklerini vurguladi.

Pasahan'in vurguladigi verilere gére sektdr son 3 vilda 4,4 milyar dolarlik
ihracat kaybi yasadi. Sektérdeki ¢alisan sayisi da 1,2 milyon kisiden 850 bin
kisiye geriledi.

Hazir giyim sektoranin Turkiye ekonomisi icin sadece bir dretim alani degil,
bir "cari denge" unsuru olduSunu hatirlatan Pasahan, sektdorin katma
degerine dikkat cekti. Tarkiye genelinde kilogram basina ihracat degeri 1,5
dolar seviyesindeyken, hazir giyimde bu rakamin 16-17 dolara c¢iktigini
belirtti. Sektortin 20 milyar dolarlik bir ihracat hacmiyle yaklasik 18,5 milyar
dolar cari fazla verme potansiyeli bulunuyor.

Sektdrdeki moral bozukluguna ragmen karamsar olmadigini ifade eden
Pasahan, 2026'min Haziran ayi itibariyla enflasyon ve faizlerin dismesi,
kurlarin ise daha makul bir seviyeye gelmesiyle rekabetciligin yeniden
kazanilacagina inandigini belirtti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 45.6
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 36,230
Piyasa Degeri (milyon USD) 829
Firma Degeri (milyon TL) 34,161
Sermaye (milyon TL) 795
Halka Aciklik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri KOTON TI

Kapanis (TL/hisse) 16.1
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,382
Piyasa Degeri (milyon USD) 306
Firma Degeri (milyon TL) 21,311
Sermaye (milyon TL) 830
Halka Aciklik Orani (%) 16
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https://www.bloomberght.com/turk-hazir-giyiminde-maliyet-alarmlari-3769565?page=3
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

25.26

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin ST'in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in dstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.
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Finansal Takvim — 4C25

Finansal Takvim - 4C25 (milyon TL)

m

Konsensuis Tahminleri

Kuveyt Tiirk Yatirim Tahminleri

Subat 2025

ASELS 24.02.2026 83,019 | 21,317 | 11,146
AFYON 24.02.2026

TKNSA 24.02.2026

RGYAS 25.02.2026 3322 | 2,363 | 3,980
CIMSA 26.02.2026 11,190 2,370 690 11,271 | 2,310 817
BRSAN 26.02.2026 19,733 | 1,480 754
BIGCH 26.02.2026

BRISA 27.02.2026 11,844 | 1,962 -160
DOAS 27.02.2026 85,652 | 3,544 1,702
OZYSR 27.02.2026

AKMGY 27.02.2026

TABGD 27.02.2026 11,230 | 2,306 287
ATAKP 27.02.2026

GLCVY 02.03.2026 2,158 344
CCOLA 03.03.2026 33,878 | 4,521 1,585
DOHOL 03.03.2026 -237
TTKOM 04.03.2026 62,533 | 24,851 | 3,030
THYAO 04.03.2026 259,553 42,021 34,469 | 261,346 | 44,700 | 23,462
SAHOL 04.03.2026 412
PGSUS 04.03.2026 39,092 6,875 982 39,061 | 7,272 466
MGROS 04.03.2026 102,683 | 7,009 777
TCELL 05.03.2026 62,110 | 24,496 | 3,752
AEFES 05.03.2026 45232 | 6,319 603
MPARK 06.03.2026 14,150 4,261 1,450 14,048 | 4,301 |,447
GRSEL 10.03.2026

PRKME 10.03.2026

BESLR 11.03.2026

BIMAS 11.03.2026 189,847 9,261 4366 | 182,840 | 9616 | 47237
EKGYO 11.03.2026 16,203 | 4435 | 2,168
QUAGR 11.03.2026

ISCTR 05.05.2026 16,157
HTTBT Mart 468 211 101 46| 212 101

Kaynak: Yatirima lliskileri, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma

*Konsolide bilangolar igin son tarih 11.03, konsolide olmayan bilangolar i¢in son tarih 02.03 olarak belirlenmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim
S | Oke | Dowem | Ve | selens | Omoki _
16 Subat2025-Pazartesi

16 Subat 2025 - Pazartesi

17 Subat 2025 - Sall

ABD Tatil - TUm GUn
11:00 Turkiye Ocak Hizmet UFE %35,11
11:00 Tarkiye Ocak Butce Dengesi -528,10B
13:00 Euro Bolgesi Aralik Sanayi Uretimi (Aylik) 0,7%
13:00 Euro Bdlgesi Aralik Sanayi Uretimi (Yillik) 2,5%

10:00

Tarkiye

Ocak

Konut Fiyat Endeksi

29%

16:30

18 Subat 2025 - Carsamba

ABD

Subat

New York Empire State imalat Endeksi

7,4

7,7

10:00 Turkiye 4. Ceyrek Isglicu Istatistikleri

16:00 ABD Aralik Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik) -1.90% 5,3%
16:00 ABD Aralik Cekirdek Dayanikh Mal Siparigleri (Aylik) 0.3 0,4%
17:15 ABD Ocak Sanayi Uretimi (Aylik) 0,4% 0,4%
17:15 ABD Ocak Sanayi Uretimi (Yillik) 1,99%
17:15 ABD Ocak Kapasite Kullanim Orani 76.4% 76,3%
22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari

19 Subat 2025 - Persembe

10:00 Tarkiye Ocak Konut Satis Istatistikleri 19,8%
10:00 Tarkiye Subat TUketici Guveni 83,7
14:30 Tarkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 143M
16:30 ABD Subat Philadelphia Fed imalat Endeksi 12,6
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 229k 227k
16:30 ABD Aralik Ticaret Dengesi -55,80B -56,80B
20 Subat 2025 - Cuma
10:00 Tarkiye Subat Kapasite Kullanim Orani 74,1%
10:00 Tarkiye Subat Reel Kesim Glven Endeksi 103,0
11:00 Tarkiye Ocak Yabanci Turist Girisi (Yillik) 4,99%
12:00 Euro Bolgesi Subat Imalat PMI 49,5
12:00 Euro Bolgesi Subat Hizmet PMI 51,6
16:30 ABD Ocak PCE Fiyat Endeksi (Yillik) 2,8%
16:30 ABD Ocak Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) %3,0 2,8%
16:30 ABD 4. Ceyrek GSYIiH (Ceyreklik) 2.8% 4,4%
17:30 ABD Subat Michigan Tuketici Hissiyati 57,3 57,3
17:45 ABD Subat Uretim PMI 52,4
17:45 ABD Subat Hizmet PMI 52,7
18:00 ABD Aralik Yeni Konut Satiglari 740K 737K

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

.. Ortalama
Getirli

Potansiyeli (%0)

Hisse
Kodu

Son Fiyat |Hedef Fiyat Piyasa Degeri

Tavsiye | = milyon TL)

Hacim (milyon

Bankacihk

Albaraka Turk

Eregli Demir Celik

ALBRK

EREGL

29.42

12.80

35.00

%37

%19

23,300

205,940

6,111

13.35

12.34

Demir - Celik

Tuark Hava Yollari

THYAO

312.50

400.00

%28

431,250

21,920

Pegasus Hava Tasimaciligi

Aksa

PGSUS

AKSA

202.00

10.69

314.00

15.40

%55

%44

101,000

41,531

8,096

16.00

Tlpras

TUPRS

221.50

289.90

%31

426,785

6,417

11.37

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 690.00 813.00 %18 414,000 5,089 13.50 11.65
Ebebek Magazacilik EBEBK 61.30 81.00 %32 AL 9,808 38 67.18 46.05 2.32 2.07
Mavi Giyim MAVI 45.60 55.00 %21 36,230 10.41

Petrol & Gaz

Mlp Saglik Hizmetleri

MPARK

460.00

600.00

%30

AL

87,866

344

10.39

8.11

4.98

Lokman Hekim

LKMNH

17.47

27.70

%59

AL

3,774

45

18.14

12.75

5.00

Aselsan

Logo Yazilim

ASELS

LOGO

307.00

152.40

270.00

249.00

-%12

%63

TUT

AL

1,399,920

14,478

12,538

171

40.37

16.51

29.37

9.88

22.97

5.23

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyapi &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

HTTBT

EKGYO

43.20

25.14

70.00

28.60

%62

%14

AL

AL

12,960

95,532

71

4,365

21.81

6.92

17.66

6.61

12.59

6.91

Cimsa

CIMSA

52.80

65.20

%23

AL

49,927

695

8.94

7.74

6.26

514

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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