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Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda, ABD’de mali agik, miizakere goriismeleri ve tarife tartismalari ana giindem maddesi olmaya devam etti. ABD Baskani Donald
Trump'in vergi indirimlerine iligkin yasa tasarisinin Kongre'de kabul edilmesi ve ticaret politikalarindaki belirsizlikler, ekonomik goriiniim iizerinde tartismalari beraberinde
getiriyor. Trump’in yasa tasarisinin; yil sonu vergi artisini onlemesine karsin, ABD’nin borg ylikiinii artirma endisesi glindemdeki yerini koruyor. Cumhuriyetci gruplarin
tasari lizerinde kapsamli degisiklik yapilmasi adina baski kurmasinin yani sira Agustos ayinda yapilmasi planlanan Senato’dan ne gibi sonuglar cikacagi merak konusu. Ote
yandan, Diinya ekonomileri igin tarifelerin ekonomik faaliyetleri yavaslatabilecegi endisesi ve tarifelere yonelik gelismeler yakindan takip edilmeye devam ediyor. Trump’in
AB’ye %50 tarife uygulanmasini dnermesi ve Apple'l da Uriinlerini ABD'de tretmemesi halinde en az %25 gimrik vergisi uygulamakla tehdit etmesi piyasa fiyatlamalari
lizerinde etkili oldu. Tiim gelismelerin etkisiyle; risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %2,6 ve teknoloji agirligi yiiksek olan Nasdaq 100 endeksi %2,39’luk diisiisle
haftayr tamamladi.

Yurt igi piyasalarda ise enflasyon raporu mesajlari 6n plana gikti. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2025 yil sonu enflasyon tahminini %24 (tahmin araligi %19-
29 seviyesinde korundu), 2026 yil sonu enflasyon tahminini ise %12 seviyesinde sabit birakti. Yurt ici gelismeler kaynakli yukari yonli etkilerin yurt disi kaynakh
gelismelerle dengelenmis oldugu dile getirildi. TCMB’nin Temmuz ayinda gergeklestirecegi toplantida, enflasyon goriiniimiine ve makroekonomik verilere bagl olarak
politika faizini 300 baz puan diisiirebilecegini diisiiniiyoruz. Ote yandan, TCMB Mayis ayi Piyasa Katiimcilari anketine gére, yil sonu enflasyon beklentisi %30,35’e yiikseldi.
Mayis ayi enflasyon beklentisi %2,36 olarak gergeklesti. 2025 yili biiylime beklentisi ise %3’ten %2,9’a geriledi. TCMB verilerine gore, Konut Fiyat Endeksi (KFE) yillik
nominal olarak %32,9 artarken, reel olarak %3,6 distii. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére, Nisan ayinda Tiirkiye genelinde yillik %56,6 artisla |18,4 bin adet
konut satildi. Boylelikle, konut satislari son dort ayin zirvesine gikti. Yine TUIK verilerine gore, Mayis ayinda Tiiketici Giiven Endeksi ise %1,1 artisla 84,8’ yiikseldi.

Kiiresel piyasalarda ABD biiyiime verisi ve Fed Federal Acik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) toplanti tutanaklari, yurt icinde ise biliyiime ve TCMB
Finansal istikrar Raporu én planda olacak...

Kiiresel piyasalarda tarife belirsizligi, enflasyon ve resesyona yonelik endiseler on planda kalmaya devam ediyor. Trump’in ek tarife kararlari almasi, Fed yetkililerinin ise
hafta boyunca sozlii yonlendirmelerinde ek giimriik vergilerinin enflasyonist baski olusturabilecegine iliskin endiselere dikkat cekmesi belirsizlik ortami olusturmaktadir.
Ozellikle, Trump’in enflasyonun kontrol altina alindiginin ve faizlerin indirilmesi gerektigi tezini siirdiirmesi, buna karsin basta Powell ve ardindan diger yetkililerin risklerin
halad devam ettigini isaret etmesi risk unsuru olmaya devam ediyor. Bu dogrultuda Carsamba giinii paylasilacak olan FOMC toplanti tutanaklari yakindan takip edilecek.
Ayrica, bliylime verisinin yani sira enflasyona dair yakindan izlenen PCE Fiyat Endeksleri, hafta genelinde takip edilecek veriler arasinda yer aliyor.

Trump’in Cuma giinii AB’ye yonelik %50’lik tarife onerisini 9 Temmuz'a ertelendi. Diger taraftan, Rusya’nin Ukrayna’ya diizenledigi fiize ve dron saldirilari ateskes
umutlarini azaltirken Trump Rusya’ya karsi yeni yaptirimlari kesinlikle degerlendirdigini agikladi. Bu gelismelerin piyasalar iizerindeki etkisi bir miktar siirebilir.

Yurt iginde ise gozler yillik biiyiime orani, TCMB Finansal istikrar Raporu, Dis Ticaret Dengesi ve issizlik Oraninda olacak. Dérdiincii geyrekte biiyiimede ihml bir artis
goriiliirken birinci geyrege iliskin beklenti %2,4 diizeyinde olustu. Ote yandan, Dis Ticaret Dengesinde Mart ayinda sinirli bir toparlanma gériilirken Nisan ayi verisi
yakindan takip edilecek. Diger taraftan, Trump’in tarife kararlari ve Rusya — Ukrayna savasinin tekrardan giindeme gelmesinin piyasa fiyatlamalari iizerinde belirleyici
olacagini distinliyoruz. Gelismeleri yakindan takip ederek pozisyonlanmalarda temkinli olmayi dneriyoruz.

BIST 100 endeksinde oncelikli olarak 9.200 — 9.600 bant araligindaki fiyatlamalari yakindan takip ediyor olacagiz. Yiikselislerin devam edilebilmesi adina 200 giinliik
hareketli ortalama (9.598) iizerinde kalicilik aramaktayiz. Endeksin tekrardan yiikselen trende girebilmesi adina bu hafta 6zelinde 9.600’lii bolgelerin asilmasi kritik Gneme
sahip. Asagi yonlii salinimlarda ise 9.200’lii bolgeler kritik destek olarak karsimiza gikmakta. Teknik agidan 9.272 — 9.217 ve 9.100 seviyeleri destek, 9.400 — 9.509 ve 9.598
seviyeleri direng olarak takip edilebilir. Kiiresel ve yurt ici gelismelerin yogun oldugu bu donemde potansiyel barindiran sirketlere yonelmenin faydali olacagini
diislinmekteyiz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte Insaat Endeksi yaklasik %4,40’lik deger kazanimiyla ilk sirada yer BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %40,17 ile Finansal Kiralama Faktoring Endeksi
ahyor. sagladi.
Haftalik Degisim (%) Ayhk Degisim (%)
BIST INSAAT BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST INSAAT
BIST MADENCILIK BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST TEKSTIL, DERI [ 1.76 ] BIST TEKSTIL. DERI
BIST ILETISIM [0} BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST MEN. KIYM. Y. O. I BIST ANA [ 8,61 ]
BIST BANKA BIST GAYRIMENKUL Y.0.
BIST ANA BIST ILETISIM
BIST KOBI SANAYI BIST BANKA
BIST KATILIM 100 BIST ELEKTRIK
BIST TEKNOLO)I BRI BIST METAL ANA
BIST ELEKTRIK [“T86 | BIST MALI
BIST GIDA, IGECEK BIST KOBI SANAYI
BIST GAYRIMENKUL Y.O. BIST KATILIM 100
BIST BILISIM BIST TICARET
BIST MALI BIST TURIZM
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST TEKNOLOJI
BIST HIZMETLER BIST TUM
BIST TURIZM BIST BILISIM [T]
BIST TUM BIST HIZMETLER n
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK BIST HOLD. VE YAT. 1]
BIST 100 BIST 30 [T]
BIST 30 BIST GIDA, ICECEK ]
BIST 50 BIST 100 ]
BIST SIGORTA BIST 50 1
BIST HOLD. VE YAT. BIST MEN. KIYM. Y. O. |
BIST SINAI BIST SINAI |
BIST TAS, TOPRAK BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK |
BIST ULASTIRMA BIST METAL ESYA, MAKINA ]
BIST TICARET BIST SIGORTA 18]
BIST METAL ANA BIST SPOR
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST MADENCILIK
BIST SPOR BIST TAS, TOPRAK 461
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST ULASTIRMA
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Net Para Girisi
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Temettu Takvimi

MNakit Kar Pay
Kullarnim Tarihi

Briit Tem ettii
Toplam {(mn
TL)

HBT (Briit)

HBT (Net)

Toplam
Temetti

VYerimi (%)

MNakit Kar Pay:
Odeme Sekli

LKMMNH 26052025 20 042 0.35 2.6% I. Taksit { I/2)*®
ASUIU 26052025 499 .98 .69 3.3% Pesin
CEMTS 28052025 110 022 019 1.9% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettii
*2 Taksit geklinde ddenecektir,
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Donem Veri Beklenti  Onceki
26 Mays - Pazartesi

ABD borsalari Anma Giinii nedeniyle 26 Mayis tarihinde islemlere kapal olacak

27 Mayis 2025 - Sali

15:30 ABD Nisan Dayanikli Mal Siparisleri -190% 9,20%
15:30 ABD Nisan Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri 0,10%  000%
1530 ABD Mayis Conference Board (CB) Tilketici Giiveni 87, 86,0
10:00 Tiirkiye Mayis Ekonomik Giiven Endeksi 96,60
21:00 ABD FOMC Toplant: Tutanaklari

10:00 Tiirkiye Mayrs Dis Ticaret Istatistikleri

10:00 Tiirkiye Mayrs Haftallk TCMB Verileri (16-23 Mayss)

15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurular 0K 0K
15:30 ABD I Ceyrek GSYH 0.3% 24%
10:00 Tiirkiye 1C25 GSYiH Biiyiime Orani Y
10:00 Tiirkiye Nisan isgici Istatistikleri 79%
14:00 Tiirkiye TCMB Finansal Kararlitk Raporu

15:30 ABD Nisan Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi 0,1% 0,0%
17:00 ABD Mayrs Michigan Enflasyon Beklentisi 13% 6,5%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi
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Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
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Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma
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Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatinm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilimemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglnci kisiler ile paylasilamaz.




