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Artan Jeopolitik Gerilimler Risk istahini Sinirliyor...

Kiiresel piyasalarda ABD - iran savasi eksenindeki zayif seyir devam ediyor. Son olarak israil ve iran'in
karsilikli olarak kritik petrol rafinerilerini vurmasi, iran'in Hiirmiiz bogazinda bir tankere saldirmasi ve
Irak’taki petrol Gretiminin gerginlikler dogrultusunda %60 dismesi haberleri brent petroldeki fiyat artisini
hizlandirdi. Petrol fiyatlarindaki sert artisa paralel olarak piyasalardaki enflasyonist baskilarin arttigi
izlenirken, brent petrolde 2022 yilindan bu yana en yiksek seviye gorilmis oldu. Makro tarafta ise ABD
Calisma istatistikleri Birosu'nun acikladigi verilere gore issizlik orani %4,4 seviyesine yiikselirken, tarim disi
istihdam 58 bin beklentisinin altinda kalarak -92 bin seviyesinde gerceklesti ve istihdam tarafindaki ivme
kaybinin srdigline isaret etti. Petrol fiyatlarindaki sicrama ve zayif istihdam gérinidmiune paralel olarak
haftanin son giininde S&P500 %1,33, Dow Jones %0,95 ve Nasdag %1,59 deger kaybetti. Boylelikle S&P500
Ekim ayindan bu yana, Dow Jones ise Nisan ayindan bu yana haftalik bazda en yiiksek deger kaybini yasamis
oldu.

Haftanin son islem giiniinde Borsa istanbul'da satis baskilari yeniden etkisini gdsterdi. Endeks seansi %2,19
distsle 12.793 puan seviyesinden tamamladi. Boylelikle endeks haftalik bazda 13,000 seviyesinin altinda
kapanis yapmis oldu. Bankacilik endeksi %5,07 deger kaybiyla endeksteki negatif gorinime 6ncilik
ederken, Katilim 100 endeksi ise %0,77 geriledi. Kimya, petrol ve plastik ile finansal kiralama faktéring
endeksleri pozitif tarafta kalan tek sektérler olurken, endekste agirhgi yiiksek olan Aselsan ve BiM'deki %3'ii
asan dususler de endeksteki satislarin derinlesmesinde etkili oldu. Gegtigimiz giinde endeksten 3,57 milyar
TL para cikisi gerceklesirken, Turkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) 259 puan seviyesine sert bir yiikselis
yapti. Diger yandan tahvil piyasasinda da sert satislar izlendi. Kisa, orta ve uzun vadeli tahvil faizleri sirasiyla
%1,58, %2,42 ve %2,50 artis gosterdi. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde
gerceklesirken, net fonlama 146,9 milyar TL fazla verdi.

Sermaye Piyasasi Kurulu, pay piyasasinda aciga satis islemlerinin yasaklanmasina ve kredili islemlerdeki 6z
kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina iliskin tedbir kararlarinin 13.03.2026 Cuma gind seans sonuna
kadar uygulanmaya devam edilmesine karar verdigini acikladi.

Ne Bekliyoruz...

Orta Dogu'da ABD-iran ve israil hattinda tirmanan gerilim yerel finansal varliklar tizerinde baski olusturmaya
devam ediyor. Haftanin son islem giniinde iran'in Kuveyt aciklarinda ABD'ye ait bir petrol tankerine saldiri
dizenlemesi, kiresel enerji piyasalarinda sert fiyat hareketlerini beraberinde getirdi. Petrol ve LNG
fiyatlarindaki yiikselise paralel olarak Borsa istanbul'da satis baskisi derinlesirken, 6zellikle bankacilik
sektord oncdliginde endekste asagl yonli hareketi belirginlesti. Ekonomi yonetimi tarafindan petrol
fiyatlarindaki artisin i¢ piyasalara etkisini sinirlamak amaciyla esel mobil sistemine gecilmesine karsin, ener;ji
fiyatlarinda kiresel dlcekte devam eden yikselis egilimi ve LNG fiyatlarindaki artisin stirme ihtimali risk
istahini baskilamaya devam ediyor. Catismanin seyrine iliskin belirsizlikler de piyasalarda temkinli durusun
korunmasina neden oluyor. Oniimiizdeki siirecte, 12 Mart Persembe giinii TSI 14:00'te aciklanacak Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi ve karar metninde verilecek
mesajlar piyasalar acisindan kritik 6nem tasiyor. Kuveyt Turk Yatinm Arastirma olarak TCMB'nin politika
faizini %37 seviyesinde sabit birakmasini bekliyoruz. Mevcut jeopolitik konjonktirde erken bir gevseme
adiminin finansal istikrar ve fiyatlama davranislari acisindan ilave riskler yaratabilecegi kanaatindeyiz. Mart
ayl TUFE've iliskin 6ncii gostergeler ise aylik enflasyonun %15 seviyesinin hafif (izerinde
gerceklesebilecegine isaret ediyor. Yeni haftaya baslarken petrol fiyatlarinda yasanan %20'nin Gzerindeki
artislar yukarr yonli risklerin artabilecegine isaret ederken, kiresel vadeli endekslerdeki satis baskisina
paralel Borsa istanbul'da giine zayif baslangic goriilebilir. 4C25 bilanco déneminin sonuna yaklasirken, seans
sonrasinda Kalekim'in 4C25 finansal sonuclarini aciklamasi bekleniyor.

Teknik go6riinim acisindan degerlendirildiginde, BIST 100 endeksinin 13.000 psikolojik esiginin altinda
haftalik kapanis gerceklestirmesi asagi yonld satis baskisinin devam edebilecegine isaret ediyor. Olasi geri
cekilmelerde 12.500 ve 12.300 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Yukari yonli tepki hareketlerinde ise 12.900
ve 13.000 seviyeleri diren¢ konumunda bulunuyor. Mevcut konjonktirde kisa vadede temkinli ve secici bir
stratejinin daha saglikli olacagi kanaatindeyiz. Hisse tercihlerinde ise defansif dzellikleriyle 6ne cikan saghk
ve perakende sektdrlerinin yani sira, artan jeopolitik riskler cercevesinde savunma sanayii ve petrol rafineri
sektdrlerini 6n planda tutmayi srddriyoruz.

Kiiresel piyasalar yeni haftaya belirgin bir riskten kacis egilimi ve satis baskisiyla bashyor. ABD-iran-israil
hattinda tirmanan ¢atismalarin devam etmesi ve Orta Dogu’'nun 6nemli petrol Greticileri olan Irak, Kuveyt ve
Birlesik Arap Emirlikleri'nin Gretim kesintilerine gitmesi enerji piyasalarinda sert fiyat hareketlerini
beraberinde getirdi. Petrol fiyatlari yeni haftaya %20'nin tzerinde yiikselisle baslayarak Haziran 2022'den bu
yana gortlen en yiksek seviyelere ulasti. Enerji maliyetlerindeki hizli artig, kiresel biyime gérinimine
yonelik riskleri artirirken ayni zamanda enflasyonist baskilarin yeniden gliclenebilecegi endiselerini de
tetikliyor. Bu goriiniim hisse senedi piyasalarinda satislarin derinlesmesine neden oluyor. Asya piyasalarinda
satig baskisi dzellikle Japonya ve Glney Kore dncultgtinde belirginlesirken bdlge borsalarinda kayiplar %5'in
tzerine ¢ikti. ABD ve Avrupa vadeli endekslerinde ise ortalama %?2 civarinda dustsler izleniyor. Jeopolitik
cephede ise iran Uzmanlar Meclisi, 28 Subat'ta ABD ve israil tarafindan diizenlenen hava saldirisinda
hayatini kaybeden Ali Hamaney'in ardindan tlkenin yeni dini lideri olarak oglu Miicteba Hamaney'in “ezici oy
cogunluguyla” secildigini acikladi. Makroekonomik veri tarafinda ise bu sabah Cin'de tiketici enflasyonu
yiikselis egilimini stirdiiriiyor. Subat ayinda TUFE'nin %1,3’e yiikselerek son ti¢ yilin en yiiksek seviyesine
ctkmasi dikkat cekti. Kdresel piyasalarda bu hafta jeopolitik gelismelerin yani sira ABD'de aciklanacak
enflasyon verileri yakindan izlenecek. Piyasa beklentileri, ABD'de Subat ayi TUFE'nin yillik bazda %2,5
seviyesine yukselmesi ydntinde sekilleniyor. Bu veri, kiiresel faiz beklentileri ve risk istahinin yond acisindan
kritik 6nem tasiyacak.

Ekonomik Takvim

17.00 - ABD Conference Board Istihdam Trend Endeksi
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Katilim Endeksleri

XKTUM / XKTUM 15,691 357
XK100 / XK100 14,399 328
XU100 / XU100 12,793 291
Glnlik Degisim XKTUM -1.14%
Glnlik Degisim XK100 -0.77%
Ginlik Degisim XU100 -2.19%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL80,205 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL65,012 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL143,860 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,592.3 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL74,248 mn

XK100 Getiriler (TL) --
TH /1A -1.00% 0.03%
3A [ 12A 19.18%  46.60%
st s o | T
TUPRS 15,623 4.54%
ASELS 11,659 -3.33%
MANAS 4,943 -9.97%
BIMAS 3,460 -3.72%
EREGL 3,113 -2.35%
T en o ks | 11|
BURVA 954.00 9.97%
KTLEV 52.25 9.95%
EGGUB 100.00 9.95%
BSOKE 32.94 9.95%
VANGD 72.85 9.80%
KTUMEn oxDiserir | 11|
QUAGR 2.88 -10.00%
INTEM 294.75 -10.00%
BURCE 49.42 -9.98%
EDATA 14.26 -9.97%
MANAS 19.14 -9.97%

* XKTUM = BIST Katiim Tiim Endeksi

# XK100 = BIST Katilim 100 Endeksi

R XU100 = BIST 100 Endeksi



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

MLP Care <MPARK TI> 4(25 finansal sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Kapanis (TL/hisse) 414.5
MLP Saslik 4C25'te hem bizim hem de piyasa konsensiis beklentisi olan Kapants (LSD/isse) >4
yaklasik 1.450 milyon TL'nin %11 altinda, 1.284 milyon TL net kar acikladi. Net Piyasa Degerl (milyon TL) 79.175
kar yillik bazda %7 artis kaydetmesine ragmen, ceyreklik bazda %21 geriledi. Piyasa Degeri (milyon USD) it
Net karin beklentilerimizin altinda kalmasinda ertelenmis vergi gideri ile Firma Degeri (milyon TL) =i
tahminlerimizin bir miktar izerinde gerceklesen finansman giderleri etkili S 2 (e T 191

Halka Aciklik Orani (%) 42

oldu. Boylece sirketin 2025 vili toplam net kari 5.537 milyon TL seviyesinde
gerceklesirken yillik bazda %19 dusus kaydetti.

MLP Saglk, 4(25te 14.150 milyon TL olan net satis geliri beklentimize
paralel, piyasa tahmini olan 14.048 milyon TL'nin %71 tzerinde, 14.164 milyon
TL net satis geliri agikladi. Net satis gelirleri yillik %4, ceyreklik ise %8
buydme kaydetti. Boylelikle 2025 yilinda sirketin net satis gelirleri %6 artisla
55.093 milyon TL'ye vyukseldi. Net satis gelirlerindeki reel blyimeyi
destekleyen baslica unsurlar; i) hem hasta hacminde hem de ortalama
fivatlarda gorilen artis (Tirk Tabipleri Birligi - TTB katsayilarindaki artisin
katkisi) ve ii) 6zel saglik sigortalari segmentinde gozlenen giicli biyime
oldu.

Sirket 4C25'te 4.267 milyon TL olan beklentimizin %4 ve piyasa tahminlerinin
%3 uzerinde, 4.418 milyon TL FAVOK acikladi. FAVOK villik bazda %26,
ceyreklik bazda ise %171 artis kaydetti. Hasta ve odeme tipi miksindeki
lyilesme ile maliyetler tizerindeki verimlilik calismalari sayesinde FAVOK marjl
beklentimiz olan %30,1'in Gzerinde gercekleserek yillik 5,5 puan artisla %31,2
seviyesine yikseldi. Sirketin TFRS 16 kapsamindaki kiralama yukumldltkleri
dahil net borcu, artan yatinm harcamalarinin etkisiyle vilik %74 artarak
11.958 milyon TL'ye vyikseldi. Bu gelismeyle birlikte son 12 aylik net
bor¢/FAVOK orani 0,8x seviyesine cikti. 2025 yilinda yatinm harcamalari
11.266 milyon TL'ye ulasirken, ciroya orani %20,4 olarak gerceklesti. S0z
konusu yatinmlar agirlikli olarak yeni agilmasi planlanan hastanelere yonelik
harcamalar ile devralinan hastanelere iliskin yatinm giderlerinden
kaynaklandi.

MLP Saghk icin 12 Aylik Hedef Fiyatimizi 600 TL Olarak Korurken, “AL”
Yoniindeki Tavsiyemizi Siirdiirmeye ve Sirketi Model Portfdyiimiizde
Tutmaya Devam Ediyoruz.

Turkiye'nin lider 6zel saglik gruplarindan biri olan MLP Saglk’i; yeni hastane
acihislan, satin almalar ve Universite is birlikleri ile genisleyen hasta tabani,
Turkiye operasyonlarina artan odak, glcli nakit yaratma kapasitesi ve
ekonomik yavaslama dénemlerinde dahi dayaniklilik sunan defansif is modeli
nedeniyle begenmeye devam ediyoruz.

Sirket hisseleri 2026 tahminlerimize gtre 4,5x FD/FAVOK ve 9,4x F/K
carpanlari ile islem gdrmekte olup, yurt disi benzerlerine kiyasla iskontolu bir
degerleme sundugunu dijs,ijnijyoruz.[l]J
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Emlak Konut GYO <EKGYO TI> 4C25 finansal sonuglari.

Emlak Konut 4(25'te 4.784 milyon TL net zarar acikladl. Sirket, 4(24'te
12.556 milyon TL, 3C25'te ise 194 milyon TL net kar aciklamisti. Sirektin son
ceyrekte kaydettigi bu yiksek zarar, enflasyon muhasebesi uygulamasinin
ertelenmesi sonucu nakit ¢ikisi gerektirmeyen 7.187 milyon TL'lik vergi
gideri ile 870 milyon TL'lik net diger faaliyet giderleri kalemleri etkili
olmustur. Hatirlanacagi tzere net diger faaliyet gideri kalemi 4C24 ve 3(25
dénemlerinde sirasiyla 4,5 milyar TL ve 1,6 milyar TL tutarinda gelir katkis
saglamisti. Bu gelismelere ragmen sirketin 2025 yili toplam net kari 6.002
milyon TL seviyesinde gerceklesti ve vilik bazda %65 disls kaydetti.
Sirketin yil sonu net kar hedefi 12 milyar TL seviyesindeydi. Ote yandan
operasyonel performansi daha iyi yansitan vergi dncesi kar, yillik %116
artisla 18.485 milyon TL seviyesine ulasarak giclt bir gérinim ortaya
koydu.

Emlak Konut, 4C25'te 31.273 milyon TL net satis geliri elde etti. Net satislar
villik bazda %69, ceyreklik bazda ise %120 artis gosterdi.

Sirket 4C25'te 4.511 milyon TL FAVOK ve sirket tanimli 3.642 milyon TL
FAVOK acikladi. FAVOK villik bazda %375, ceyreklik bazda ise %51 artis
kaydetti. 2025 vilinin tamaminda FAVOK %248 artisla 21.988 milyon TL
seviyesine ulasti. Operasyonel giderlerin ciroya oranindaki 6,2 puanlik
lyilesme sayesinde FAVOK marji 6,9 puan artarak %22 seviyesine yiikseldi.

Emlak Konut icin 12 Ayhik Hedef Fiyatimizi 28,6 TL'den 31,0 TL'ye Revize
Ediyor, “AL” Yéniindeki Tavsiyemizi Koruyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 21.0
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 79,648
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,814
Firma Degeri (milyon TL) 127,699
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Acikhik Orani (%) 51
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Emlak Konut GYO <EKGYO TI> Istanbul Besiktas Dikilitas Giiney
kapsaminda GPM sozlesmesi imzaladi.

Sirket, Istanbul Besiktas Dikilitas Giiney Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi
si kapsaminda Leda Yapi ve Proje ile sézlesme imzaladi. Toplam s6zlesme
buytkldgi 17,46 milyar TL'dir. Emlak Konut'un s6zlesmeden alacagi pay
%50 oraninda olup 8,73 milyar TL'ye denk gelmektedir. Sirketin projeden
elde edecegi gelir, 2025 yili hasilatinin yaklasik %39’luk dilimine tekabdl
etmekte olup sirketin ciro ve karhligina olumlu yansimasini 6ngériyoruz.

Sirket 2025 yilinda 105 milyar TL 6n satis geliri elde etmis olup yil basindaki
beklentileri %135 oraninda asmistir. 2026 projeksiyonunda ise 135 milyar TL
6n satis geliri elde etmesi beklenmektedir. Bununla birlikte portfdyde
bulunan mevcut arsa stokunun satisindan 10,2 milyar TL eelir
beklenmektedir. Net kar beklentisi ise 13,1 milyar TL seviyesinde
sekillenmistir. Bu durum 2026 vilinda vaklasik %30 hasilat biyimesine
tekabdl etmekte olup sirketin gelecek projeksiyvonundaki olumliu gérinimu
olclendirmektedir. Diger vandan sirketin net aktif deSer iskontosu yaklasik
%50 seviyesindedir. Ayrica sirketin 2025 vili itibariyla devam eden 35 adet
GPM projesi bulunmakta olup, toplam projelerden 92,95 milyar TL
seviyesinde gelir elde etmesi ve 6numuzdeki bes vilda sadece bu modelden
minimum 37,7 milyar TL kar elde etmesi beklenmektedir.

Ebebek <EBEBK Tl, AL, 81 TL> Subat ayi1 satis adedini acikladi.

Sirket, magaza ve e-ticaret kanallarindan Subat ayinda yillik bazda %20
artisla 9,46 milyon adet Urin satildigini agikladi. Boylelikle yil basindan bu
yvana satilan drtn adedi yilhk bazda %23,5 artarak 18,78 milyon adede
yukselmistir.

Kuveyt Tirk Yatirnm Arastirma olarak sirketin 2026 vil sonunda 123,7 milyon
satis adedine ulasmasini 6ngdruyoruz. Satis adetlerinde yasanan yukselisin
ise sirketin karhligina olumlu yansimasini bekliyoruz.

Ebebek icin hedef fiyatimizi 81 TL ve tavsiyemizi AL yéniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 68.00x F/K ve 2.35x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 21.0
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 79,648
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,814
Firma Degeri (milyon TL) 127,699
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Aciklik Orani (%) 51

Piyasa Bilgileri EBEBK TI

Kapanis (TL/hisse) 62.1
Kapanis (USD/hisse) 1.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,928
Piyasa Degeri (milyon USD) 226
Firma Degeri (milyon TL) 10,261
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklik Orani (%) 25
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Altinay Savunma <ALTNY TI> Yurt icinde 1,09 milyon avroluk yeni
teknoloji tedarik sozlesmesi imzalad..

Sirket, yurt icinde yerlesik bir misterisiyle “Kritik Uretim Teknolojilerinin”
tedarikine yonelik yeni bir stzlesme imzaladi. S6z konusu sozlesmenin
toplam bedeli 1,09 milyon avro olarak belirlendi. 56z konusu is hacmi,
sirketin 2025 yil 9 ayhk toplam hasilatinin %2,4'tine tekabdl etmekte olup,
sirketin 2026 yili cirosuna olumlu katkr saglamasini bekliyoruz.

Cvk Maden <CVKMD TI> Yenipazar projesi icin 192 milyon dolarhk
kredinin ilk dilimini kulland..

Sirketin bagli ortakligr Aldridge Mineral Madencilik, “Yenipazar Polimetalik
Maden Projesi” vatirnmlarinin finansmani kapsaminda Turkiye Vakiflar
Bankasi ile imzalanan 192 milyon dolarlik kredi paketinin ilk kismini devreye
aldi. 10 milyon dolar tutarindaki ilk dilimi sirketin hesaplarina aktarlmistir.
S6z konusu kredi, 3 yili anapara geri 6demesiz olmak tzere toplam 9 vil
vadeli yapisiyla Yenipazar projesinin hizlica Gretime ge¢mesini saglamasini
bekliyoruz.

Polimetalik bir maden sahasi olan Yenipazar; altin, gimus, bakir, kursun ve
cinko cevherlerini barindirmaktadir. UMREK raporlarina gére sahada yaklasik
1,2 milyon ons altin ve 40 milyon ons gimus basta olmak Uzere toplamda
3,47 milyon ons altin eslenigi metal kaynagi bulunmaktadir.

Barem Ambalaj <BARMA TI> 98,4 milyon avroluk siparis aldi.

Sirket, 2025 vyili sonunda deneme Uretimlerini tamamlayarak satislara
baslayan tesis, yurt icindeki bir sirketten 98,4 milyon avroluk bir siparis aldi.
S0z konusu siparis, satislarin basladigr iki aylik sirecte ulasilan en yiuksek
siparis bedeli olup, fabrikadaki kapasite kullanim oraninin (KKO) Mart ayi
basinda %60 seviyesine ulasmasini desteklemistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ALTNY TI

Kapanis (TL/hisse) 16.2
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 16,200
Piyasa Degeri (milyon USD) 369
Firma Degeri (milyon TL) 17,313
Sermaye (milyon TL) 235
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri CVKMD TI

Kapanis (TL/hisse) 33.3
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 46,620
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,062
Firma Degeri (milyon TL) 47,629
Sermaye (milyon TL) 1,400
Halka Agiklik Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri BARMA TI

Kapanis (TL/hisse) 42.5
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,146
Piyasa Degeri (milyon USD) 254
Firma Degeri (milyon TL) 16,947
Sermaye (milyon TL) 263
Halka Aciklik Orani (%) 26
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Bulunmamaktadir.
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Sektor Haberleri

Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri

Sirket Haberleri

Fitch: EMEA havayolu sirketlerinin cogu kisa siireli catisma riskine
karsi dayanikl.

Fitch Ratings tarafindan yapilan degerlendirmeye gtre, EMEA bolgesindeki
havayolu sirketlerinin cogu, iran merkezli catismanin dort haftadan kisa
sirmesi senaryosu altinda operasyonel aksakliklara dayanabilecek yeterli
derecelendirme payina sahip bulunuyor.

Kurulus, akaryakit maliyetlerindeki artisin sadece kismen hedging yoluyla
telafi edilebilecegi, yiikselen enflasyonun ise isletme maliyetleri ve yolcu
talebi Gzerinde tim sektor genelinde baski olusturacagini belirtiyor.

Aksamanin sudresine iliskin énemli bir belirsizlik bulunduguna dikkat ceken
Fitch, olaylarin uzamasi durumunda daha ciddi sonuclarin dogabilecegi
konusunda uyarida bulunuyor. Mevcut durumdan en hizli  etkilenenlerin,
Birlesik Arap Emirlikleri ve Katar gibi bolgedeki merkezleri kullanan veya
yakit hedge'i sinirli olan havayollan oldugu ifade ediliyor. Etihad Airways,
Fitch tarafindan derecelendirilen EMEA havayollari arasinda operasyonel
olarak en cok etkilenen sirket olarak éne c¢iksa da, guclu likiditesi ve Abu
Dabi ile olan devlet baglar sayesinde AA- olan kredi notunun mevcut
risklerle uyumlu oldugu degerlendiriliyor. Air Baltic ise dusuk hedging orani
nedeniyle vyiksek yakit maliyetlerine en fazla maruz kalan sirket olarak
gGruliyor.

Fitch'in baz senaryosuna gore British Airways, Deutsche Lufthansa, Air
France-KLM ve Tirk Hava VYollan gibi taswyicilar tGzerindeki etkiler sinirli.
Dusuk maliyetli tasiyicilar arasinda Pegasus, toplam hacminin yaklasik %715
gibi bir kismiyla boélgeye en vyuksek maruziyeti olan sirket olarak
tanimlanirken, Ryanair'in etkisi mudtevazi dizeyde kaliyor. ABD merkezli
havayollar JetBlue, Westjet ve American Airlines'in ise sinirli derecelendirme
paylari nedeniyle vyiksek vyakit maliyetlerinden daha fazla etkilenmesi
bekleniyor. (Kaynak: Matriks)

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 276.8
Kapanis (USD/hisse) 6.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 381,915
Piyasa Degeri (milyon USD) 8,699
Firma Degeri (milyon TL) 877,402
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Acgiklik Orani (%) 50

Piyasa Bilgileri PGSUS TI

Kapanis (TL/hisse) 177.2
Kapanis (USD/hisse) 4.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 88,600
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,018
Firma Degeri (milyon TL) 249,958
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 43
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

22.27

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmmm Net Fonlama =~ == Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ===BIST TLREF
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*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 146,9 milyar TL fazla verdi.
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Finansal Takvim — 4C25

Finansal Takvim - 4C25 (milyon TL)

Kuveyt Tiirk Yatinm Tahminleri Konsensiis Tahminleri

Mart 2025

KLKIM 09.03.2026

GRSEL 0.03.2026

PRKME 0.03.2026

BESLR .03.2026

BIMAS .03.2026 189,847 9,261 4,366 182,840 | 9,616 4,237
QUAGR .03.2026

ISCTR 05.05.2026 16,157

Kaynak: Yatirimer lliskileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

*Konsolide bilangolar igin son tarih | 1.03, konsolide olmayan bilangolar icin son tarih 02.03 olarak belirlenmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim
Csae | Oke | Dowem | Ve | eckenu | Onceld _

9 Mart 2025 - Pazartesi

12:30 Euro Bdlgesi Mart Sentix Yatirrmci Guveni 4,2

17:00 ABD Subat Conference Board Istihdam Trend Endeksi 105,06
10 Mart 2025 - Sali

10:00 Turkiye Ocak Sanayi Uretimi (Yillik) -2,1%

10:00 Turkiye Ocak Sanayi Uretimi (Aylik) 18,30%

15:15 ABD ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 12,80K

17:00 ABD Subat Ikinci ElI Konut Satiglari 3.85M 3,91M

11 Mart 2025 - Carsamba

10:00 Turkiye Ocak Perakende Satislari (Yillik) 16,3%
10:00 Tarkiye Ocak Perakende Satiglari (Aylik) 1,7%
10:00 Turkiye Ocak Ciro Endeksleri %34,7
13:00 ABD Ocak OPEC Aylik Rapor 6,2%
15:30 ABD Subat TUFE (Yillik) 2,4% 2,4%
15:30 ABD Subat TUFE (Aylik) 0,2% 0,2%
15:30 ABD Subat Cekirdek TUFE (Yillik) 2,4% 2,5%
15:30 ABD Subat Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3%

12 Mart 2025 - Persembe

13 Mart 2025 - Cuma

10:00 Turkiye Ocak Cari Denge (USD) -7,25B
14:00 Tarkiye Mart TCMB PPK Toplantisi 37,00%
14:30 Turkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 65,3M
15:30 ABD Ocak Ticaret Dengesi -70,30B
16:30 ABD Issizlik Maasi Basgvurulari 213K

10:00 Turkiye Ocak Insaat Uretim Endeksi 7,5%
13:00 Euro Bolgesi Ocak Sanayi Uretimi (Aylik) -1,4%
13:00 Euro Bolgesi Ocak Sanayi Uretimi (Yillik) 1,4% 1,4%
15:30 ABD Ocak PCE Enflasyon (Aylik) 0,3% 0,4%
15:30 ABD Ocak PCE Enflasyon (Yillik) 2.9%
15:30 ABD 3. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 4,3%
17:00 ABD Ocak Is Imkanlari Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 6.542K

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Bankacilk
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik

Turk Hava Yollari

THYAO

Son Fiyat |Hedef Fiyat

Getiri
Potansiyeli (%0)

Tavsiye

Piyasa Degeri
(milyon TL)

197,400

381,915

Ortalama
Hacim (milyon
TL)

FD/FAVOK

26T

27T

‘Pegasus Hava Tasimaciligi

PGSUS

177.20

314.00

%77

AL

| 88,600 ‘ 3,320

| 4.53

‘ 4.24

‘ 5.62

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 621.00 813.00 %31 372,600 3,681 12.15 10.48
Ebebek Magazacilik EBEBK 62.05 81.00 %31 AL 9,928 44 68.00 46.61 2.35 2.10
Mavi Giyim MAVI 41.26 55.00 %33 32,782

Petrol & Gaz

Tupras

Mlp Saglik Hizmetleri

TUPRS

MPARK

258.00

414.50

289.90

600.00

%12

%45

497,113

79,175

12,159

13.25

10.66

Saglk

Lokman Hekim

LKMNH

15.94

27.70

%74

AL

3,443

27

12.52

8.63

4.69

3.66

Aselsan

ASELS

333.50

395.50

%19

TUT

1,520,760

14,926

34.21

26.83

24.77

Logo Yazilim

LOGO

137.70

249.00

%81

AL

13,082

187

14.92

8.92

4.67

‘Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyapi &Miuhendislik

HTTBT

37.34

65.00

%74

AL

11,202

70

19.48

15.46

11.22

Gulermak Agir Sanayi

Gayrimenkul

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

Arastirma Kapsami

GLRMK

EKGYO

157.30

20.96

262.00

28.60

%67

%36

%47

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

AL

AL

50,745

79,648

425

1,882

6.65

577

6.60

551

5.75

6.15

*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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