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Haftalik Biilten | Eyliil 2025

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda one gikan basliklar arasinda Trump’in Fed Guvernorii Lisa Cook’'u gorevden almasi, ABD’nin ikinci ceyrek biiylime verileri ve Nvidia’nin

bilancosu yer aldi. Trump'in Cook’u gérevden alma karari ardindan Wall Street borsalarinda hafta genlinde yiiksek volatilite etkisini gésterirken, Baskan'in Fed'de ¢ogunlugu
saglamaya doniik sylemleri kurumun tarafsizligina dair endiseleri artirdi. Ote yandan agiklanan verilere gore ABD ekonomisi ikinci ceyrekte yillik bazda %3,3 biiyiiyerek son iki :

buguk yilin en yiiksek geyreklik biiyiime rakamina ulasti. Austos tiiketici giiveni verisi Eylil ayinda olasi faiz indirimi beklentilerini desteklerken, dayanikh mal siparislerindeki

zayiflik siirece yonelik soru isaretlerini glindeme getirdi. Nvidia’nin beklentilerin lizerinde gelen bilangosu da piyasalarda yakindan takip edildi. Sirket, endekste %8'lik agirligiyla 200
dikkat cekerken, yillik gelirlerini %56 artirarak rekor kirdi. Ancak veri merkezi gelirlerinin beklenti altinda kalmasi ve Cin’de H20 ¢ip satislarinin tamamen durdurulmasi, giigli

tabloya ragmen yatirimcilarin kafasinda soru isaretleri birakti. Tlim bu gelismelerin etkisiyle ABD borsalari 25-29 Agustos haftasini sinirl kayiplarla kapatti. Dow Jones %0,2, S&P
500 %0, 1, Nasdaq ise %0,2 geriledi. Endekslerdeki haftalik baskida &zellikle cip ve yapay zeka hisselerindeki satislar ile PCE verisi sonrasi sekillenen fiyatlamalar belirleyici oldu.

s Makas ——TUFE (Yiluk) —— Y1-OFE (Yillik)

Yurt ici piyasalar ise gecti§imiz haftada sakin seyrini korudu. TCMB tarafindan Agustos ayina iliskin olarak agiklanan verilere gore Reel Kesim Giiven Endeksi 0,4 puan artisla
100,6 seviyesine yiikselirken, mevsimsellikten arindiriimis endekste ise 1,7 puan artisla yine 100,6 degerine ulasildi. Boylelikle reel kesimde giiven algisinda sinirl bir toparlanma
gozlendi. Ayni donemde 12 ay sonrasi igin enflasyon beklentileri; piyasa katiimcilarinda %22,8, reel sektorde %37,7 ve hanehalkinda %54,| seviyesine geriledi. 22 Agustos
haftasina iliskin olarak agiklanan TCMB verilerine gore ise yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 89 milyon dolar, DiBS piyasasinda ise 96 milyon dolar net alim
gergeklestirdi. Ayni donemde TCMB briit rezervleri 176,3 milyon dolar, swap hari¢ net rezervleri ise 54,7 milyar dolar olarak kaydedildi. Swap hari¢ net rezervlerdeki
toparlanma egilimi siirerken son bir ayda 8 milyar dolarlik artis dikkat cekti. Tiirkiye’nin kredi risk primi ise haftayr 262 puan seviyesinde kapatti. Haftanin son islem giiniinde ise
isglicii istatistikleri izlendi. Buna gdre, mevsim etkisinden arindirilmis isgiiciine katilma orani %53,3 olarak gergeklesti. Geride biraktigimiz haftada Borsa istanbul’un tarihi zirvesini
yenilemesi haftanin 6ne ¢ikan basliklarindan bir digeri olarak takip edildi. BIST 100’in |1.530 puana ulagarak rekorunu tazeledigi Sali gliniiniin ardindan kar satislari ile bir miktar
diizeltme kaydedildi. Haftanin geri kalaninda ise volatilitenin oldukga yiiksek seyrettigini gordiik. Boylelikle, BIST 100 ve Katihm 100 haftay: sirasiyla yaklasik %1,66 ve 0,26% deger
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Yurtici piyasalarda gézler 2G25 Biiyiime ve TUFE verilerine gevrildi...

Bu hafta ABD piyasalarinin odaginda |7 Eyliil'de gerceklesecek FOMC toplantisi oncesinde faiz indirimi beklentileri olacak. Piyasalarda 25 baz puanlik indirimin neredeyse GSYH - Yillik (%)

kesinlestigi goriiliiyor. | Eyliil Pazartesi giinii isci Bayrami nedeniyle piyasalar kapali olacak. Powell'in Jackson Hole'da istihdamdaki kirilganliklara yaptigi vurgu bu beklentiyi
gliglendirirken, kararin yoniinii hafta icinde agiklanacak veriler belirleyecek. Trump ile Fed arasindaki gerilim de giindemde kalacak. Baskan’in Fed guvernérlerinden Lisa Cook’u

gorevden alma girisimi kurumsal bagimsizlik tartismalarini alevlendirse de yargidan kesin bir karar gikmadigi igin fiyatlamalar simdilik manset diizeyinde kalacak. Makro veri 9.0
tarafinda ikinci geyrek bliylime %3,3 ile toparlanma sinyali verirken, temmuz gekirdek PCE’nin yillik %2,9 olarak gelmesi dezenflasyon siirecinin devam ettigini ancak hedefe tam 8.0
ulasilamadigini gosteriyor. Bu hafta ISM imalat endeksi, JOLTS agik is sayisi ve 6zellikle cuma giinii agiklanacak istihdam raporu kritik olacak. Zayif bir istihdam seti kisa vadeli
faizleri asag) cekerek risk istahini destekleyecek, giiglii licret ve istihdam verileri ise eyliildeki indirim beklentisini zayiflatip tahvil getirilerinde yukari yonlii baski olusturabilir. 7.0
6.0
Yurt iginde yeni haftanin agilisinda pazartesi sabahi ayni anda agiklanacak iki kritik veri dne cikiyor. iSO Tiirkiye imalat PMI (50 esigi iretimde yon tayini icin belirleyici) ve ~
TUIK’in 2C25 biiyiime verisi; piyasa medyani yaklasik %3,9'luk yillik artisa isaret ediyor. Giiglii bir biiyiime TL tahvil faizlerini yukari gekerken, zayif bir tablo &zellikle bankacilik 30
disi hisselerde defansif-ithal girdi hassas sektorlere akim yaratabilir. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak Tiirkiye ekonomisinin 2025 yilinda %3,| biiyiimesini ongériiyoruz. 40
Haftanin devaminda enflasyon cephesinde asil odak, 3 Eyliil Garsamba agiklanacak Agustos TUFE’de olacak. Agustos enflasyonu igin beklentimiz aylik %1,7 artis ydniinde. 10
Konsensiis %1,55-%2,2 araliginda, medyan %1,8 civarinda. Temmuz'daki tek seferlik etkiler zayiflarken yillik enflasyonda disiis egiliminin siirebilecegini disiiniiyoruz. Ancak )
giyim, OTV artislari ve kira yenilemeleri nedeniyle oynaklik yiiksek olabilir. Veri beklentiye paralel ya da altinda gelirse, faiz indirim beklentilerinin giiclenmesiyle Borsa istanbul’da 20
yukari yonlii hareketi destekleyebilir. 0 2.0
0.0

BIST 100 endeksi yeni zirve seviyelerini test etmeyi siirdiiriirken, yabanci yatinmc girislerindeki artis dikkat gekiyor. CDS primlerindeki geri gekilme ise bu iyimserlige etmeye
devam ediyor. Endekste yasanan geri gekilmeleri ise saglikh bir diizeltme olarak degerlendiriyor, yukari yonlii ivmenin yeniden giic kazanmasi igin zemin hazirladigina inaniyoruz.
BIST 100 endeksinde yiikselisin giiclenmesi durumunda ilk olarak 11.430 seviyesini izliyoruz. Bu esigin asilmasi halinde 11.600 ve |1.650 bandi giindeme gelebilir. Diger yandan,
asagl yonli hareketlerde I1.100 ve 11.000 puan seviyelerini destek bolgesi olarak degerlendiriyoruz.
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Sektor Haberleri

I EyliiPden itibaren Borsa istanbul’da yeni diizenlemeler yiiriirliige girdi.

Endekse Bagli Devre Kesici Sistemi glincellenerek, artik endeksin %6 ve lizerindeki deger kayiplarinda otomatik olarak devreye girmesi
saglandi. Daha once uygulanan sistemde ilk asama %5, ikinci asama ise %7 dusiste tetikleniyordu. Bunun yani sira, emir girislerine
verilen ara siireleri yari yariya azaltilarak pay piyasasinda 20 dakikadan 10 dakikaya indirildi. VIOP tarafinda da durdurma siireleri 30
dakikadan 20 dakikaya gekildi. Ayrica, 17.00 sonrasinda devre kesici uygulanmasi halinde yeniden acilis saatleri de net bir sekilde
tanimland.

Bir diger onemli diizenleme ise aciga satisa yonelik oldu. Mart ayinda SPK tedbirleri kapsaminda BIST 50 hisselerinde yeniden
getirilen agiga satis yasagl, 29 Agustos’ta sirenin uzatilmamasiyla birlikte kaldirildi. Boylelikle yatirimcilar yeniden agiga satis islemi
gergeklestirebilir hale geldi. Bununla birlikte, seans sonuna kadar gegerli olan yukari adim kuralinda esik daha sikilastirildi ve BIST 100
endeksinde diisiis orani sinirt %3’ten %2’ye indirildi.

Borsa istanbul ayni zamanda takas siirelerine iliskin 8nemli bir déniisiim siirecini de duyurdu. Kiiresel piyasalardaki
gelismelere paralel olarak pay piyasasinda takas siiresinin “T+1”e indirilmesine yonelik hazirliklarin basladigi bildirildi. ABD’nin
gectigimiz donemde T+| sistemine gectigi, Avrupa Birligi, ingiltere ve isvicre’nin de benzer calismalar yiirittigi hatirlatilirken,
Tirkiye’de de islem maliyetlerini ve riskleri azaltmak, uluslararasi standartlara uyum saglamak ve piyasanin rekabet giiclinii artirmak
amaciyla kapsamli bir degerlendirme siireci baslatildigi agiklandi. Bu gergevede, analiz, gelistirme ve test asamalarinin 31 Aralik 2026’ya
kadar tamamlanmasi ongoriiliiyor. Ayrica 5 Ocak 2026’dan itibaren ugtan uca testlerin yapilabilmesi icin gerekli teknik ortamlarin
devreye alinacag belirtildi. ()



https://www.borsaistanbul.com/files/duyuru-38907-TR.pdf
https://www.borsaistanbul.com/files/duyuru-38907-TR.pdf
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Sektor Haberleri

Beyaz Esya satislari Temmuz ayinda %14 azald:.
Piyasa Bilgileri VESBE TI

TURKBESD verilerine gore, Temmuz ayinda beyaz esya sektoriinde 6 ana uriin grubunda i¢ satislar gegen yilin ayni donemine Kapanis (TL/hisse) 13.4
kiyasla %14, ihracat ise %15 geriledi; boylece toplam satislarda %15 diisis, tretimde %13 azalma, ithalatta ise %8 gerileme

kaydedildi. Yilin ilk yedi ayinda ise i¢ satiglar %9, ihracat %7, toplam satislar %7 ve iiretim %9 duserken, ithalat %23 artis gosterdi. Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 21,472

Bu donemde ihracatin toplam.f.at!§lar icindeki pay! %66’dan £6u7 ye <.;'|kt|._ I?\akz_:lmlar, yliksek fal_zlfer ve taksit sinirlamalari nedenlyl? ic Piyasa Degeri (milyon USD) 524

talepte daralmanin devam ettigini, dis pazarlarda ise Uzak Dogulu lreticilerin artan rekabetinin ihracat performansini sinirladigini

ortaya koyuyor. Firma Degeri (milyon TL) 39,440
Sermaye (milyon TL) 1,600
Halka Aciklik Orani (%) 19
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte finansal kiralama faktoring endeksi %21,24’lik getirisiyle ilk sirada
yer aliyor.

Haftalik Degisim (%)

BIST FIbL KIR. FAKTORING 21.24
BEET ARACI KURUMLAR ENDECS]
BIST TEKSTIL, DERI

BIST METAL AMA

BIET KOBI SARAT

BIST SPOR

BIET SISORTA

BIST TEEMCLO

BIST BILIFIM

BT KATILIM 100

BIST IMFAAT

BT TICARET

BIST SIMAI

BIST KIMYA, PETROL, PLASTIE
BIST MET AL EFYA, MAKIMA
BIST MEM. KITH. .
BET TUM

BIST 100

BIST TURIZM

BET 50

BIST MALI

EIST HIZMETLER

BIST ULASTIRMA

BIST TAS, TOFRAK

BIST MADEM CILIE

BET AMNA

BET 30

BIST HOLD. VE YAT.
BT GIDA, IGECEK

BET ORMAN, KAGIT, BASEM
BIST ELEKTRIK

BIST BAMKEA

BIST ILETI5IM

BIST GAYRIMENKUL 7.0 _3.74
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BIST’te son bir aylik siiregte siiregte finansal kiralama faktoring endeksi %42,53’liik getirisiyle ilk
sirada yer aliyor.

Aylik Degisim (%)
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BET FIN. KIR. FAKTORING 43 53
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI 389
BIST TEKSTIL, DERI 3
BIST TURIZM
BST MEN. KIYM. ¥. O. 16.74
BIST ANA
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 13.65
BT METAL E5YA, MAKINA 13.22
BIST METAL ANA 13.15
BET ULASTIRMA 12.91
BIST ELEKTRIK
BET SIMAI
BT SPOR
BET HOLD. VE YAT.
BIST KOBI SANAYI
BET INSAAT
BIST MaLI
BT GAYRIMENKULY O.
BET TUM
BIST HIZMETLER
BIST 50 7.68
BST 100
BST BIUSIM
BIST 30
BIST KATIUM 100 575
BIST GIDA, ICECEK
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST ILETISIM
BIST TEKNOLOJI
BIST BAMKA
BT TICARET
BET TAS. TOPRAK
BET SIGORTA
BET MADENCILIK
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Gostergeler
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Haftalik Temettu Takvimi

Toplam

Nakit Kar Payi Briit Temettii - - Nakit Kar Pay
o HBT (Briit) Temettu - .
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) .. Odeme Sekli
Verimi (%) ’
KATILIM DISI
DOHOL 01.09.2025 800 0.31 1.6% Pesin
THYAO 02.09.2025 9,494 6.88 2.1% 2. Taksit
PNLSN 03.09.2025 I3 0.18 0.4% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu
* 2 Taksit Seklinde Odenecektir
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
ABD ABD Is¢i Bayrami (Tatil)
10:00 Tiirkiye 2. Geyrek GSYIH (Yillik) 4,1% 2,0%
10:00 Turkiye Agustos imalat PMI 45,90
11:00 Euro Bolgesi Agustos imalat PMI 505 50,5
12:00 Euro Bolgesi Temmuz issizlik Orani (Aylik) 6,2%
12:00 Euro Bdlgesi Agustos TUFE (Yillik) 2,0%
16:45 ABD Agustos Uretim PMI 533 533
17:00 ABD Agustos imalat PMI 48,6 48,0
10:00 Tirkiye Agustos TUFE (Yillik) 32,60% 33,52%
10:00 Tirkiye Agustos TUFE (Ayhk) 1,79% 2,06%
10:00 Tirkiye Agustos UFE (Yillik) 24,19%
10:00 Tirkiye Agustos UFE (Aylik) 1.73%
11:00 Euro Bdlgesi Agustos Bilesik Satin Alma PMI 51,1 51,1
11:00 Euro Bolgesi Agustos Hizmet PMI 50,7 50,7
11:00 ABD Temmuz is imkanlar ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7.437M
14:30 Tirkiye Agustos Brut Ddoviz Rezervleri
14:30 Trkiye 22-29 Agustos Haftalik TCMB Verileri 176,5B
14:30 Tirkiye Agustos Reel Efektif Doviz Kuru 69,36
15:15 ABD Agustos ADP Tarim Disi istihdam 104K
15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari
16:45 ABD Agustos Hizmet PMI 554 554
17:00 ABD Agustos jmalat Disi Satin Alma PMI 50,1 50,1
12:00 Euro Bolgesi 2. Geyrek GSYiH (Geyreklik) 0,1%
15:30 ABD Agustos Ortalama Saatlik Kazang (Aylk) 0,3% 0,3%
15:30 ABD Agustos Tarim Disi istihdam 73K
15:30 ABD Agustos igsizlik Orani 43% 4,2%
17:30 Tirkiye Agustos Hazine Nakit Dengesi -68,490B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUJK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma

Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatinrm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglnci kisiler ile paylasilamaz.




