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Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta ABD basta olmak iizere biiylik ekonomilerden gelen makroekonomik veriler, merkez bankalarina yonelik faiz indirimi beklentileri ve siiregelen
jeopolitik gelismeler fiyatlamalar lzerinde belirleyici oldu. Haftanin ana giindemini ABD’de agiklanan PMI ve istihdam verileri olusturdu. Kasim ayinda Tedarik Yonetim Enstitiisii (ISM)
imalat sanayi PMI, 48,2 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda kaldi ve imalat sektoriinde dokuzuncu ay (st liste daralmaya isaret etti. Temmuz ayindan bu yana en diisiik seviyeye inen
endeks, ekonomik aktivitedeki zayiflama sinyallerini giiglendirdi. Ozel sektor istihdamina iliskin ADP verisi ise Kasim ayinda 10 bin kisilik artis beklentisine karsin 32 bin kisilik disiis
gostererek is giicli piyasasinda belirgin bir yavaslamaya isaret etti. Haftalik issizlik bagvurulari ise 29 Kasim ile biten haftada 191 bine geriledi. Zayiflayan istihdam goriiniimi, ABD Merkez
Bankasr'nin (Fed) 10 Aralik tarihli FOMC toplantisinda faiz indirimine gidebilecegi yoniindeki beklentileri destekledi. Para piyasalarinda Fed’in gelecek hafta politika faizini 25 baz puan
indirme olasiligi %90 seviyelerine kadar yiikseldi. Jeopolitik cephede ise ABD—Venezuela hattindaki gerilim ve Ukrayna—Rusya barigina dair haber akislari basta degerli metaller olmak
lizere kiiresel varlik fiyatlar: {izerinde etkili oldu. Bu gelismeler esliginde ABD borsalari haftayi yatay-pozitif goriiniimle tamamlamaya hazirlanirken, Persembe kapanisi itibariyla Dow Jones
%0,28, S&P 500 %0,12 ve Nasdaq %0,60 deger kazandi.

Yurt igi piyasalarda ise gectigimiz hafta veri takviminin olduk¢a yogun oldugu bir dénem geride birakildi. 2025 yili tiglincii geyrek biiylime verileri, ISO imalat PMI, Kasim ayi enflasyon
rakamlari ve dncii dis ticaret istatistikleri haftanin 6ne gikan basliklari oldu. TUIK verilerine gore Tiirkiye ekonomisi 2025 yilinin iigiincii ceyreginde yillik %3,7, ceyreklik bazda ise %],
oraninda biiylime kaydetti. Piyasa beklentileri yillik %4,2 ve geyreklik %0,6 seviyesindeydi. Ayrica ikinci ¢eyrek biiylimesi yillik bazda %4,8'den %4,9’a yukari yonlii revize edilirken, milli gelir
1,54 trilyon dolara ulasti. Biiyiimeye en giiglii katki 3,3 puan ile hanehalki tiiketiminden gelirken, yatirimlar 3,2 puan ile dikkat cekti. Ugiincii geyrek verileri, biiyiimenin agirlikli olarak ig
talep ve yatirimlar kaynakli seyrini siirdiirdigiinii gosterirken, tarim sektoriindeki sert daralmanin oniimiizdeki donemde gida enflasyonu agisindan yukari yonlii risk olusturabilecegini
degerlendiriyoruz. iSO Tiirkiye imalat PMI Kasim ayinda 48’e yiikselerek son dokuz ayin en yiiksek seviyesine ulassa da daralma bdlgesinde kalmay siirdiirdii. Uretim ve yeni siparislerdeki
daralma ivme kaybederken, maliyet enflasyonu 2025 yilinin en diisiik seviyesine geriledi ve Uriin fiyatlarinda iiml artislar gdzlendi. istihdam cephesinde ise son sekiz ayin en sinirl
daralmasi gerceklesti. Kasim ayi enflasyon verisi ise piyasalarda siirpriz etkisi yaratt.. TUFE aylik bazda %0,87 artarken, yillik enflasyon %31,07 seviyesine geriledi. Kuveyt Tiirk Yatirim
Arastirma ve piyasa konsensiisii aylik artisin %1,30 seviyesinde olusmasini bekliyordu. Enflasyondaki asagi yonlii siirprizde taze meyve-sebze (-%6,09), islenmemis gida (-%3,33) ve diger
islenmemis gida (-%1,45) kalemlerindeki gerilemeler belirleyici oldu. Bu gelismeler sonucunda gida ve alkolsiiz icecekler grubu manset enflasyona 0,17 puan asagi yonlii katki sagladi. iITO
verisiyle haftaya giiclii baslayan BIST 100 endeksi, diisiik gelen manset enflasyona ragmen hafta genelinde karisik bir seyir izledi. Haftanin son islem giiniine bankacilik endeksi onciiliigiinde
tepki alimlarinin izlendigi BIST 100 endeksi haftayi yaklasik % 1’lik deger kazanciyla tamamlamaya hazirlaniyor.

Gelecek Hafta Piyasalarda Gozler Fed ve TCMB Faiz Kararlarinda Olacak...

Oniimiizdeki hafta kiiresel piyasalarin odaginda 10 Aralik Garsamba giinii TSi 22:00'de gerceklestirilecek ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz karari olacak. Son dénemde istihdam piyasasinda
izlenen soguma sinyalleri, 25 baz puanlik faiz indirimi beklentisini giiclendirmis durumda. Para piyasalarinda 25 baz puanlik faiz indirimi olasiligi %90 seviyelerine kadar cikti. Bu toplanti
ozelinde faiz kararindan ziyade, Fed'in agiklayacagi Ekonomik Projeksyon ve Dot Plot piyasalar agisindan yakindan takip edilecek. Son projeksiyonlarda yil sonu biiylime tahmini %1,6, 2026
biiylime tahmini %1,8 ve 2026 yili medyan faiz beklentisi %3,4 seviyesinde yer aliyordu. Ayrica hafta icerisinde JOLTS acik is verisi ve diger oncii gostergeler de yakindan izlenecek.

Yurt icinde ise beklentilerin altinda gelen Kasim ayi enflasyonunun ardindan gézler |1 Aralik Persembe giinii TSI 14:00'te agiklanacak Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) faiz
kararina gevrildi. Diisiik gelen manset enflasyonun TCMB'’ye ilave manevra alani sagladigini diisiinliyoruz. Bu dogrultuda Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak politika faizinde 200 baz
puanlik indirimle faizin %37,5 seviyesine gekilmesini bekliyoruz. Piyasa konsensiisii ise 150 baz puanlik indirim yonilinde. Bunun yani sira hafta boyunca sanayi liretim verileri, perakende
hacim endeksi ve 6demeler dengesi istatistikleri ekonomik aktivitenin seyrine iliskin nemli sinyaller verecek. Oncii dis ticaret verileri cari dengenin Eyliil ayina kiyasla zayiflayabilecegine
isaret ediyor. Sirketler cephesinde ise Tiirk Hava Yollari ve Pegasus’un agiklayacag aylik trafik verileri yakindan takip edilecek.

BIST 100 endeksi, 10.850—11.200 bandinda yatay seyrini siirdiirmeye devam ediyor. Enflasyon goriiniimiindeki iyilesme ve faiz indirim beklentileri fiyatlama davranislari lizerinde belirleyici
olurken, tahvil piyasasina yonelik yabanci ilgisinin artmasi ve Tiirkiye'nin 5 yililk CDS priminin 2018 yilindan bu yana en diisiik seviyelerine gerilemesi orta vadeli goriinim agisindan olumlu
sinyaller sunuyor. Bu gercevede, endeksin mevcut seviyelerinin orta ve uzun vadeli yatirmcilar agisindan kademeli alim firsati sundugunu degerlendiriyoruz. Teknik goriiniimde yukari
yonlii hareketlerde 11.100, 11.250 ve 11.400 seviyeleri direng olarak 6ne gikarken, olasi geri ¢ekilmelerde ise 10.850 ve 10.730 seviyeleri destek konumunda izlenmektedir.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siirecte Madencilik endeksi %8,40’lik deger kazanimiyla ilk sirada yer BIST te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %18,92 ile Madencilik endeksi sagladi.

aliyor.

Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%)

BIST MADENCILIK BIST MADENCILIK
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI [ 836 BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST TEKSTIL, DERI BIST BANKA T Al
BIST ANA BIST MALI
BIST BILISIM BIST HOLD. VE YAT. [T,]
BIST MEN. KIYM. Y. O. BIST TICARET i
BIST GIDA, ICECEK BIST ILETISIM \
BIST ELEKTRIK BIST 50 [
BIST ILETISIM BIST 30 1
BIST HOLD. VE YAT. BIST 100 i
BIST TAS, TOPRAK BIST GIDA, ICECEK
BIST GAYRIMENKUL Y.O. BIST TUM
BIST TURIZM BIST MEN. KIYM. Y. O. 2,52
BIST SINAI BIST ELEKTRIK
BIST METAL ANA BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST TEKNOLOJ! BIST SINAI EXEE
BIST KATILIM 100 1] BIST KATILIM 100 (227 |
BIST TUM 1] BIST INSAAT
BIST METAL ESYA, MAKINA 0] BIST HIZMETLER
BIST MALI ] BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK E BIST METAL ANA
BIST HIZMETLER K BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST BANKA ] BIST TEKNOLO)I
BIST KOBI SANAYI 1 BIST TEKSTIL. DERI
BIST 100 1 BIST ULASTIRMA
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM | BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST INSAAT | BIST ANA
BIST 50 1 BIST SIGORTA
BIST TICARET | BIST TAS, TOPRAK
BIST 30 B | BIST KOBI SANAYI
BIST ULASTIRMA 8 | BIST TURIZM
BIST SIGORTA .69 | BIST ORMAN, KAGIT. BASIM
BIST SPOR .89 | BIST BILISIM
BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST SPOR
2500 -20,00 -15,00 -10,00 -5,00 0,00 5,00 10,00 -12,00 7,00 2,00 3,00 8,00 13,00 18,00

04/12/2025 Kapanis verilerine goredir.
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Gostergeler
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Sektor Haberleri

Airbus A320 ucaklari acil yazilim giincellemesi icin yere indirildi.

Airbus, giines 1sinlarinin ugus kontrol verilerini bozabilecegi gerekgesiyle A320 ugaklarinin onemli bir kisminda acil yazilm giincellemesi
gerektigini duyurdu. Ugak {Ureticisi, ekimde ABD ile Meksika arasinda ugan JetBlue Airways ugaginin aniden irtifa kaybetmesi olayini
arastirdiktan sonra sorunu kesfetmesinin ardindan havacilik duzenleme kurumlari soz konusu yazilim glincellemesini zorunlu hale getirdi.
Airbus, arastirmada yiiksek irtifalarda ugus verilerinin giinesin yaydigi yogun radyasyon nedeniyle bozulabilecegini ortaya gikardi. JetBlue
Airways ugagl, en az 15 kisinin yaralanmasinin ardindan Florida'ya acil inis yapmustu.

Diinyanin en yaygin dar govdesi (tek koridorlu) ve sirketin en ¢ok satan ucagi olan A320'nin yani sira, bu giivenlik agig1 A318, A319 ve
A321 modellerini de etkiliyor. Kiiresel olarak, Airbus'in 11 bin 300 adet tek koridorlu ugagi hizmet verirken, Airbus A320'lere iliskin s6z
konusu ihtiyati tedbirin 6 bin civarinda ugag etkileyebilecegi ongoriiliiyor. Diinya ¢apinda 350 operatore gonderilen Airbus geri ¢agirma
talebi, 55 yillik tarihinin en blyiik geri ¢agirma talebinden biri olarak goriiniiyor. Yaklasik 5 bin 100 Airbus ugagin "kokpit yaziim
giincellemesiyle" 3 saatte ugusa hazir hale gelmesi beklenirken, yaklasik 1000 kadar yash ugagin ise yerlesik bilgisayarlarinin fiziksel olarak
degistirilmesi gerekecegi ifade ediliyor. Bunun ne kadar siirecegi de belirsizligini koruyor.

Pegasus’un <PGSUS TI> filosunda ilgili gincellemeden etkilenecek A320 ve A321 model olmak lizere 121 ucagi bulunurken bu rakam
sirketin toplam filosunun %93’ine tekabdul etmektedir.

Tirk Hava Yollar’nin <THYAOQO TI> ise bu kapsamda 203 ugagi bulunurken A320 ve A32| model ugaklar toplam filonun %40’ina tekabil
etmektedir.

Tiirk Hava Yollari (THY) iletisim Baskani Yahya Ustiin, Airbus tarafindan diinyadaki tiim A320 tipi ugaklari ilgilendiren bir Operatér Uyart
Bildirimi (AOT) yayinlandigini belirterek "Filomuzda bulunan 8 adet A320 tipi ugagimiz bu kapsamda degerlendirilmis olup ilgili talimatlara
uygun islemler tamamlandiktan sonra emniyetli bir sekilde tekrar servise verilecektir." agiklamasini yaptu.

Pegasus ise "Airbus, diinyada faaliyet gosteren tiim A320 ailesi ugaklari ilgilendiren Operator Uyari Bildirimi yayinlamistir. Pegasus Hava
Yollar olarak bu kapsamdaki ugaklarimiza ilgili bildirimdeki talimatlara uygun islemler yapilmaktadir. En emniyetli operasyonu saglamak
amaciyla EASA ve Airbus ile koordineli sekilde sireci hizla ylritmekteyiz. Bu siirecte operasyonumuzun ve misafirlerimizin en az sekilde
etkilenmesi igin calismaktayiz. Ugus iptal ve gecikmeleri iin bilgilendirmeleri takip etmenizi rica ederiz." agiklamalarinda bulundu.

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 270.0
Kapanis (USD/hisse) 6.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 372,600
Piyasa Degeri (milyon USD) 8,792
Firma Degeri (milyon TL) 757,862
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Orani (%) 50

Piyasa Bilgileri PGSUS TI

Kapanis (TL/hisse) 197.3
Kapanis (USD/hisse) 4.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 98,650
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,328
Firma Degeri (milyon TL) 249,511
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 43



https://www.bloomberght.com/binlerce-airbus-ucagi-yere-indirildi-3762643?page=3
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Sektor Haberleri

Tupras <TUPRSTI,AL, 261.2TL> Kasim ayi liriin marjlarini acikladu.

Tupras, Kasim ayina iliskin Grun marjlarini agikladi. Orta distilat Grun grubunda motorin mariji aylik bazda %38 artisla 36,3 dolar, jet yakiti marji ise %26
artisla 30,5 dolar seviyesinde gergeklesti. Diger yandan benzin marijlari %29 artisla 23,7 dolar seviyesinde kaydedilirken fuel oil marjlari %75 gerileme ile -
9.3 dolar olarak agikland:.

Orta distilat segmentinde motorin marji aylik %37,5 ve yillik %111 artisla 36,3 dolar seviyesine yukseldi. Aylik ve yillik bazda ortalama marjlarda belirgin
iyilesme goruldu. Avrupa’da kis sezonunun baslamasi, ihracattaki aksamalar, yogun bakim faaliyetleri ve dusen stok seviyeleri, Kasim genelinde crack
marjlarini destekleyen temel unsurlar oldu. Bununla birlikte, son haftalarda Ukrayna—Rusya savasi baglaminda ortaya cikan baris beklentileri ve diger
bolgelerden artan ihracat ongoruleri nedeniyle crack marjlarinda sert geri cekilmeler yasanirken fiyatlar yeniden 30 dolarin altina geriledi.

Sirket, 2025 yil sonu net rafineri marj beklentisini 6-6,5 dolar araliginda ongormektedir (2024: 6,3 dolar). Kuveyt Turk Yatinm Arastirma olarak 2025 yil
sonunda Tiipras’in 799,083 milyon TL net satis geliri, 57,720 milyon TL FAVOK ve 31,963 milyon TL net kar agiklamasini bekliyoruz.

Tupras Uriin Marjlari - Kasim 2025 (USD/varil)

Kasim 25 Kasim 24 yly Ekim 25 ala
Brent Petrol 63.6 74.5 -15% 64.8 -2%
Motorin 36.3 17.2 111% 26.4 38%
Jet Yakiti 30.5 14.5 110% 24.2 26%
Benzin 23.7 10.9 117% 18.4 29%
Fuel-Qil -9.3 -8.2 -13% -5.3 -75%

Kaynak: Tipras, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
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Tablo 1: Turkiye Otomotiv Pazari — Kasim 2025

Sektor Haberleri

Kasim ayinda yurt ici otomotiv pazan %9,8 artis gosterdi.

Tirkiye Otomotiv Distribitorleri ve Mobilite Dernegi’nin (ODMD) paylastigi
verilere gore otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari, Kasim ayinda yilhk bazda %9,8
artisla 133 bin adete yiikseldi (10 yil Ort. 88,2 bin). Otomobil satislari %10,8
oraninda yukselirken, hafif ticari arag pazari %6,4 artis gosterdi. | | A25’te elektrikli
ara¢ pazar payl %17,5 seviyesinde kaydedilirken, hibrit arag¢ pazari ise %30,8’e
yukseldi.

Dogus Otomotiv’in satis hacmi Kasim'da %9,6 artarak 21,4 bin adet oldu. Ayni
donemde sirketin pazar payi degisim gostermeyerek %16,| seviyesinde kaydedildi.

Ford Otosan’in satis hacmi Kasim'da %0,9 artarak 10,6 bin adet oldu. Ayni
donemde sirketin pazar payi 0,7 bps daralma ile %8’e geriledi. (Kasim 2024: %8,7)

Tofas'in satis hacmi Kasim'da %31,5 daralma ile 9,4 bin adet oldu. Ayni donemde
sirketin pazar payi 4,3 baz puan daralma ile %7, 1’e geriledi. (Kasim 2024: %1 1,3)

Gegtigimiz aylarda Tofas catisi altina giren Stellantis’in satis hacmi ise %10,2
artarak 23,4 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar payi 0,1 baz puan artisla
%17,6’Ya yukseldi. (Kasim 2024: %17,5)

Ozetle, Dogus Otomotiv’in pazar payindaki artis dikkat cekerken bu artista
Skoda marka araglarin satis hacminin ylkselmesi etkili oldu. Stellantis’in artisinda
Citroen ve Peugeot marka araglardaki satislar one cikarken Tofas’taki daralmada
Fiat satiglarindaki dusus etkili oldu.

Tiirkiye Otomotiv Pazari Kasim 25 Kasim 24 yly
Toplam Yurt ici Satislar 132,984 121,094 9.8%
Otomobil 104,795 94,595 10.8%
Hafif Ticari 28,189 26,499 6.4%
Satislarin Kirihmi

Dogus Otomotiv 21,432 19,553 9.6%
Ford Otosan 10,617 10,518 0.9%
Tofas 9,377 13,696 -31.5%
Stellantis 23,394 21,236 10.2%
Pazar Pay

Dogus Otomotiv 16.1% 16.1% 0.0bps
Ford Otosan 8.0% 8.7% -0.7bps
Tofas 7.1% I'1.3% -4.3bps
Stellantis 17.6% 17.5% 0.1bps

Kaynak: ODMD, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma
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Haftalik Temettiu Takvim

Nakit Kar Payi Briit Temettu Toplam HBT |Toplam Temettii Nakit Kar Payi
Kullanim Tarihi (mn TL) Verimi (%) Odeme Sekli

Hisse

KATILIM DISI

LIDER 11.12.2025 493 0.60 1.4% 5. Taksit (5/5)*
HBT: Hisse Basi Temettu
* 5 Taksit seklinde 6dencektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
19:00 ABD Eylil Konut Baslangiglari 1329K 1307K
19:00 ABD Kasim NY FED Tiiketici Enflasyon Beklentileri 3,2%
16:15 ABD Eylil ADP istihdam Degisimi (Haftalik) -13,5K
16:30 ABD 3. Ceyrek Tarim Disi Uretkenlik (Ceyreklik) 3,0% 3,3%
18:00 ABD Eylil is imkanlari Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7,200M 7,227TM
10:00 Tiirkiye Ekim Sanayi Uretimi (Ayhk) -2,20%
10:00 Tiirkiye Ekim Sanayi Uretimi (Yillik) 2,9%
22:00 ABD Kasim Federal Biitge Dengesi -223,4B -284,4B
22:00 ABD Ekim FOMC Agiklamasi

22:00 ABD Ekim Faiz Orani Karari 3,75% 4,0%
10:00 Tiirkiye Ekim Perakende Satislari (Aylik) 2,2%
10:00 Tiirkiye Ekim Perakende Satislart (Yillik) 14,3%
10:00 Tirkiye Ekim Ciro Endeksleri

10:00 ABD Aralik OPEC Aylik Rapor

13:00 Euro Bolgesi Kasim Eurogroup Toplantisi

14:00 Tirkiye Aralik TCMB PPK Karari 38,0% 39,50%
14:30 Tiirkiye Menkul Kiymet Istatistikleri

16:30 ABD Aralik Ticaret Dengesi -63,2B -59,6B
16:30 ABD Aralik issizlik Maasi Bagvurulari 191K
0:30 ABD Aralik Fed's Balance Sheet

10:00 Tirkiye Ekim Cari Denge (USD) I,IB
10:00 Tirkiye Aralik Piyasa Katiimcilari Anketi 23,49%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




