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Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta; FOMC tutanaklari, PMI rakamlari ve Kansas City Fed'in ev sahipliginde ABD’nin Wyoming eyaletinde diizenlenen Jackson Hole Ekonomi
Politikasi Sempozyumu takip edilen baslica konu basliklari arasinda yer aldi. Fed'in Temmuz ayina ait toplanti tutanaklarina gore iiyeler, daha yliksek enflasyon ve zayif istihdam
konusundaki endiselerini dile getirirken, lyelerin ¢ogunlugu enflasyondaki yukari yonlii riski daha biiyiik tehdit olarak degerlendirdi. Ayrica lilkede Agustos ayinda imalat sanayi
Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), 49,7 olan beklentiyi asarak 53,3’e yiikseldi. Boylelikle imalat PMI, Mayis 2022’den bu yana en yiiksek seviyeye cikti.Jackson Hole’de konusan
Fed Baskani Jerome Powell, artan isgiicii piyasasi riskleri ve degisen ekonomik goriiniim nedeniyle para politikasi durusunun ayarlanabilecegini belirterek, Eyliil toplantisinda faiz
indirimi yapilabilecegine yonelik sinyal verdi. Teknoloji hisselerindeki satis baskisi ve gligli PMI rakamlarinin faiz indirimi beklentilerini zayiflatmasiyla kiiresel varlk
fiyatlamalarinda haftanin son islem giinline kadar satis baskisi etkili olurken, Powell'in Eyliil ayi icin faiz indirimine kapi aralamasi risk istahini toparladi. ABD borsalari, takip edilen
gelismeler sonrasinda haftay: karisik bir seyirle tamamladi. Dow Jones %1,53, S&P 500 %0,27 deger kazanirken, Nasdaq %0,58 deger kaybetti.

Yurt igi piyasalarda ise gegen hafta genel olarak veri akisi sakin seyretti. TUIK tarafindan agiklanan tiiketici giiven endeksi Agustos’ta %0,9 artisla 84,3’e yiikseldi. Endeksin alt
kirihmlarina baktigimizda, gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi %0,7 azalisla 78,4’e geriledi. Konut Fiyat Endeksi (KFE) ise Temmuz’'da ayhk %0,9, yillik
bazda %32,8 yiikseldi. Reel olarak ise KFE %0,5 diisiis kaydetti. TCMB verilerine gore, yurt disi yerlesikler |5 Agustos haftasinda hisse senedi piyasasinda 125 milyon dolar, DiBS
piyasasinda ise |.100 milyon dolar alim yapti. Boylelikle yabanci yatirimcilar, son sekiz haftada hisse senedi piyasasinda toplam 1,4 milyar dolar alim gergeklestirmis oldu. Borsa
istanbul (BIST) verilerine gére, yabanci yatirimcilar Temmuz ayinda BIST Pay Piyasas’'nda 891,3 milyon dolar alim yapti. Yilbagindan bu yana bakildiginda yabanci yatirmeilarin 2,9
milyar dolar alim gerceklestirdigi goriiliyor.

BIST 100 endeksi, 2C25 finansal sonuglarinin tamamlanmasi ve faiz indirimi beklentilerinin 6n plana ¢ikmasiyla haftay1 %4,62 ylikselisle |1.372 puandan kapatarak kapanis
rekorunu tazeledi. Haftanin son islem giiniinde BIST 100, TL zirvesini 11.398 puana tagidi. BIST Katihm 100 endeksi ise %4,26 deger kazandi. Endekste gectigimiz hafta 7.175
milyon TL’lik para girisi gergeklesti.

Fed indirimi Beklentileri, Nvidia Raporu ve Yurt ici Ekonomik Veriler Haftanin Giindeminde...

Jackson Hole toplantisinda Fed Baskani Powell'in verdigi giivercin mesajlarin ardindan, bu hafta kiiresel piyasalarda faiz indirimi beklentilerine yonelik fiyatlamalar yakindan
izlenecek. Agiklamalar sonrasi, Eylil ayinda Fed’in 25 baz puanlik faiz indirimi yapma olasii§i %75 seviyelerinde fiyatlanirken, yil sonuna kadar toplamda iki faiz indirimine
gidilecegi beklentisi korunuyor. Jeopolitik tarafta ise, Trump’in Rusya-Ukrayna arasinda baris girisimlerine iliskin haber akislarinin hafta boyunca risk istahi lzerinde etkili
olabilecegini ongoriiyoruz.Veri giindemine bakildiginda, ABD’de 2C25 bliyiime rakamlari ve Fed’in enflasyon hedeflemesinde dikkate aldigi kisisel tiiketim harcamalari (PCE) 6ne
cikiyor. Biiyiime igin piyasa beklentisi %3 diizeyinde bulunurken, hem manset hem de ¢ekirdek PCE fiyat endekslerinin aylik %0,3 artis gostermesi bekleniyor. Ayrica, bu yil
piyasa degerini %31 artirarak diinyanin en biiyiik sirketi konumuna yiikselen Nvidia’nin kazang raporu da takip edilecek. Sirketin karini %47 artirmasi ve ip talebi, veri merkezi
yatirimlari ile ABD-Cin ticaret kisitlamalarina yonelik beklentilerini glincellemesi ongoriiliiyor.

Yurt icinde ise yeni haftaya Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) ve Kapasite Kullanim Oranlari (KKO) ile bashyoruz. Temmuz ayinda RKGE 100,2 seviyesine, KKO ise %74,2’ye
gerilemisti. Haftanin ilerleyen giinlerinde sektorel enflasyon beklentileri, dis ticaret dengesi ve ekonomik giiven endeksi 6ne gikan veriler arasinda yer aliyor. Cuma giinii
MUSIAD tarafindan agiklanacak SAMEKS (Satin Alma Miidiirleri Endeksi) raporu, sanayi ve hizmet sektorlerindeki isletmelerin degerlendirmeleri iizerinden makroekonomiye
iliskin onemli gostergeler sunacak. Ayrica Hazine ve Maliye Bakanlg, oniimiizdeki iig aya iliskin borglanma programini kamuoyu ile paylasacak.

BIST te yiikselis egilimi siiriiyor. Yabanci yatirimcilarin yilbagindan bu yana aldigi net 2 milyar dolarlik pozisyon, kredi risk primindeki (CDS) gerileme, iyilesen makroekonomik
gostergeler ve faiz indirimlerinin devam edecegi beklentisiyle birlikte yiikselisin yilin geri kalaninda da siirebilecegini ongoriiyoruz. BIST 100 endeksinde, 11.480 (280 dolar) ve
11.685 direng seviyeleri olarak on plana gikarken, olasi geri gekilmelerde 11.250 ve 11.000’i destek olarak takip ediyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte finansal kiralama faktoring endeksi % 16,3 I’lik getirisiyle ilk sirada BIST’te son bir aylik siiregte finansal kiralama faktoring endeksi %28,8'lik getirisiyle ilk sirada yer

yer aliyor.

Haftalik Degisim (%)

aliyor.

Ayhk Degisim (%)

BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST FIN. KIR. FAKTORING &
BIST SPOR BIST TEKSTIL. DERI 3.
BIST MEN.KIYM. Y. O. I T Y BIST MEN. KIYM. Y. O. 157
BIST TEKSTIL, DERI BIST TURIZM
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 7.04 BIST ANA 18.2
BIST METAL ANA 5.9 BIST ELEKTRIK
BIST TEKNOLOJI BIST METAL ESYA, MAKINA 15.2
BIST SINAI BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST MALI BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST BANKA BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST GAYRIMENKUL Y.O. BIST HOLD. VE YAT.
BIST 50 BIST SPOR
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 9

BIST 100 BIST ULASTIRMA
BIST 30 BIST SINAI
BIST KATILIM 100 BIST MALI
BIST TUM BIST KOBI SANAYI
BIST TUM

BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST HOLD. VE YAT.
BIST MADENCILIK
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BIST ANA 3.63 BIST INSAAT
BIST ILETISIM 3.38 BIST 100
BIST BILISIM BIST BILISIM
BIST TAS, TOPRAK BIST 50
BIST GIDA, IGECEK BIST 30
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST KATILIM 100
BIST HIZMETLER BIST GIDA, ICECEK
BIST ELEKTRIK BIST BANKA
BIST SIGORTA BIST TEKNOLOJI
BIST ULASTIRMA BIST TICARET
BIST TURIZM BIST ILETISIM
BIST KOBI SANAYI .73 BIST TAS, TOPRAK
BIST INSAAT BIST SIGORTA |
BIST TICARET BIST MADENCILIK EIN
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Gostergeler
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Gostergeler

Hisse ve DIBS Yabanci i§lemleri
Net Para Girisi

3000 milyon $

' mHisse mDIBS milyonTL
2,000 3,000
1,000 2,500
0 2,000
1o 1,500

2,000

1,000

3,000

500
-4,000
sl ﬂ E EJ e o

I3 3 3 8 8 2 8 8 8 8 2 8 8 8 Q% 2% 2 &8 8 4 0
S I I I I I I I I I RN
O S TERA PEKGY KTLEV THYAO EKGYO YKBNK TEHOL IZFAS SMRVA TTKOM
Sz 99%::388883383833850c383
«© ~ 0 o ™ ~ - < © < «© - wn o ™ 0 o < © - wn
o o~ o o~ o - ™M - o~ - o~ - o o o o o~ o - o -
e Yabanci Takas Orani (%) Net Para Cilasi
milyon TL
46.00
KCHOL VSNMD BIMAS PATEK TUREX ISCTR TAVHL USAK AKBNK IZENR
0 e R
44.00 -178 [ -167
42.00 0.58 100
40.00 200
38.00
-300
36.00
-400
34.00 r T T T T T T T T T T T T T T T
[7e] N [7e] N N e} N N e} N N N N [7e] [7e] [7e]
4 d & & & d a d d a8 a8 a8 daA -500
—_ o~ o~ o™ [52) < < N N N 0 0 ~ ~ [e 0] [o0]
S 9 © 9 9 9 9 © 9 © 9 9 8 9o S 9
< ~ —_ ~ - < e o] N Aol o (a2} N - N 2] o~
N O N O N O — 0o — m — &8 — o o o .600




A KUVEYTTURK Yatinm

Yabanci islemleri - Temmuz 2025

Borsa istanbul, Temmuz ayina iliskin yabanci islemlerini agikladi. BIST Pay Piyasasi'nda (yapilandirilmis iriinler ve fon pazari harig) yabanci yatirimcilar Temmuz'da 891,3 milyon dolar
alim yapti.Yilbasindan bu yana bakildiginda yabanci yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi'nda 2,9 milyar dolar alim yaptig1 gozlemleniyor.

Temmuz ayinda yabanci yatirimcilar, Aselsan <ASELS TI>, Sabanci Holding <SAHOL TI>, Emlak Konut <EKGYO TI>, Yapi Kredi Bankasi <YKBNK TI> ve Tiipras <TUPRS TI>
hisselerini aldi.

Temmuz ayinda yabanci yatirimcilar, Tirk Telekom <TTKOM TI>, Enka insaat <ENKAI TI>, izmir Fir¢a Sanayi <IZFAS TI>, Dogus Otomotiv <DOAS TI> ve Pegasus <PGSUS TI>
hisselerini satti.

Yabanci yatirimcilar son 12 aylik siiregte ise BIST Pay Piyasasi'nda (yapilandiriimis Griinler ve fon pazari harig) 1.807 milyon dolar alim yapmis oldu.

Net Alinan Hisseler (milyon ABD#$) Net Satilan Hisseler (milyon ABD$)
120 0
; LLLLLLLLL bttt
6 -6 -6 -5 5 55 444 0
78 76 -10 g 7 6
80 73 10 -9
-15
-20
40 30 25
I20 2020 18 17 16 16 15 15 14 |3 30
-30
0 QIITTTTTLT x
538 %% CIZ522FEE380 c25cBogporolezzhaEze
2 V| o] L pd ) O = 0 o s Y S 0 «Q
TSEEF E0IHE2oQR B o T<gafr¥ara 799068




AAKUVEYTTURK Yatinm

Haftalik Temettiu Takvim

: . . Toplam :
Nakit Kar Payi Briit Temettu 0 0 Nakit Kar Payi
- HBT (Briit) Temettu o .
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) . . Odeme Sekli
Verimi (%) ’
KATILIM DisI
MTRKS 27.08.2025 12 0.12 0.5% Pesin
TURSG 28.08.2025 2,000 0.20 2.0% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tirkiye Agustos Kapasite Kullanm Orani 742%
10:00 Tirkiye Agustos imalat Giiveni 100,2
15:00 ABD Temmuz insaat [zinleri 1,354M 1,393M
17:00 ABD Temmuz Yeni Konut Satiglari 635K 627K
10:00 Tiirkiye ABustos Sektérel Enflasyon Beklentileri %23,4
15:30 ABD Temmuz Gekirdek Dayanikh Mal Siparisi (Aylik) 03% 02%
15:30 ABD Temmuz Dayanikh Mal Siparisleri (Ayhk) -4.0% -9,4%
16:00 ABD Haziran S&P CS Konut Fiyat Endeksi (Yillk) 29% 28%
17:00 ABD Agustos Conference Board Tiiketici Giiveni 7:12 97.2
19:45 ABD FOMC Uyesi Barkin'in Konusmast

20:00 ABD 5 Yillik Tahvil ihalesi 3,98%
10:00 Tirkiye Agustos Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi 96,30
10:00 Tirkiye Temmuz ihracatlar 25,008 20,508
10:00 Turkiye Temmuz Ticaret Agigi -640B -8I17B
12:30 Euro Bélgesi Agustos Tiiketici Enflasyon Beklentisi 25,1
12:30 Euro Bolgesi Agustos Tiiketici Giiveni -155
14:30 Tirkiye 15-22 Agustos Haftalik TCMB Verileri

15:30 ABD 2. Ceyrek Gekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri (Geyreklik) 0:36 0:36
15:30 ABD 2.Geyrek GSYIH (Geyreklik) 3,0% 3,0%
15:30 ABD 2. Ceyrek GSYiH Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 2,0% 2,0%
15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari 235K
10:00 Tirkiye Temmuz issizlik Orani (Aylik) 8.6%
14:30 Tirkiye Temmuz Para Ve Banka istatistikleri (Aylik)

15:30 ABD Temmuz Gekirdek Kisisel Tiketim Giderleri (Yillik) 28%
15:30 ABD Temmuz Gekirdek Kisisel Tiketim Giderleri (Aylk) 0:04 03%
15:30 ABD Temmuz Mal Ticaret Dengesi -87.40B -84,85B
15:30 ABD Temmuz Kisisel Tiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillk) 26%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Kidemli Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma

Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatinrm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglnci kisiler ile paylasilamaz.




