A2 KUVEYTTURK Yatinm
Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta Fed'in faiz indirimlerine yeniden baslayacagi beklentiler ABD piyasalarinda pozitif trendi giiclendirirken Bagkan Trump’in iilkelere
yonelik giimriik tarifeleri, Haziran ay fabrika siparisleri ve Apple’in ABD igerisinde yapacagi 100 milyar dolarlik yatirnm one g¢ikan basliklar arasindaydi. Trump
Hindistan’in Rusya’dan petrol alimina devam etmesi nedeniyle uygulanan %25’lik gimrik vergisini %50’ye cikard, ithal giplere %100 vergi getirilecegini agikladi, yari
iletkenler ve ilaglar igin vergilerin %250'ye kadar gikabilecegini duyurdu. isvicre Cumhurbaskani hafta icinde Washington’a giderek %39'luk tarife tehdidine kars
uzlagma arayisinda ABD ile masaya oturdu. Trump’in Fed iiyesi Christopher Waller’i Fed’in bagina getirecegine dair haberler, faiz indirim beklentilerini giiglendirirken
glclii bilangolar da ABD piyasalarindaki alim istahini artirdi. Haftanin 6ne gikan gelismelerinden biri de, Bagkan Trump’in Fed Yonetim Kurulu’ndaki bos koltuga Ocak
ayina kadar gorev yapmak uizere Stephen Miran’i atamasi oldu. Apple’in iilke iginde yapacagini duyurdugu 100 milyar dolarlik yatirim piyasa fiyatlamalarina yansidi. Fed
New York Subesi’'nin agikladigi enflasyon beklentileri Temmuz ayinda 0,1 puan artarak %3,1’e yiikseldi. Haziran ayi fabrika siparisleri ise onceki ayki %8,3’liik artisin
ardindan %4,8 oraninda geriledi. Tim bu gelismelerin ardindan Dow Jones haftay: yaklasik %1,4 yiikselisle, S&P 500 %2,4 artisla ve Nasdaq %3,9 kazangla kapatti. S&P
500 ve Nasdaq rekor seviyelere yakin kalmay: stirdirdii.

Yurt igi piyasalarda gegen hafta gozler TUIK tarafindan agiklanan TUFE rakamlarindaydi. Tiiketici enflasyonu Temmuz ayinda aylik %2,06, yillik %33,52 seviyesinde
gergeklesti. Beklentiler sirasiyla %2,40 ve %34,05 diizeyindeydi. Alt kirilhmlarda aylik bazda en yiiksek artis %5,78 ile konut ve 95,69 ile alkolli icecekler-tiitiin
gruplarinda goriildi. Yillik bazda ise %75,54 ile egitim ve %62,01 ile konut dne cikti. islenmemis gida, enerji, alkollii icecekler-tiitiin ve altin fiyatlari hari¢ hesaplanan
cekirdek TUFE aylik %1,82, yillik %33,77 artis gosterdi. Beklentilerin altinda kalan enflasyon rakamlari, piyasada faiz indirimi beklentilerini giiclendirirken yerel
varliklarda bankacilik endeksi onciiliigiinde yiikselis egilimi izlendi. BIST’te yabanci takas orani %40’in lizerine gikarak Ocak 2022’den bu yana en yiiksek seviyeye
ulasti. CDS'lerdeki diisiis ise devam ederek risk priminde iyilesme egilimini pekistirdi. Ayni donemde mevsimsellikten arindirilmis TUFE ve Yi-UFE aylik bazda
sirasityla %2,65 ve %1,73 artt. TCMB verilerine gore Reel Efektif Doviz Kuru 0,66 puan gerileyerek 69,36’ya indi ve TL'nin degeri son 10 ayin en diisiik seviyesine
geriledi. Nominal kur artisinin etkisiyle REK’teki gerileme devam ederken, Tiirk Liras’nin reel degeri son 10 yayin en diisiik seviyesine indi. | Agustos haftasinda yurt
disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 135,5 milyon dolar, DIBS piyasasinda 8,8 milyon dolar net alim yapti. Béylece son 6 haftada hisse senetlerinde toplam 1,2
milyar dolar, yilbasindan bu yana ise 1.792 milyon dolar net alim gergeklesmis oldu. Agiklanan enflasyon verisi ve devam eden 2C25 bilango doneminin etkisiyle BIST
100 endeksi haftayr %2, 1, BIST Katiim 100 endeksi ise %1,8 deger kazanciyla tamamlad.

Yurt ici piyasalarda gézler TCMB enflasyon raporu, 6demeler dengesi ve sanayi liretimi verilerine cevrildi...

Kiiresel piyasalarda bu hafta risk istahini 6zellikle Trump—Putin zirvesi (Alaska bulusmasi) ve ABD—Cin giimriik ateskesinin 12 Agustos’ta sona erecek olmasi belirgin
sekilde sekillendiriyor. Ayni zamanda IMF, kiiresel biiylime tahminini 2025 igin %3’e yiikseltse de, yiiksek tarifeler ve jeopolitik gerilimlerin risk teskil etmeye devam
edecegini vurgulmaya devam ediyor. OPEC+in petrol arzini artirmasli, bu tanimli ddnemde petrol fiyatlarinda baski yaratabilir. Ayrica BlackRock, mevcut belirsizlik
ortaminda daha kisa vadeli pozisyonlari tercih ederken, ABD hisse senetlerini diger bolgelere kiyasla daha cazip buluyor. Wall Street borsalarinda olumlu havanin
korunmasi takdirde yukari yonlii trendin devam etmesini bekliyoruz. Haftanin veri ajandasinda ise ABD’de TUFE, UFE, perakende satislar, fabrika siparisleri, Michigan
tiiketici giiven endeksi; Euro Bolgesi'nde sanayi iiretimi ingiltere’de BoE faiz karari ve Japonya’da GSYH (6ncii) ve UFE one gikiyor. Ek olarak, piyasalarda, Eylil
ayinda Fed’in 25 baz puanlik faiz indirimi yapma olasili§inin su anda yaklasik %93 seviyesine yiikseldigini hatirlatmak isteriz.

Yurt ici piyasalarda yeni haftada veri akisi oldukga yogun. TCMB'nin yilin {igiincii Enflasyon Raporu’nda verecegi mesajlar, para politikasi goriiniimii agisindan yakindan
izlenecek. Temmuz ay1 6demeler dengesi verisi cari denge tarafinda iyilesme olup olmadigina i1sik tutarken, sanayi lretimi ve perakende satislar verileri ekonomik
aktivitenin 3C25’e giris temposuna dair sinyal verecek. Ayrica, Hazine’nin i¢ borglanma programi cercevesinde yapacag) ihaleler, faiz ve likidite beklentileri lizerinde
etkili olabilir. Yurt disi yerlesiklerin menkul kiymet istatistikleri ile TCMB rezerv verileri de haftanin diger onemli basliklari arasinda yer aliyor. Sirketler cephesinde
ise 2C25 bilango donemi devam ediyor, ozellikle bankacilik ve sanayi sirketlerinden gelecek sonuglar hisse bazli fiyatlamalarda belirleyici olmasini bekliyoruz.

BIST 100 endeksinde, 11.100-11.252 direng bolgesi olarak on plana cikarken, olasi geri cekilmelerde 10.800 ve 10.600'l destek olarak takip ediyoruz.
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A KUVEYTTURK Yatinm

Sektor Haberleri

Tiiprags <TUPRS TI, AL, 212,20 TL> Temmuz ayina iligkin iiriin marjlarini paylasti.

Tiipras Uriin Marjlari - Temmuz 2025 (USD/varil)

Orta distilat iiriin marjlarindan motorin iiriin marji, aylik bazda %32 artisla 26,3 dolar seviyesine yiikselirken, Tem.25 Tem.24 )"”}' Haz.25 ala
jet yakit1 %18 artisla 20,2 dolar oldu. Benzin {iriin marjlari aylik %4 ve yillik %5,8 diiserken, fuel oil marjlari -
7,2 dolar oldu. Brent Petrol 71.0 85.3 -17% 71.5 -1%

Ozetle: sirketin satislarinin biyiik kismini olusturan orta distilat Griin marjlari, toparlanma trendini devam
ettirerek 5 yillik ortalamalarin iizerindeki pozitif seyrini korumustur. Sirketin 2025 yil sonu net rafineri mariji

beklentisi 5-6 dolar seviyesinde bulunmaktadir (2024: 6,3 dolar). Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak 2025 Motorin 26.3 17.8 48% 20.0 32%

yll sonunda Tiipras’'in 879.958 milyon TL net satis geliri, 51.858 milyon TL FAVOK ve 32.628 milyon TL net

kar agiklamasini tahmin ediyoruz. Sirket igin 212,20 TL hedef fiyatimizi ve “AL” onerimizi korumaya devam J'Et Yakm 202 |55 30% I?-I IB%

ediyoruz. Sirket hisseleri 2025T gore 5,1x FD/FAVOK carpanlariyla islem goriirken, son | yilda BIST100 ;

endeksinin %5,78 lizerinde performans gosterdi. Benzin 16.2 17.2 -6% 16.9 4%
Fuel-Oil -7.2 -10.1 a.d. -6.2 a.d.

Kaynak: Tupras, Kuveyt Turk Yatirim Arastrma
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Sektor Haberleri

Temmuz ayinda yurt ici otomotiv satislar %14,5 artis gosterdi.

Tiirkiye Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi'nin (ODMD) paylastigi verilere gore, otomobil
ve hafif ticari arag pazari Temmuz ayinda yillik %14,5 artisla 107,7 bin adede yiikseldi (10 yil ort. 69,1
bin). Otomobil satislari %14,7, hafif ticari ara¢ satiglari %14 artis kaydetti. Ayrica 7A25’te elektrikli
araglarin pazar payr %20,7 ve hibrit pazar payr %25,7’ye ylikseldi.

Borsaya acik sirketlerden Dogus Otomotiv, Ford Otosan ve Tofas'in satis hacmi ve pazar paylari su
sekildedir.

Dogus Otomotiv'in satis hacmi Temmuz'da yillik %11,0 azalarak 14,6 bin adet oldu. Ayni donemde
sirketin pazar pay ise 3.9 bps daralma ile %13.6’ya geriledi (Temmuz 2024: %17.5).

Ford Otosan’in satis hacmi Temmuz'da yillik %20.4 artarak 9,6 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin
pazar payl %0.4 bps artisla %9.0’a yiikseldi (Temmuz 2024: %8.5).

Tofas’in satis hacmi Temmuz'da yillik %6.9 oraninda azalarak 10.6 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin
pazar pay! ise 2.3 bps daralma ile %9.9’a geriledi (Temmuz 2024: %12.2).

Ozetle, Temmuz ayinda Ford Otosan hacim ve pazar payindaki artisla on plana cikarken, Dogus
Otomotiv ve Tofas’'ta hem satis hacmi hem de pazar payinda daralma dikkat gekiyor.

Tiirkiye Otomotiv Pazarn Temmuz 25 Temmuz 24 yly
Toplam Yurt ici Sauslar 107,718 94,037 14.5%
Oromobil 84,195 73,396 | 4.7%
Hafif Ticari 23,523 20,641 | 4.0%
Satislarin Kirthim

Dagus Otomotiv 14,659 16,480 -11.0%
Ford Otosan 9,646 8.010 20.4%
Tofas 10,671 11,459 -6.9%
Pazar Pay

Dogus Otomotiv | 3.6% 17.5% -3.9bps
Ford Orosan 9.0% B.5% 0.4bps
Tofas 9.9% 12.2% -2.3bps

Kaynak: ODMD, Kuveyt Tiirk Yaurim Arasurma
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Gostergeler

BIST’te son bir aylik siiregte siiregte finansal kiralama faktoring endeksi %6 1,10’luk getirisiyle ilk

BIST’te son bir haftalik siiregte finansal kiralama faktoring endeksi %8,82’lik getirisiyle ilk sirada
sirada yer aliyor.

yer aliyor.
Haftalik Degisim (%) Aylik Degigim (%)
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Gostergeler

Hisse ve DIBS Yabanci islemleri
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Haftalik Temettu Takvimi

Nakit Kar Pay: Briit Temetti Toplam Nakit Kar Pay
- HBT (Briit) Temettii - .
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) . . Odeme Sekli
Verimi (%) ’
KATILIM
ENERY 11.08.2025 99 0.01 0.1% Pesin
SUWEN 12.08.2025 70 0.13 1.2% Pesin
DURKN 14.08.2025 9 0.07 0.4% I. Taksit (1/2)*
EFORC 15.08.2025 50 0.14 0.1% Pesin
ISSEN 15.08.2025 38 0.09 1.0% Pesin
LIDER 13.08.2025 118 0.71 0.3% 3. Taksit (3/5)**

HBT: Hisse Basi Temettu

* 2 Taksit seklinde 6denecektir.

** 5 Taksit seklinde 6denecektir.
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Finansal Takvim

Agustos 2025

CCOLA 11.08.2025 48,849 9,081 4,940
ENJSA 11.08.2025 51,427 10,394 158
ATAKP 11.08.2025

TATGD 11.08.2025

ADEL 11.08.2025

ARMGD 11.08.2025

KONTR 11.08.2025

TABGD 12.08.2025 10,573 2,379 742
AEFES 12.08.2025 64,095 1,612 3,290
OZYSR 12.08.2025

PGSUS 12.08.2025 38,012 10,723 5,886
DOHOL 12.08.2025 -249
MGROS 12.08.2025 91,917 5,198 938
TCELL 13.08.2025 52,048 21,913 3,488
TTKOM 13.08.2025 49,881 19,784 4,813
KLKIM 13.08.2025

PENTA 13.08.2025

SAHOL 13.08.2025 19,319 -689 -1.300
BIMAS 14.08.2025 152,089 6,523 3,586 153,457 6,607 3,873
KOTON 14.08.2025

SOKM 14.08.2025 61,117 324 1
BRSAN 15.08.2025

PRKME 15.08.2025

ALARK 15.08.2025 204
ENKAI 15.08.2025 31,971 6,958 6,961
GRSEL 18.08.2025

AKSA 18.08.2025 7,057 1,011 142
ULKER 18.08.2025 23,055 3,404 494
DOAS 19.08.2025 61,413 4,638 1,721
LKMNH Agustos 862 170 14 842 170 30
HTTBT Agustos 392 185 e 394 176 108

BALSU 08.09.2025 |
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke D&nem Veri Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye Haziran Sanayi Uretimi (Aylik) 3,1%
10:00 Turkiye Haziran Sanayi Uretimi (Yillik) 4,9%
10:00 Tirkiye Temmuz Ticaret Agigi -6,65B
10:00 Tirkiye Haziran Perakende Satislari (Aylk) 1,6%
10:00 Turkiye Haziran Perakende Satiglari (Yillik) 17,7%
10:00 Turkiye Haziran Odemeler Dengesi istatistikleri (USD) -1,40B -0,68B
15:30 ABD Temmuz Gekirdek TUFE (Aylk) 0.3% 0,2%
15:30 ABD Temmuz Gekirdek TUFE (Yillik) 3,0% 2,9%
15:30 ABD Temmuz TUFE (Yillik) 2,8% 2,7%
15:30 ABD Temmuz TUFE (Aylik) 0,2% 0,3%
11:00 ABD IEA Ayhk Raporu

10:30 Tirkiye TCMB Enflasyon Raporu

12:00 Euro Bolgesi 2. Geyrek GSYiH (Yillik) 1,4% 1,4%
12:00 Euro Bolgesi 2. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 0.,1% 0,1%
15:30 Turkiye (4-8 Agustos) Haftalik TCMB Verileri( milyar USD) 43,7
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurular 220K 226K
15:30 ABD Temmuz UFE (Aylik) 0,2% 0,0%
15:30 ABD Temmuz UFE (Yillik) 2.3%
10:00 Tirkiye Agustos TUFE Tahmini 29,66%
11:00 Turkiye Temmuz Biitce Dengesi -330,20B
15:30 ABD Temmuz Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 0,3% 0,5%
15:30 ABD Temmuz Perakende Satiglar (Aylik) 0,5% 0,6%
15:30 ABD Temmuz Perakende Satiglar (Yillk) 3,92%
15:30 ABD Agustos New York Empire State imalat Endeksi -1.20 5.50
16:15 ABD Temmuz Kapasite Kullanim Orani 77,6% 77.6%
16:15 ABD Temmuz Sanayi Uretimi (Aylk) 0,0% 0,3%
16:15 ABD Temmuz Sanayi Uretimi (Yillik) 0,73%
17:00 ABD Agustos Michigan Tiiketici Hissiyati 62,2 61,7

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma

Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatinrm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglnci kisiler ile paylasilamaz.




