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Haftalik Bulten 2 Nisan 2025

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta, Baskan Trump’in giimriik tarifelerine iliskin mesajlari ile biiylime ve enflasyona iliskin makroekonomik veri akisi, takip edilen konu o
basliklari arasinda yer aldi. ABD Baskani Donald Trump, ABD'de iiretiimeyen otomobillere ve otomobil pargalarina 3 Nisan’dan itibaren %25 oraninda giimriik vergisi Tarim Digtistihdam (TDI) - Ayhik
&

uygulayacagina ydnelik kararnameyi imzaladi. ABD Ticaret Bakanligi verilerine gore, gegen yil 243,5 milyar dolar tutarinda otomobil ithal eden ABD'nin bu alandaki 350
ihracati 56,7 milyar dolar seviyesinde kaldi. ABD'nin 2024'te en gok otomobil ithalati gerceklestirdigi iilke ise, 78,5 milyar dolarla Meksika oldu. Meksika’yr Japonya ve 300
Giiney Kore takip ediyor. Yeni tarife ile iilkede otomobil fiyatlarinin ve enflasyonist baskilarin artmasi bekleniyor. ABD ekonomisinin gegen yilin son geyregine iliskin
biiyiime orani yukari yonlii revize edildi. ABD ekonomisi, 2024'iin dordiincii ceyreginde %2,4 ile tahminlerin iizerinde biiyiime kaydetti. Ote yandan, Fed’in enflasyon
hedeflemesinde dikkate aldigi gekirdek kisisel tiiketim harcamalari $ubat’ta yillik bazda %2,8 artarak beklentileri asti. ABD borsalari, tarifelerin biyiime ve enflasyon 200
lizerindeki endiselerin artmasiyla gectigimiz haftay: diisiisle tamamladi. Dow Jones %0,96, S&P 500 %1,53 ve Nasdaq %2,59 deger kaybetti. 150 I
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Yurt ici piyasalarda gectigimiz hafta son dénemde yasanan gelismelere yonelik haber akisi risk istahi iizerinde belirleyici oldu. Hafta icinde ekonomik aktivitenin seyri 100
agisindan oncii veriler olarak izlenen kapasite kullanim orani ve reel kesim giiven endeksi ile sektorel enflasyon beklentileri, dis ticaret dengesi ve giiven endeksleri, takip 5
edilen makroekonomik veriler arasinda yer aldi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, Mart’ta Kapasite Kullanim Orani (KKO) 0,3bps artisla
%75,2'ye, Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) ise 0,4bps artisla 103,2 olarak gerceklesti. TUIK tarafindan agiklanan sektorel giiven endekslerinde karisik bir seyir izlendi. 0
Mart’ta perakende giiven endeksi %2,5, insaat gliven endeksi %0,5 diiserken, hizmet gliven endeksi %0,2 artti. Takip edilen oncii veriler, ekonomik aktivitede Subat ve
Mart aylarinda toparlanmaya isaret ediyor. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, 12 ay sonrasi igin enflasyon beklentileri piyasa katilimcilari igin
%24,6, reel sektor icin %41, ve hanehalki icin %59,3 oldu. Piyasa katilimcilari ile hanehalki enflasyon beklentilerindeki makas 34,7 puana yiikseldi. TUIK verilerine gore,
Subat’ta ihracat %1,6 diisiisle 20.76 | milyon dolar, ithalat %2,4 artisla 28.533 milyon dolar oldu. Boylece Subat ayinda dis ticaret dengesi, oncii verilere paralel olarak,
yillik %14,8 artisla 7.77 | milyon dolar agik verdi. ihracatin ithalati karsilama orani ise bu dénemde %72,8’e geriledi. ihracat pazarlarimizdaki zayif talebin etkisi dis ticaret
dengesinde hissediliyor. TCMB verilerine gore, yurt disi yerlesikler 21 Mart haftasinda hisse senedi piyasasinda 444 milyon, DIiBS piyasasinda 440 milyon dolar satim
yapti. Ayni donemde briit rezervler 163,| milyar dolara, swap harig net rezervler 52,3 milyar dolara geriledi.
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BIST 100 endeksi, SPK, Borsa istanbul ve TCMB’den atilan adimlar ardindan gegtigimiz hafta toparlanirken haftanin ikinci yarisi, pay vade sonunun olmasi ve uzun bayram
tatili nedeniyle pozisyon ayarlamalari endeks iizerinde baski olusturdu. BIST 100 endeksi haftayi %6,8 deger kazanimiyla 9.659 puandan, BIST Katilim 100 endeksi ise
%7,54 ylikselisle 9.768 puandan tamamladi. Gegtigimiz hafta endekse yaklasik 2,7 milyar TL para girisi oldu.
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Piyasalarda bu hafta gozler enflasyon verisi ve tarim disi istihdam rakamlarina gevrildi... 60

Kiiresel piyasalarda tarife belirsizligi, biiyime ve enflasyona yonelik endiseler on planda kalmaya devam ediyor. 2 ve 3 Nisan’da devreye alinacak tarifelere yonelik
belirsizligin hafta genelinde risk istahi iizerinde belirleyici olabilecegini diisiiniiyoruz. Ote yandan, 4 Nisan Cuma giinii TSI 15:30’da agiklanacak Tarim Disi istihdam (TDI)
rakamlari kritik 6neme sahip. Subat ayinda 151 bin kisi artan tarim disi istihdam verisinin, Mart ayinda 135 bin kisi artmasi, issizlik oraninin %4,1’de sabit kalmasi ve 20
ortalama saatlik kazanglarin yillik %3,9 olarak agiklanmasi bekleniyor.
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Yurt ici piyasalarda Ramazan Bayrami nedeniyle kisa siirecek haftada gozler 3 Nisan Persembe giinii agiklanacak enflasyon verisine gevrildi. Ramazan etkisiyle taze sebze
fiyatlarinda yasanan ylkselisin Mart ayr enflasyon verisi lizerinde yukari yonli bir etkiye sahip olabilecegini disiiniiyoruz. Ayrica, ay sonuna yakin yasanan kur
hareketlerinin yansimasinin agirlikli olarak Nisan ayinda goriilebilecegini tahmin ediyoruz. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak, Mart ayinda TUFE’nin aylik %3,06
artisla yillik bazda %38,91 olarak gergeklesmesini ongoriiyoruz. Konsensiis beklentileri ise aylik bazda %2,9 artis yoniinde. Enflasyonun beklentilerin iizerinde
gerceklesmesi halinde faiz indirim dongisiiniin yavaslayacagina yonelik beklentiler giic kazanabilir. Ayrica, ISO imalat PMI verisi ekonomik aktivitenin seyri agisindan
yakindan takip edilecek. BIST 100 endeksinde 9.500-9.850 yatay bant disindaki fiyatlamalarin kisa vadeli yon konusunda belirleyici olabilecegini diisiiniiyoruz.
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Gostergeler

BIST te son bir haftalik siirecte madencilik endeksi %22,35’lik getirisiyle ilk sirada yer aliyor.

Haftalik Degisim (%)

BIST TAS, TOPRAK

BIST KOBI SANAYI

BIST METAL ESYA, MAKINA

BIST MALI

BIST INSAAT

BIST TURIZM 5.58

BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 5.54
BIST MEN. KIYM. Y. O. 3.08

BIST BANKA

BIST SIGORTA

BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI

BIST MADENCILIK
BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST BILISIM
BIST TICARET
BIST ANA
BIST ULASTIRMA
BIST ILETISIM
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM Y
BIST TEKNOLOJI
BIST SPOR
BIST HIZMETLER
BIST HOLD. VE YAT.
BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST TEKSTIL, DERI
BIST KATILIM 100
BIST TUM
BIST SINAI
BIST GIDA, ICECEK
BIST 50
BIST 100
BIST 30
BIST ELEKTRIK
BIST METAL ANA
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BIST te son bir aylik stiregte madencilik endeksi %28,3’lik getirisiyle ilk sirada yer aliyor.

Aylik Degisim (%)

BIST MADENCILIK 28.3
BIST INSAAT 24.
BIST FIN. KIR. FAKTORING 20.4
BIST TEKNOLOJI 20.2
BIST TAS, TOPRAK
BIST BILISIM
BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST KATILIM 100
BIST SINAI
BIST HOLD. VE YAT. 4.2
BIST ULASTIRMA
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST ANA
BIST METAL ANA
BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST TUM
BIST HIZMETLER
BIST 100
BIST GIDA, ICECEK
BIST 50
BIST MEN. KIYM. Y. O.
BIST ELEKTRIK
BIST SPOR
BIST 30
BIST KOBI SANAYI
BIST TURIZM
BIST TEKSTIL, DERI
BIST ILETISIM
BIST MALI
BIST SIGORTA
BIST TICARET
BIST BANKA -16.7
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Gostergeler
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Gostergeler

Net Para Girisi
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Haftalik Temettu Takvimi

. Katilim Endeksi Sirket . Diger
Haberleri Sirket Haberleri

NAKIT OLARAK DAGITILACAK OLAN ]

Briit Temettii| Pay Basina Pay Basina | Nakit Kar Pay . .
2024 Yili Net ¢ * Temettii Nakit Kar Pay:

Toplam (mn | Toplam Briit | Net Temettii Kullanim Odeme Tarihi

Kar (mn TL) - - Verimi (%) Odeme Sekli
TL) Temetti (TL) (TL) Tarihi

02.04.2024 04.04.2024
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Donem Veri Beklenti  Onceki
10:00 Turkiye Mart imalat PMI 48,30
15:15 ABD Mart ADP Tarim Disi istihdam 18K 77K
17:00 ABD Subat Fabrika Siparisleri 0,5% 1,7%
22:00 ABD ABD BaskaniTrump'in Konusmasi

10:00 Tirkiye Mart TUFE 3,00% 2,27%
15:30 ABD Issizlik Sigortasi Basvurulari 227K 224K
17:00 ABD Mart Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) 543 51,0
17:00 ABD Mart ISM imalat Disi Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) 53,0 53,5
15:30 ABD Mart Ortalama Saatlik Kazang 0,3% 0,3%
15:30 ABD Mart Tarim Disi istihdam 139K 151K
15:30 ABD Mart Issizlik Orani 4 1% 41%
18:25 ABD Mart Fed Baskani Powell'in Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay G6zgor
Arastirma Direktort

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbas
Uzman Kidemli Uzman
Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

ileti§im ve Haberlesme icin:

arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatinnm danmismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglnci kisiler ile paylasilamaz.




